Arsredovisning 2022

“7 UNLIMITED
¥ TRAVELGROUP

CREATIVE . .
meetings @aCtlve Jbi‘l’GVe|

Polar Quest ‘& ” Specialresor@

SRi Unlimited

TRAVEL Viarldens Resor . . .
BEYOND = Vastindien

SPECIALISTEN






ARSREDOVISNING 2022

INNEHALL

04

CEO HAR ORDET

30

RAKENSKAPER
KONCERNEN

06

HALLBARHET

KONCERNLEDNING
OCH REVISOR

36

RAKENSKAPER
MODERBOLAGET

07

VARA NIO
DOTTERBOLAG

FORVALTNINGS-
BERATTELSE

17

VERKSAMHET OCH
AFFARSMODELL

FINANSIELL
INFORMATION |
SAMMANDRAG

70

SIGNATURER

19

STRATEGI OCH
STRUKTUR

/1

REVISIONS-
BERATTELSE




CEO HAR ORDET

OMSATTNINGS- OCH EBITAREKORD
OCH FULLT FOKUS PA TILLVAXT

Gruppens starka affarsutveckling fortsatter
och koncernen visar omséttningsrekord for
2022.

Resultatmaéssigt har flera av vara dotterbolag
néatt all time high vilket dven ar fallet

for Unlimited Travel Group. Som helhet
presenterar koncernen rekordnivaer
avseende bade bruttomarginal och EBITA.

Aftarslaget “Koncernen visar
Det goda resultatet har mojliggjorts av den flexibilitet och Omséittningsrekord
skalbarhet som ligger i var affdrsmodell. for 2022”

Det har gjort att vi snabbt kunnat

anpassa vart utbud da marknaden tagit fart.
Exempelvis finns det ett starkt uppddmt behov hos
vara foretagskunder att ses péa fysiska moten for att
aterknyta kontakten med sina kunder, likval som att
samla sina medarbetare for att skapa
sammanhéllning och framtidsfokus.

Inom privatresandet finns det & andra sidan en stark “Rekordnivaer

efterfragan pa premiumresor till varmare lander 2

samt ett fortsatt stort intresse fér de genuina, dkta avseende bade

upplevelserna bade nér och fjarran. bruttomargmal
och EBITA"

Vi ser en fortsatt lovande utveckling av bokningsléget bade

hos vara foretags- och privatkunder.

En annan viktig parameter for det goda resultatet ar
att bolagen inom Unlimited Travel Group riktar sig
till en kopstark malgrupp med hoga krav géllande
kvalitet, personlig service och hallbarhet. Har spelar

u 2
vara erfarna, kunniga och engagerade medarbetare Afférsmodell som

en huvudroll da de i princip kan skrdddarsy vilken snabbt kan anpassas till
resa eller vilket evenemang som helst, en stor styrka marknadens efte rfrég an”
och konkurrensfordel som dven bidrar till stabila

finanser.
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Utsikter

Ekonomisk osdkerhet med stigande réantor

och kostnadsinflation kommer sannolikt att
péverka resebranschen ett tag framover. Samtidigt
ar den underliggande efterfragan pd resor god

och vi har en affdrsmodell som

bevisat fungerar och som enkelt och snabbt kan
anpassas till marknadens efterfragan.

Med dessa fina forutsattningar har jag

nu ett tydligt mandat fran styrelsen — att
tillsammans med ledningen fortsétta pa den
inslagna vagen med fullt fokus pa tillvaxt.

Vi arbetar aktivt med att hitta féretag i

branschen som ytterligare kan addera till var
befintliga position och for ett antal aktiva
forvarsdiskussioner. Vi har ocksa fullt fokus pa att
fa vara befintliga bolag att véxa organiskt inom
bade privat- och foretagssegmentet.

Vi konstaterar som sagt att 2023 inletts med

en fortsatt lovande utveckling av

bokningslédget. Trots lagkonjunktur, inflation och
ett pressat ekonomisk lage, vill konsumenterna
inte spara in pa resor och upplevelser. Vi ser dock
kortare framfoérhallning och att fler bokar sina
resor senare.

Aven véra foretagskunder fortsitter att investera

i moten och event. Manga har fortsatt arbeta pa
distans efter pandemin vilket gor de fysiska mdten
som faktiskst genomfors én viktigare.

Jag ser fram emot att fortsitta uppdatera er om
de framsteg vi tillsammans skapar. I grund och
botten handlar det om att vi ska anvidnda den
kunskap, erfarenhet och engagemang vi har f6r
att skapa upplevelser genom resor och events for
vara kunder. Vara bolag praglas av langsiktighet,
etik och kvalitet. P4 sd sétt blir vi branschens
mest attraktiva foretagsgrupp att ingé, arbeta och
investera i.

CHARLOTTE BLUM

CEO
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HALLBARHET

ATT RESA MED OMTANKE
| STORT OCH SMATT

Vi har formanen att besoka

och visa upp méinga fantastiska
platser. Platser vi varnar om. Vi vill
ta ansvar for att var verksamhet
inte forsdmrar for kommande
generationer att fa uppleva en
fantastisk natur och levande
kulturer. Vi kallar det att resa med
omtanke i stort och smatt. Viljer
du att resa med ndgot av vara
dotterbolag sa ar du ocksa med
och tar ansvar.

Vara bolags verksambheter ser olika ut och

alla arbetar med hallbarhet utifrdn sina egna
forutsattningar. Ingen kan gora allt men alla kan
gora nagot och tillsammans gor vi skillnad. Det kan
handla om alltifran vira resendrers mojlighet att
transportera sig klimatsmart till vara leverantorers
anstéllningsforhéllanden.

Nagra exempel pd hur véra
bolag bidrar till en mer héallbar
vérld

Virldens Resor bidrar ekonomiskt till Siam Solar,
ett solcellsprojekt i Thailand certifierat av Gold
Standard. Projektet paskyndar landets 6vergang
fran fossila brénslen till gron energi. Genom att
minska landets beroende avimporterad energi,
medverkar projektet ocksa till nationell och
regional ekonomisk tillvixt samt forbattringar av
lokal infrastruktur.
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Projektet har genererat nya lokala arbetstillfallen
under anldggnings- och driftsfaserna, bidrar till
regional héllbar utveckling och flera av

FN:s globala hallbarhetsmal.

Manga av platserna vi reser till &4r helt beroende
av turism och dérfor soker vi i forsta hand efter
alternativ som gynnar lokala ekonomier och de
ménniskor som lever pa de platser vi besoker.

Att virna om vdara medmaénniskor dr minst lika
viktigt pa hemmaplan och vid varje genomfort
event tar Creative Meetings ut en symbolisk avgift
som i kundens namn skdnks Ronald McDonald
Barnfond, en insamlingsstiftelse med dndamaélet
att stotta familjer med sjuka barn.



VARA NIO
DOTTERBOLAG

Unlimited Travel Groups dotterbolag
inom sektorerna Férdiga program,
Skraddarsytt och B2B, har alla sin
egen unika identitet. Tillsammans
erbjuder de kunderna det mesta inom
resor, mdten och event.




Go Active Travel arrangerar aktiva semestrar.
Bolaget erbjuder vandringsresor, cykelresor,
traningsresor och yogaresor. I utbudet finns
dessutom temaresor dar man djupdyker i ett
specialdmne. Varje resa gors i liten grupp under
ledning av erfarna fiardledare och coacher.

goactivetravel.se
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FARDIGA PROGRAM

Aktiva resor dr en vixande trend och under 2022 har bolaget sett en mycket
positiv aterhamtning av bokningsliget. Utbudet utokas kontinuerligt och har
under aret presenterat flera nyheter med positivt resultat.

Go Active Travel bidrar via South Pole till utvecklingsprojekt som syftar till
minskade utsldpp vérlden 6ver.



Under sommaren 2022 genomfordes en fullskalig sdsong pa Svalbard med tre fartyg.
PolarQuest fortsitter att vara med och driva utvecklingen framat nar det kommer till
okad sékerhet och hallbara resor i Arktis. En 6vning i samarbete med Association of Arctic
Expedition Cruise Operators (AECO) och Arctic Search and Rescue Network (ARCSAR)
utfordes ombord pa ett av fartygen pa Svalbard. Aret avslutades med enastaende fina resor
med valar och norrsken i Nordnorge.
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." ..."'
PolarQuest &
VD Marie Lannborn Barker

polarquest.se

PolarQuest &r Sveriges
polarspecialist och arrangerar

resor med sma expeditionsfartyg

till viarldens mest avlédgsna och
spektakuléra platser - Arktis och
Antarktis. Alla resor bygger pa sma
grupper, ndra moten med vilda djur
och dramatisk natur. PolarQuests
sma expeditionsfartyg erbjuder

en helt annan resa och upplevelse
an vad ett storre kryssningsfartyg
gor. PolarQuest arbetar aktivt med
hallbarhetsfragor och stréavar efter
att gora sa sma avtryck som mojligt.
Varje expedition dr unik och malet ar
att varje resendr ska fa uppleva sitt
livs resa.

Cirka 60 % av resendrerna kommer
fran den internationella marknaden.

Som polarresearrangor

har PolarQuest ett stort
utbildningsansvar. Att genom
kunskap, insikt och upplevelser gora
sina resendrer till ambassadorer

for miljon ar en av bolagets storsta
prioriteringar. Resor med smé
grupper och smé fartyg gor sa

sma avtryck som mdijligt. Tills
miljovinliga drivmedel finns att
tillga i branschen, véljer PolarQuest
att berdkna och vara transparenta
med alla utslédpp, minimera utslapp
s& mycket som mojligt och bidra
till certifierade projekt som kan
reducera utslapp snabbare.



Vérldens Resor

VD Lottie Sundelof

Virldens Resor skapar spannande
rundresor med svensk firdledning
till jordens alla hérn. Resorna har
ett fatal avgangar per ar vilket gor
varje resa till en unik upplevelse.
Producenterna som skapar resorna
har djup kunskap om resmalet
vilket tar dig langt bortom de
vanliga turistvigarna som du kan
hitta pa egen hand.

Varldens Resor vill ta ansvar for
att verksamheten inte forsdmrar
féor kommande generationer att fa
uppleva en fantastisk natur och
levande kulturer. Sma grupper, fa
avgangar, val av samarbetspartners
och besok i nationalparker och
naturreservat r en del av Varldens
Resors héllbarhetsarbete. Att
arrangera fler nya tgresor samt
ersitta flygresor med tdg, dr en
annan del av arbetet. Védrldens
Resor bidrar dven ekonomiskt

till klimatpositiva projekt som
skogsbevarande och utveckling av
férnyelsebar energi.

varldensresor.se
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2022 fortsatte Vérldens Resor sin lyckade satsning pa fler
spannande rundresor i Norden samtidigt som vérlden
oppnade upp och resorna till langvaga destinationer ater
tog fart. Nytdnkande ér en stor del av verksamheten dér
tematiska resor med fokus pa tex konst och litteratur
har fatt stort genomslag senaste aren. Vérldens Resor
fortsatter dven att utoka utbudet av rundresor som
genomfors med reguljartag samt med chartrade
veterantag.
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Specialresor @

Verksamhetschef
Eva-Lena Rysjo

Specialresor grundades ar
1991 och under méanga ar har
bolaget gjort uppskattade
kundresor med Sparbanken,
ForeningsSparbanken,
sedermera Swedbank och

de fristdende Sparbankerna
runt om i Sverige. Utover
bankresorna producerar

man en rad olika gruppresor
och studieresor for foretag,
féreningar och organisationer
samt tidningar i form av
lasarresor. Sedan nagra ar
tillbaka erbjuder man ocksa
sina kvalitativa och populédra
gruppresor till privatpersoner.
Bolaget har idag ett brett utbud
av resor med olika teman.

Bankerna har aterupptagit sitt resande och Specialresors egna
resor har fortsatt utvecklas. Bolagets eventdel fortsitter att
véxa tack vare stor potential i att hjdlpa Varmlands foretag
med planering och genomférande av méten och event.

special-resor.se

Under Specialresors gruppresor med mat och dryck som tema njuter deltagarna av livets goda i form av regionens
specialiteter. Eftersom grupperna oftast &r mindre till storleken har man méjligheten att beséka smé entreprendrer,
mindre producenter och gardar vilket ocksa dr grunden for véart hallbara ténk.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 1



SKRADDARSYTT

G

Travel Beyond skriaddarsyr exklusiva
och unika researrangemang 6ver
hela virlden. De viander sig till dig
med hoga krav pa kvalitet och service
oavsett om du reser som par, familj,
grupp eller foretag. Researrangdrens
kunskap och erfarenhet ér bransch-
unik och gor att de kan erbjuda dig
upplevelser du inte visste fanns,

och skapa researrangemang som
overtraffar dina forvantningar.
Exklusiva partnerskap med flera
hotellkedjor gor att du aldrig blir en
gast i mangden.

travelbeyond.se

Efter pandemiéaren tilltog det uppddmda resebehovet och 2022 slutade med
den hogsta omséttningen och det bésta resultatet sedan starten for 18 ar
sedan. De toppséljande destinationerna hos Travel Beyond ar Maldiverna,
Seychellerna, Mauritius och Dubai men intresset for 6vriga virlden okar nu
nér pandemin ar over.

Efter ett tempordrt uppehall fortsatter arbetet med att
identifiera och lyfta fram de samarbetspartners som erbjuder
Travel Beyonds kunder négot extra inom hallbarhet.

Fokus ligger pa resande som stodjer lokala samhillen, skyddar
planeten och bevarar kulturarv.
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Vastindien

SPECIALISTEN

VD Franciska Hollstrom

Vastindienspecialisten grundades
1981 och dr som namnet antyder
specialiserade pa resor till
Vastindien. Bolaget besitter

en unik kunskap om resmalen
och skraddarsyr resor helt

enligt kundens 6nskemal. Visst
kan du leta runt pa internet

och boka allt sjélv men med
Viastindienspecialisten kan du luta
dig tillbaka och lata semestern
borja direkt.

vastindienspecialisten.se
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Under pandemin har man arbetat hart for att
kunna erbjuda ett vl genomtankt utbud nu
nér kunderna borjar resa igen med ett starkare
fokus pé utvalda hotell med hég kvalité och
speciell karaktér. Bolaget har nu fler karibiska
pérlor i utbudet &n nagonsin och det finns
ett starkt intresse dven for Maldiverna och
Mauritius som ér ett viktigt komplement

i programmet.

Att resa dr utvecklande for varje manniska
och turism en viktig byggsten for bolagets
resmal vilket gor att hallbarhet &r en viktig
faktor for alla inblandade for att kunna
fortsitta framat. Véstindienspecialisten
samarbetar med Husstainability och
dessutom med New Hope och South Pole.




BUSINESS-TO-BUSINESS

Ski Ulimited hjélper sina géster att resa mer hallbart.

Under 2022 valde 30 % av gasterna att resa med tag eller andra
transporter med fossilfria brianslen. Under 2022 har bolaget liksom
foregaende ar bidragit till ett solpanelsprojekt i Indien.

Ski Unlimited har ocksa bidragit till POW - Protect Our Winters —
S h' U I = - t d bidraget kommer att anvdndas i deras lobbyingarbete for att sprida
I n I m I e miljomedvetenhet i skid- och friluftsvarlden.
VD Frida Winqvist

Sedan 1986 har Ski Unlimited skraddarsytt unika,
kundanpassade konferens- och féretagsresor till nagra
av vérldens finaste platser med aktivitet, uteliv och
upplevelser i fokus. Pa snd, berg, hav och land skapar
vi aktiva méten som kénns.

Sé fort restriktionerna sliappte pa nytt upplevde
bolaget mycket stor efterfragan. Langtan efter att f4
traffa kollegorna har varit stort och spridningen stor
pé val av resmal likasa, men dér Spanien och Sverige
varit mest populart.

skiunlimited.se
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creative

MEETINGS

VD Lotta Karlsvard

Creative Meetings hjélper
foretag att kommunicera genom
skraddarsydda moten och
event. Genom att kombinera
hog kreativ niva med stor
forstaelse for kommunikation
har bolaget gjort 6ver 5000
framgangsrika mdten och event
sedan starten 1999.

Nér restriktionerna slapptes

i februari 2022 startade ett
intensivt arbete med att
producera instéllda och flyttade
events. Samtidigt 6kade
efterfragan kraftigt tack vare
uppdamt behov att métas.

Under hosten har 6kad inflation och 6kade kostnader i samhallet, sdsom elpriser och
réntor, skapat viss oro i eventbranschen men detta paverkade inte orderingangen.

For Creative Meetings ér det viktigt att verka for en hallbar nutid och framtid.

Varje ar genomfors en klimatredovisning som ger en 6verblick av verksamhetens

Digitala events har klimatpaverkan och dérigenom ett underlag for att minska den.

etablerat sig som en del av
karnverksamheten och ér nu
ett naturligt komplement till
fysiska moten.

Oavsett typ av evenemang vill Creative Meetings inspirera sina kunder till hdllbara
val och prioriterar inslag med lagt klimatavtryck, darfor arbetar bolaget utifrdn en
checklista framtagen for att skapa hallbara evenemang med utgangspunkt i social,
ekonomisk och miljomaéssig hallbarhet. Kunderna erbjuds méjlighet att bidra genom

Den forsta september 2022 Klimatkompensera.se

slutade VD Peter Winitsky efter
23 ar som édgare och VD. Lotta
Karlsvérd, som arbetat som
byraledare sedan mars 2022,
tog da over som VD for Creative
Meetings AB.

creativemeetings.se
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Jbtravel

VD Jonas Bodin

JB Travel ar affdrsresebyran for den
kvalitetsmedvetne resendren som vet
vérdet av god service. Medarbetare
med gedigen kunskap och erfarenhet
hanterar all logistik runt resan

sé kunden kan fokusera pa sina
goromal. JB Travel har fokus pa
framtidens hallbara Iosningar inom
flyg i forsta hand.

Resandet har blivit mer komplext
och ddrmed okar efterfragan pa
personlig service. Behovet att
motas igen var ocksa tydligt. Dessa
tva faktorer tillsammans har givit
JB Travel manga nya kunder och
projekt.

jbtravel.se
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS

VERKSAMHET OCH AFFARSMODELL

"Unlimited” ar en koncern som i nulaget bestar av nio verksamma dotterbolag som alla
erbjuder unika upplevelser med hég kvalitet och personlig service.

Var verksamhet bestar i att forvérva, 4ga och
utveckla sma och medelstora bolag, dér varje
enhet har en tydlig specialisering, kunskap och
positionering. Genom att arbeta tillsammans
sakrar vi skalfordelar, lar av varandra,

bygger specialistkompetenser och genomfor
gemensamma satsningar.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimited Travel
Groups tillvaxt dr behovet av innehallsrika méten
och att intresset for langresandet 6kar. Bade
foretag och ménniskor soker nya upplevelser med
djupare innehall i form av inspiration, utbildning,
dventyr, natur och kultur.

Affarsmodell

Koncernens verksamhet inriktas framst mot
nedan beskrivna tre sektorer:

Skriddarsytt - B2C

Skraddarsydda uppléigg for enskilda resendrer
eller grupper. Uppldggen anpassas efter kundens
specifika behov och intresse. Det kan inkludera
allt ifran resa, boende och specifikt arrangerade
upplevelser.

Firdiga Program - B2C

For privatresemarknaden utvecklar koncernen
gruppresor med fardiga program som
intresserade slutkunder kan boka sig pa. Dessa
resor varierar beroende pa inriktning och
bolag. Kunderna erbjuds allt ifran arktiska
expeditioner, traningsweekends eller langre
rundresor till viarldens alla horn.

Skréiddarsytt - B2B

Denna sektor utgors av foretag, for vilka
Unlimited skrédddarsyr lokala events eller

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

konferensresor déar innehall och resmél anpassas
efter uttalat syfte. Unlimited erbjuder dven
moijlighet till bokning av affarsresor till foretag
som &r i behov av hég personlig service.

Privatmarknaden

Den svenska researrangorsmarknaden
karaktériseras av tvd huvudsakliga riktningar.
Den forsta ar chartermarknaden dar ett fatal
storre aktorer dominerar marknaden sedan lang
tid tillbaka. Konkurrensen ar hard, produkterna
likartade och det ér ofta priset som &r avgorande
for kunden.

Den andra riktningen utgors av specialrese-
segmentet, dar Unlimited Travel Group

verkar. Inom denna riktning karaktariseras
produkterna generellt av hogre komplexitet och
specialiseringsniva i kombination med en hogre
grad av personlig service. Malgruppen finns i
huvudsak i en internationaliserad och resvan
grupp med god disponibel inkomst.

Det finns ca 1200 registrerade resebyraer i Sverige,
varav de 300 medlemsforetag som representeras i
Svenska Resebyra- och arrangdrsforeningen, SRF,
omsatte 50 miljarder kronor 2019.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora
pensionsavgangar med ménniskor med god
disponibel inkomst, nyfikenhet och reslust.
Fritidsresandet i Sverige 6kar 6ver tiden och
varlden har genom flygets expansion och prispress
blivit mer tillgdnglig 4n tidigare.

Féretagsmarknaden

Unlimited Travel Group aterfinns ocksa som aktor
pé event- och motesmarknaden dar tidigare fysiska
moten under pandemin ersattes med hybrid-

eller digitala méten, nagot som vi nu ser ar ett
komplement till snarare dn ersittning for fysiska
moten efter pandemin.



Hallbarhet har blivit en allt viktigare friga dar
efterfragan pa mer klimatsmarta rese- och
eventalternativ sdsom tag och digitala- eller
hybridevent har okat. Vissa foretag véljer att ldgga
sina moten och konferenser i nairomradet vilket
stéller storre krav pa att innehéllet star for en
storre del av upplevelsen én sjélva destinationen.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimited Travel
Groups tillvaxt ar behovet av innehéllsrika méten
och att intresset for langresandet 6kar. Bade
foretag och manniskor soker nya upplevelser med
djupare innehall i form av innehaéll, inspiration och
utbildning, &ventyr, natur och kultur.

Konkurrenter

Det finns ett mindre antal fullservice
affarsresebyrder som direkt konkurrerar pa
affarsresemarknaden och dven inom grupp- och
konferenssegmentet.

Inom méten och event forekommer en handfull
storre aktorer. Flera afférsresebyraer och dven
charterarrangorer har egna grupp-, konferens- och
eventavdelningar.

Nér det géller kryssningar och resor till Arktis/
Antarktis ar det frimst ett par storre utlindska
aktorer som ar de frimsta konkurrenterna
men ocksa ett antal mellanstora och sma
specialarrangorer.

Pa marknaden for lyxresor utgors konkurrensen
framst av 4-5 ledande aktorer. En stor del av
forsaljningen sker direkt till privatkund.

Inom aktivitets-, tranings- och yogaresor finns
ett stort antal mindre konkurrenter men ocksa
négra storre. Marknaden fér gruppresor med
ledsagare (guider/ ciceroner etc.) dr uppdelad
mellan en méngd mindre och halvstora foretag.

Ytterligare konkurrenter inom resesegmentet
ar de stora charterarrangdrerna. Men éven
konkurrensen fran digitala bokningssajter och
lagprisflygbolagen ér tilltagande.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS

STRATEGI OCH STRUKTUR

Strategi

Entreprenorskap, kreativitet och utveckling
ar centrala delar i Unlimited Travel Groups
strategi for tillvaxt. For att stimulera till
organisk tillvixt uppmuntras varje bolag
att tdnka och agera som ett sjélvstandigt
bolag men med mojligheten att utvéixla
erfarenheter, kompetens och tjanster med
sina systerbolag inom koncernen.

Moderbolaget stottar bolagen inom
omréaden sasom ekonomi, administration,
digital utveckling, affarsutveckling,
organisation, ledarskap, utbildning,
juridik, HR och IT samt gemensamma
affdrsmojligheter. Dotterbolagen far
fordelarna av ett storre foretag med manga
systerbolag.

Léngsiktighet, etik och hog kvalitet i alla
led &r centrala begrepp inom hela gruppen.

Struktur

Koncernen bestdr i skrivande stund av
nio verksamma bolag. Strukturen bygger
pa hel- eller deldgda dotterbolag med
egen ledning dir moderbolaget fungerar
som kravstéllare och stod vid forvarv,
affdrsutveckling och administration.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Vision

r©1 Vi forverkligar ménniskors

L J drommar’. Med passion, nytdnkande
och omtanke far vi ménniskor att
vidga sina vyer och forverkliga sina
drommar. Tillsammans skapar vi en
béttre vérld.

Mission

fo) Vi utvecklar resor och moten som

EF skapar oforglomliga minnen. Vi
alskar att dela med oss av vara
erfarenheter och kunskap ur en global
vérld, forenade av ett gemensamt

kvalitetsfokus i alla dimensioner.
Tillsammans ar vi Unlimited.

Varumérkesléfte
]@i Passionerade specialister — pa
sméskaliga och storslagna resor &
event

Véardeord

é@ Vidr...

... PASSIONERADE specialister
... och NYTANKANDE entreprendrer
... med OMTANKE i stort och smétt
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS
STYRELSE

CHRISTIAN CLEMENS FRIDA LONNQVIST BJORNE SANDSTROM
ORDFORANDE SEDAN 2022 LEDAMOT SEDAN 2021 LEDAMOT SEDAN 2019

,, Ovriga styrelseuppdrag: ,, Ovriga styrelseuppdrag: ,, Ovriga styrelseuppdrag:
Svenskt Flyg Inga 6vriga styrelseuppdrag Svenska Turistbuss-
féretagen, Unifire AB.

Aktieinnehav (direkt och indirekt): Aktieinnehav (direkt och indirekt): Aktieinnehav (direkt och indirekt):
21900 5000 966

ANNA ELAM LOTTA KRONSTAM REGINA SIPOS

LEDAMOT SEDAN 2008 LEDAMOT SEDAN 2022 LEDAMOT SEDAN 2021

,, Ovriga styrelseuppdrag: ,, Ovriga styrelseuppdrag: ,, Ovriga styrelseuppdrag:
Cadre Invest, Eastate, Rytu inga Ovriga styrelseuppdrag Vad Vi Vet, Peafowl
Invest, East Capital Holding, Plasmonics, Mindmore,
Laulasmaa Invest, LaSpa Group, Re:Ocean, Bower, Knodd Vard,
Agro-Region, Telegram Music, Invoicery Group Ab (publ),
Sigmastocks, Skargaarden Campus Manilla Utbildning

AB, Diverse executive

Aktieinnehav (via familjens Aktieinnehav (direkt och boards, Skeppsholmen
bolag Eastate): 1 711 093 indirekt): 5 444 foretagsutveckling

Aktieinnehav (direkt och

Aktieinnehav fran 2022-12-31 indirekt): 500
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UNLIMITED TRAVEL GROUP

LEDNING

Aktieinnehav per 2022-12-31

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

CHARLOTTE BLUM, CEO

Charlotte Blum tilltradde som CEO i december
2022. Charlotte har lang erfarenhet fran ledande
befattningar inom hotell- och resebranschen sasom
Diplomat Hotels, Rezidor och TUL Hon har ocksa

varit verksam som senior radgivare och i styrelser som

ledamot och ordférande.

Aktuellt styrelseuppdrag: Villa Baro AB, ordférande
Aktieinnehav: 0

SUSANNE FINER, CFO

Susanne Finér borjade som CFO i januari

2022. Susanne har en lang erfarenhet fran
ledande befattningar pa bolag som Humana,
Trafikforvaltningen, Axfood och de senaste aren
som interim med fokus pa finansiell styrning och
fordndringsledning framst pa koncernniva.

Aktieinnehav: 559

JONAS BODIN, COO

Jonas Bodin tilltrdder som COO kvartal ett 2023.

Jonas har lang erfarenhet som entreprenér inom
motes- och eventindustrin och har varit verksam
inom flera dotterbolag i koncernen sedan 2017.

Aktieinnehav: 80

REVISOR

Jonas Forsberg, Auktoriserad revisor
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Vald 2014-04-28
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS
FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Unlimited Travel Group UTG AB (publ.),
organisationsnummer 556337-3835, far hérmed avge arsredovisning och
koncernredovisning fér verksamhetsaret 1 januari — 31 december 2022.
Upplysningarna nedan géller, om inget annat anges, koncernen som férkortas Unlimited.

Allmént om verksamheten Resultat
Unlimited skall bedriva resebyraverksambhet, Omséttningen uppgick till 697,8 mkr (200,1 mkr
anordna researrangemang, foretagsevent och januari-december 2021). Bruttomarginalen
diarmed forenlig verksamhet. Bolagets séte ar uppgick till 21,5 (21,9) procent.
Stockholm.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 28,5 (-10,9)
Affarsverksamheten bedrivs huvudsakligen mKkr.
genom dotterbolag. Vid rdkenskapsarets utgang
var dessa foljande: Resultat efter finansiella poster uppgick till 26,9
(-13,3) mkr.
BOLAG ANDEL Arets resultat uppgick till 24,1 (-14,4) mkr. Resultat
PW Creative Meetings AB 99% per aktie uppgick till 1,72 (-1,58) kr.
JB Travel A 100% Finansiell stéllning och likviditet
PolarQuest AB 100%

Den 31 december 2022 uppgick koncernens likvida
Polar Quest Expeditions AB 100% medel till 21,1 (13,8) mkr. Eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare uppgick till 22,9 (3,8)

Ski Unlimited AB 100%
mkr, vilket motsvarar 1,95 (0,33) kr per aktie.
Specialresor Unlimited AB 100%
Travel Beyond i Stockholm AB 71%
UTG Forvaltning AB 100%
Vérldens Resor AB 75%
Vastindienspecialisten Unlimited AB 100%
Go Active Travel AB 100%

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835



FINANSIELL INFORMATION
| SAMMANDRAG

RESULTAT OCH STALLNING (tkr)

KONCERNEN

Netftoomsattning

EBITA (réresleresultat fére ev nedskrivning av

goodwill)

Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning

Soliditet

MODERBOLAGET

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning

Soliditet

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

2022

697 846

26 866

373 613

7,9%

2022

5230

-7 893

129 747

22,7%

2021 2020 2019 2018
200 124 150 746 693 604 667 043
-10 893 -34 507 12 268 11 671
-13 324 -42 941 11 306 11 410
334 863 258 574 348 393 297 467
3,2% Neg 11,9% 13,2%
2021 2020 2019 2018
4957 4034 5893 4 371
-23 451 -35 670 -4 783 -2 688
120 062 103 418 130 760 119 905
27,9% 21,7% 36,9% 32,2%
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Viktiga héndelser under
rdkenskapsaret

Nytt omséttningsrekord, 698 mkr.

Resultatmadssigt har fler av vara dotterbolag natt all
time high vilket &ven é&r fallet for Unlimited. Som
helhet presterar koncernen rekordnivier avseende
bade bruttomarginal och EBITA.

Den 31 december forvirvade Unlimited ytterligare
14,25 % av aktierna i Creative Meetings och dger nu
99,25 %.

Den 22 september utsdgs Charlotte Blum till ny
CEO {6r Unlimited. Charlotte, som tilltridde den 1
december 2022, har lang och bred erfarenhet fran
resebranschen i roller som VD, styrelseledamot
och senior radgivare. Foregdende CEO Jens Petter
Stenseth gar i pension.

Den 1 september genomfordes ett vd-byte i
Creative Meetings dd grundaren och vd:n Peter
Winitsky lamnade 6ver till Lotta Karlsvird.

Under juni manad forviarvade Unlimited de
aterstaende 9 % av aktierna i Go Active Travel och
ager nu 100 %.

Vid arsstimman den 24 maj utsags Christian
Clemens till ny styrelseordférande i Unlimited.

I samband med arsstimman tillsattes d4ven en ny
ledamot i styrelsen genom val av Lotta Kronstam.

Februari blev en nyckelménad for var bransch
med omklassificering av pandemin till "icke-
sambhillskritisk sjukdom” och dédrmed borttagande
av alla restriktioner.

I januari tilltrddde Susanne Finér som CFO och
ersatte darmed Asa Ekvardt.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Héndelser efter
rdkenskapsarets utgang

Vi kan konstatera att 2023 inletts med ett
rekordho6gt bokningslége. Vara kunder vill inte
spara in pa resor och upplevelser.

Travel Beyond har som en av de forsta resebyréaerna
i virlden rekommenderats av prestigefulla Forbes
Travel Guide.

Jonas Bodin tilltrddde i borjan av aret rollen som
COO for bolaget. Tjansten ar helt nyinrattad i syfte
att béttre rusta koncernens strategiska arbete och
interna support for kommande satsningar och
expansion.

Fortsatt osékert varldslige med héjda rantor, el,
drivmedel och matvarupriser riskerar att paverka
kopkraften hos vara kunder.

De 6kade kostnaderna hos vara leverantorer inom
flyg och hotell paverkar resans pris.

Svag svensk krona paverkar prisbilden for svenskar
att resa utomlands. Vilket ocksa paverkar val av
destinationer.

Den internationella oron i bankvéarlden ar i
skrivande stund en osdkerhetsfaktor som kan
komma att paverka vara kunders ekonomi.

Andrat forfarande géllande tecknandet av nya
resegarantier kriaver nya interna rutiner.
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Utsikter 2023 Valberedning

Per 31 mars 2023 dr bokningslédget for innevarande Arsstimman 2022 beslutade att ledaméterna i
ar i nivd med bokningsldget vid samma tidpunkt Unlimiteds valberedning infor drsstimman 2023
2022. skulle utgoras av de fem till rosteantalet storsta

aktiedgarna i Unlimited. Aktiedgandet i Unlimited
baseras pa dgandet per den sista bankdagen i
Medarbetare september 2022. Valberedningen bestar av Michaél
Berglund, Gunnar Lind, Anna Elam, Staffan Lund
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet och Bjérn Wolrath.
heltidsanstéllda (FTE) till 94 personer (81 personer
31 december 2021).

Agarférhallanden

Styrelse
» AKTIEINNEHAV ®
AKTIEAGARE (DIREKT OCH INDREKT) ANDEL %
Styrelsen bestér, 2022-12-31, av sex ordinarie
ledaméter, Christian Clemens (styrelseordforande), Eastate AB 1711093 14,6%
Anna Elam, Bjérne Sandstrom, Lotta Kronstam, Staffan Lund med a1y 725 .
Frida Lonnqvist och Regina Sipos. CEO och bolag ds
CFO deltar i styrelsens sammantriaden sdsom '._
foredragande. Michag| Berglund 1 045 744 8,9%
med bolag
Styrelsens a‘rbete regleras av en'arbetsordnlng. \S/dsrsvegsko " 889 494 76%
Arbetsordningen och den sérskilda VD- ystembyggen
instruktionen anger arbetsfordelningen Biém Gustaf Wolrath 583 474 5,0%

mellan styrelsen och verkstillande direktor.
Arbetsordningen innehaller ockséa en Avanza Pension 501 140 4,3%
forteckning av de drenden som skall behandlas

R N . . . Gunnar Lind 444 972 3,8%
pé styrelsesammantréden. I instruktionen till
verkstéllande direktoren anges dennes uppgifter Nordnet
och befogenheter. pensionsférsékring 429 217 3,7%
AB
Under rikenskapséret har styrelsen haft 15 Erik Wernevi 208 788 2.6%
(19) styrelsemoten. Vid dessa tillféllen har
styrelsen bland annat behandlat &mnen som Martin Gorne 242 886 21%
strategi, ekonomi§k rapportering, f('jro\/érv, Ovriga akfieagare 4937 647 36,2%
marknadsutveckling, verksamhetsmal samt
uppfoljning av dessa. TOTALT PER 31 o
pploljning DECEMBER 2022 11 702 180 100%

Arsstémma 2023

Unlimiteds arsstamma halls 2023-05-25.
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Risker

Ett antal faktorer utom Unlimiteds kontroll kan paverka resultat och finansiell stallning. I det féljande
redovisas ett antal potentiella risker som kan komma att paverka koncernens framtida utveckling och
resultat. Faktorerna nedan &r inte framstéllda i prioritetsordning och gor heller inte ansprak pa att
vara heltackande. Det innebar inte heller att det inte finns andra risker &n nedan ndmnda som kan
komma att paverka Unlimiteds verksamhet och resultat.

Den senaste pandemin visade pa Unlimited Travel Groups formanga att handla agilt. Som exempel kan
némnas att nya resor producerades, med resor inom Sverige som ett nytt affarsomrade. Motes- och
eventdelen utvecklades ut- och inrikes. Digital métes- och presentationsteskniker forfinades och kom i

fokus.

o-/\/\

Konjunkturen

Resebranschen, och
darmed Unlimited, ar
beroende av mélgruppens
disponibla inkomster. En
svag konjunkturutveckling
kan komma att medfora
lagre marknadstillvéxt for
resebranschen. Det finns
darmed risk att koncernens
forséljning kan paverkas
negativt.

0@0
AN

Nyckelpersoner

Inom Unlimited kan det
finnas nyckelpersoner som
ar viktiga for verksamheten.
Om dessa nyckelpersoner
lamnar koncernen skulle det,
atminstone kortsiktigt kunna
ha en negativ inverkan pa
verksamheten.

<

Klimat och natur

Vissa av vara bolag
opererar i sarskilt kidnsliga
naturomraden dér vi méste
vara alerta for plotsliga

myndighetsbegransningar i vad

som dr mojligt att besoka.

ok
p %

U

Forvary

En deli Unlimiteds strategi
bygger pa forvirv av rese- och
eventarrangorer/-verksamheter.
Med denna strategi finns
risker for felbedomningar

vid forvarvstillfallet och/eller
péaverkan fran ej kédnda externa
faktorer. Sadana hdndelser
kan hamma koncernens
utvecklingstakt, finansiella
stéllning och likviditet i det
korta perspektivet.

2

Tvister

Unlimited Travel Group ar ej
part i ndgon pagéaende tvist,
rittegang eller skiljeforfarande.
Det foreligger idag inte négra
kanda forhéllanden som skulle
kunna pédverka koncernens
ekonomiska stéllning eller
resultat i nagon visentlig grad.
For beskrivning av finansiella
risker hanvisas till not 4.
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Ovriga aktérer

Vi har dven lart oss att vi ar
beroende av kortinlosenforetag,
IATA, forsakringsbolag och
vissa landers restriktioner

pé resor till ndgra utvalda
destinationer. Alla riskmini-
merar och forsoker fa “den lilla
resebyran”att ta ansvar for allt.

Aven nuvarande resegaranti-
och paketreselag missgynnar
oss som aktorer.

5
Politisk oro,
naturkatastrofer

och epidemier/
pandemier

Koncernens resor tacker

stora delar av vérldens
geografi inklusive samtliga sju
kontinenter. Fran tid till annan
uppstér politiska konflikter,
strejker, vulkanutbrott,
jordbdvningar, 6versvimningar,
epidemier, pandemier och
dylika handelser. Sddana
héndelser riskerar att skapa
bortfall av forséljning,
oplanerade extraordinéra
kostnader och forsamrade
bruttovinster.
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Avtal

Unlimited é&r inte beroende av nagot enskilt
avtal for verksamhetens bedrivande.

Férsdkringar

Styrelsen bedémer att Unlimiteds
forsakringsskydd ér tillfredsstallande med
avseende pa verksamhetens art och omfattning,

Finansiella instrument

I syfte att sdkra kostnader i utlandsk valuta
anvinder Unlimited terminskontrakt. Dessa
terminskontrakt skall alltid vara kopplade till en
specifik resa, alternativt en period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 dr Unlimiteds
aktier upptagna till handel pa NASDAQ OMX
First North. Aktiens kortnamn ar UTG.

Aktien

Under januari-december 6kade Unlimiteds
aktiekurs med 32 procent. First North All-Share
SEK index minskade under motsvarande period
med 44 procent.

mmmmm Oms (tkr) = FN AS SEK -44% UTG 32%
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Utdelningspolicy
Unlimited Travel Groups utdelningspolicy lyder
enligt foljande:

Styrelsens ambition &r att ge aktiedigarna en
utdelning over tid som uppgér till 40-60%
procent av koncernens resultat per aktie.
Framtida utdelningar skall ta hansyn till
Unlimited Travel Groups resultat, kassafloden
och likviditet samt krdver att koncernens
rorelsekapital ar positivt innan 6verskott delas

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

ut till aktieigarna. Aven investeringar i forvirv
som dr ett steg i koncernens tillvixtstrategi kan
paverka nivan pa framtida utdelningar.

Férslag till beslut om vinstutdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
riakenskapsaret 2022.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
till forfogande stdende vinstmedel 10 977 703 kr
disponeras enligt f6ljande:

Overkursfond 56 980 435
Balanserat resultat -42 762 392
Arets resultat -3 240 340
Summa 10977 703
Styrelsens forslag till

vinstdisposition

- i ny rakning balanseras 10977 703
Summa 10977 703

Arsstimman kommer att héllas tisdagen den 25
maj, klockan 15:00, mojlighet att delta digitalt
kommer att finnas. Kallelse har skett i Post- och
Inrikes Tidningar, genom pressmeddelande och
pé bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse
har skett har annonserats i Svenska Dagbladet.
For mer information och anmélan, se www.utg.se.

Betréffande Unlimiteds resultat och stillning
i ovrigt hénvisas till efterf6ljande resultat-
och balansriakningar med tillhérande
tilliggsupplysningar.



RAKENSKAPER
KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN (tkr) Not ;g;;_?;_g:

Nettoomsittning 5 697 846

Ovriga rorelseintikter 6 5065

Kostnad salda resor 4,7,8 -547 797

Bruttoresultat 155114

Ovriga externa kostnader 8,9 -33272

Personalkostnader 7 -80 641

Avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella och

materiella anldggningstillgangar 1415 12683

Rorelseresultat 28518

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter 12

Finansiella kostnader 12

Resultat efter finansiella poster

Skatt pé érets resultat 10

ARETS RESULTAT

Moderbolagets aktiedgare 20 087

Innehav utan bestdimmande inflytande 3963

Resultat per aktie (kr)

-fore och efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier

-fore utspadning 11702 180

-efter utspadning 11702 180
.. 2022-01-01

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN (tkr) Not 2022-12-31

Arets resultat 24 051

Ovrigt totalresultat, poster som kan éverforas till resultatet

Kassaflodessékring

Uppskjuten skatt kassaflodessakring 10

Summa poster som kan overforas till resultatet

Arets totalresultat

Hénforligt till

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdimmande inflytande

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

2021-01-01
2021-12-31

200 124
31927
-156 245

75 805

-21 542
-50 439

-14718

-10 893

69
-2 500

-13 324

-1044

-14 368

-16 627

2258

-1,58

10 531 962
10 531 962

2021-01-01
2021-12-31

-14 368

570

-144

426

-13 942

-16 201
2258
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BALANSRAKNING KONCERNEN (tkr)

Not 2022-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlidggningstillgangar

Goodwill

Ovrig immateriell anliggningstillgdng

14
14

Summa immateriella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Nyttjanderittstillgdngar

Summa materiella anléiggningstillgangar

Finansiella anlidggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.
Féardiga varor och handelsvaror

Forskott till leverantor

Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

15

15
17,18 9122
9122
10 2725
100 722

18
19 165 403
32091
19,20 5893
203 893
21,22 21 054

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

272 891

SUMMA TILLGANGAR
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373613

2021-12-31

45 061

45061

178

50 237

50415

9841

9 841

420

105 737

137
33397

33534

147 191

745

29973

3870

181779

13813

229 126

334 863
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BALANSRAKNING KONCERNEN (tkr)

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieigare

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Kassaflodesreserv

Balanserat resultat inklusive arets resultat

23

Summa eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedigare

Innehav utan bestimmande inflytande

16

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder och avsiittningar

Skulder till kreditinstitut
Leasingskuld

Uppskjuten skatteskuld

18

24

24

10

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Leasingskuld

Forskott fran kund
Leverantorsskulder
Aktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

18

24

24

25

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2022-12-31

1680

12293

233 745

18 430

3966

9224

36 382

315720

344 126

373 613

2021-12-31

11702

86 154

-94 043

3813

6789

10 602

1680

35065

530

37275

7240

12450

232 545

13760

2623

8194

10173

286 985

324 260

334 863
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN (tkr)

BALANSERAT
OVRIGT KASSA- RESULTAT INKL INNEHAV UTAN TOTALT
AKTIE- TILLSKJUTET FLODES- PERIODENS SUMMA EGET BESTAMMANDE EGET
KONCERNEN KAPITAL KAPITAL RESERV RESULTAT KAPITAL INFLYTANDE KAPITAL
Utgaende balans 31 december 2020 5851 57743 -427 -72729 -9563 7086 -2477
Periodens resultat - - - -16 627 -16 627 2258 -14 369
Ovrigt totalresultat - - 427 - 427 - 427
Summa totalresultat 0 0 427 -16 627 -16 200 2258 -13 942
Transaktioner med aktieigare
Forvarv fran innehav utan
. . - - - -4 687 -4 687 -2 555 -7242
bestdimmande inflytande
Nyemission 5851 29 255 - - 35106 - 35106
Emissionskostnader -844 - - -844 - -844
Summa transaktioner med 5851 28 411 0 -4 687 29575 -2 555 27 020
aktieidgare
Utgaende balans 31 december 2021 11702 86 154 0 -94 043 3813 6789 10 602
Periodens resultat - - - 20 087 20 087 3963 24051
Ovrigt totalresultat - - 453 - 453 - 453
Summa totalresultat 0 0 453 20 087 20 541 3963 24 504
Transaktioner med aktieigare
Lamnad utdelning till innehav utan
. : - - - - - -2476 -2476
bestimmande inflytande
Forvarv fran innehav utan
. . - - - -1500 -1500 -1643 -3 143
bestammande inflytande
Summa transaktioner med 0 0 0 -1500 -1500 -4119 -5619
aktieigare
Utgaende balans 31 december 2022 11702 86 154 453 -75 456 22 854 6633 29 487
33
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN (tkr)

2022-01-01 2021-01-01

Not 2022-12-31 2021-12-31

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat materiella anldggningstillgdngar
Ej betalda réantor

Orealiserade valutakursféridndringar

Nyttjad deposition fartyg

26 26 866 -13 324

14,15 14718
1663
1062

-8716

Kassaflode efter justeringar

Betald skatt

-4 646

-635

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring
avrorelsekapital

Minskning (+) 6kning (-) av varulager
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder

-5281

-21434
-55 431
92 136

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i inventarier

Forséljning av inventarier

Forvarv/forséljning fran innehav utan bestimmande inflytande

Forandring langfristiga fordringar

9991

15
64
-9799

17 -1483

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forvarv fran innehav utan bestimmande inflytande
Utdelning innehav utan bestdimmande inflytande
Foréndring checkkredit

Upptaget lan fran kreditinstitut

Amortering skuld till kreditinstitut

Amortering leasingskuld

Inbetalning eget kapital foretradesemission

Emissionskostnad

-11 268

24 -20 237

24 5000
24 -2 240
24 -5 890

35107

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Likvida medel vid periodens utgang

-23 899 10 895

7241 9616

21 13 813 4196
21 21054 13 813

Forandring likvida medel
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7241 9616
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RAKENSKAPER
MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET (tkr) Not
Nettoomsiittning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 8,9
Personalkostnader 7
Avskrivningar pa immateriella och materiella anldggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag 11
Rénteintakter 12
Réntekostnader 12
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner 13
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat 10

ARETS RESULTAT

2022-01-01
2022-12-31

2021-01-01
2021-12-31

5230 4957

-8 824
-5539

-9 446

-13 540

-471

-23 451

-23 451

Moderbolaget lamnar ingen rapport 6ver 6vrigt totalresultat da inga belopp finns att redovisa i denna.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (tkr)

Not 2022-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Ovrig immateriell anldggningstillging

Summa immateriella anlidggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgangar

Inventarier

Summa materiella anlidggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernbolag

Langfristiga fordringar

Summa finansiella anléiggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar
Fordringar hos koncernbolag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

14
15
16 111971
17 0
111971
114 649
244
817
628
20 571
2260
21,22 12 838

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

15098

SUMMA TILLGANGAR
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129 747

2021-12-31

36

36

108 828

352

109 180

109 216

244

290

390

924

9922

10 846

120 062
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (tkr)

Not 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

23

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

24

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

24

25

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

99 495

129 747

2021-12-31

11702
7572

19274

56 980
-19311
-23 451

14218

33492

1680

1680

2240
855

80 647
164
984

84 890

86570

120 062
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FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET (tkr)

BALANSERAT

RESULTAT
INKL TOTALT
AKTIE- RESERV- OVERKURS- PERIODENS EGET
MODERBOLAGET KAPITAL FOND FOND RESULTAT KAPITAL
Utgaende balans 31 december 2020 5851 7572 28 569 -19516 22 475
Periodens resultat - - - -23451 -23451
Nyemission 5851 - 29 255 - 35106
Emissionskostnader - - -844 - -844
Fusionsresultat - - - 206 206
Utgaende balans 31 december 2021 11702 7572 56 980 -42 762 33492
Periodens resultat -3240 -3240
Utgaende balans 31 december 2022 11702 7572 56 980 -46 002 30 252
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGHET (tkr)

2022-01-01 2021-01-01

NoT 2022-12-31 2021-12-31

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Ej kassapaverkande poster

26 -7 893 -23 451

13 580

Kassaflode efter justeringar

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital

Minskning (+) 6kning (-) av fodringar
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder

-9 872

-9 872

-49
26 185

Kassaflode fran den l16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i koncernbolag

Forandring langfristiga fordringar

16 264

-18 127
17

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Forandring checkkredit
Amortering skuld till kreditinstitut
Inbetald likvid féretrddesemission

Emissionskostnad

-18 127

22,24 -20 237

24 -2 240
35106

-844

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Likvida medel vid periodens utgang

11785

9922

21

21 9922

Forindring likvida medel
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UNLIMITED TRAVEL GROUP

NOTER

NOT1 ALLMANINFORMATION

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med séte i Stockholm,
registrerat i Sverige med organisationsnummer 556337-

3835, &r moderbolag till dotterbolagen Ski Unlimited AB,
Vistindienspecialisten Unlimited AB, JB Travel AB, Polar
Quest Expeditions AB, PolarQuest AB, UTG Forvaltning AB,
Specialresor Unlimited AB, Go Active Travel AB, Virldens
Resor AB (75%), Travel Beyond i Stockholm AB (71%) samt
P.W Creative Meetings AB (99%). Dessa bolag bendmns
gemensamt koncernen eller Unlimited. Adressen &r
Norrtullsgatan 12A, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestér i att bedriva
resebyraverksamhet, anordna researrangemang,
foretagsevents och ddarmed forenlig verksamhet.

Styrelsen har den 21 april 2023 godként denna arsredovisning
och koncernredovisning for offentliggérande.

NOT2 SAMMANFATTNING AV
VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund fér rapporternas uppréttande
Koncernredovisningen uppriéttas i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av
EU.

Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet
med éarsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Rekommendationen innebér att
moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen forutom i de fall arsredovisningslagen eller
gillande skatteregler begriansar méjligheterna att tillimpa
IFRS. Skillnader mellan moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper redogors fér under moderbolagets

redovisningsprinciper nedan.

Koncernredovisningen har upprittats enligt
anskaffningsvirdemetoden férutom vad betréaffar
derivatinstrument som anvands for sdkringsdndamal vilka ar

virderade till verkligt varde.
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De balansposter som rubriceras omséttningstillgangar

och kortfristiga skulder férvantas atervinnas och betalas
inom 12 manader. Alla andra balansposter forvantas
atervinnas eller betalas senare. Moderbolagets funktionella
redovisningsvaluta dr svenska kronor. Koncernredovisningen
och arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Tillimpning av nya och indrade standarder fran och med
2022

Nya standarder, dndringar i standarder och
tolkningsuttalanden som trétt i kraft fran och med 1 januari
2022 bedoms inte ha haft nagon visentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Tillimpning av nya standarder fran och med 2023
Nya standarder, dndringar i standarder och
tolkningsuttalanden som énnu ej trétt i kraft har inte
tillampats i fortid i koncernens finansiella rapporter och
bed6ms inte ha ndgon visentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Dotterbolagen ér alla foretag 6ver vilka moderbolaget

har bestammande inflytande. Moderbolaget kontrollerar

ett foretag nér de exponeras for eller har ritt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet

att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och

med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran

och med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor.
Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for férvérvet av ett dotterbolag
utgors av verkligt virde pa 6verlatna tillgangar och skulder
som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forviarvade
bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingar dven verkligt virde pa alla tillgdngar
eller skulder som &r en f6ljd av en 6verenskommelse om
villkorad képeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och
overtagna skulder i ett rorelseforvirv virderas inledningsvis
till verkliga virden pa forvarvsdagen. Forvérvsrelaterade
kostnader kostnadsfors nir de uppstar. For varje forvirv
avgor koncernen om innehav utan bestimmande inflytande

i det férvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade virdet av det
forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernbolag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i
féorekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillimpning av koncernens principer.
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Forindringar i dgarandel i ett dotterbolag utan
forindring av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande
inflytande som inte leder till forlust av kontroll redovisas
som transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner med
dgarna i deras roll som dgare. Vid forvarv fran innehavare
utan bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan
verkligt virde pa erlagd kopeskilling och den faktiska
forvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets
nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa
avyttringar till innehavare utan bestimmande inflytande
redovisas ocksa i eget kapital.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering dr primért utformad

utifrdn kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen
overgripande segmentsrapportering, da samtliga bolag i
koncernen verkar inom forséljning av resor och event. Bolaget
har kontor pa tre olika orter men verksamheten bedrivs som
en integrerad enhet och inom Sverige i sin helhet varfér ingen
segmentsredovisning ldmnas.

Omrékning av utléndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen dr virderade i den valuta som anviands
i den ekonomiska miljé dér respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen
anvands svenska kronor (kr), som ir koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den

funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvérderas.
Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omridkning

av monetdra tillgangar och skulder i utldndsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar
da transaktionerna utgor sédkringar som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar,
da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Intdkter fran avtal med kunder

Intdkter fran avtal med kunder redovisas nar
prestationsatagandet uppfyllts genom att en vara eller en
tjdnst overforts till kunden. Avtalsskulder i form av erhallna
forskott fran kund redovisas under kortfristiga skulder.
Inga kundavtal har en 16ptid 6verstigande ett ar varfor
forenklingsregeln tillampas som innebér att upplysningar
inte behover lamnas om omfattningen av ingangna men
dnnu inte uppfyllda avtal samt nér i tiden dessa bedéms
intéktsredovisas.

"Unlimited’ dr en koncern som bestar av nio varumérken inom
rese- och eventbranschen som var och en har en tydlig egen
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specialisering, kunskap och positionering. Vi gar till
marknaden med dessa varumérken som i grunden baserar
sig pa tre olika affirsmodeller. Skrdddarsytt (B2C), Fardiga
Program (B2C) och Skraddarsytt (B2B). Prestationsatagandet
uppfylls i samtliga fall i takt med att tjdnsterna tillhandahalls
kunden.

Skréddarsytt (B2C)

Vi skraddarsyr upplagg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Upplédggen anpassas efter kundens specifika behov
och intresse. Det kan inkludera allt ifran resa, boende och
specifikt arrangerade upplevelser. Som kund betalar man en
forskottsbetalning och for att sen reglera resterande del av
arrangemanget ett visst antal dagar fore avresa.

Férdiga Program (B2C)

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med

fardiga program som intresserade slutkunder kan boka.

Dessa resor varierar beroende pé inriktning och bolag. Allt
ifran arktiska expeditioner, traningsweekends eller langre
rundresor till virldens alla hérn. Som kund betalar man en
anmaélningsavgift vid bokning for att sen reglera resterande del
av resan ett visst antal dagar fore avresa.

Skraddarsytt (B2B)

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller konferensresor
dar innehall och resmaél anpassas efter uttalat syfte. Vi
erbjuder &ven méjlighet till bokning av affarsresor till foretag
som &r i behov av hog personlig service.

Kostnad séalda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten. I
kostnad salda resor ingar kostnader for fardledare/guider.

Leasingavtal

Vid tecknandet av nya leasingavtal redovisas en
nyttjanderéttstillgang samt en leasingskuld i balansrdkningen.
Anskaffningsvirdet utgors av de diskonterade aterstaende
leasingavgifterna for icke uppsdgningsbara leasingperioder.
Mojliga forldngningsperioder inkluderas om koncernen ér
rimligt sdker pa att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavtalet kan komma att férandras under
leasingperioden varvid omvérdering av leasingskulden och
nyttjanderittstillgangen sker.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering pa leasingskulden
och betalning av rinta. Koncernens vésentliga leasingavtal
utgors av avtal avseende hyra av kontorslokaler och
fartygsleasing.

Bolaget tillampar lattnadsreglerna avseende leasingavtal

dar den underliggande tillgangen har ett lagt viarde samt
kortidsleasingavtal. Dessa leasingavtal redovisas som kostnad
den period som nyttjandet sker.
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Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvarv av dotterbolag och avser det
belopp varmed képeskillingen 6verstiger det verkliga vardet
av tillgangar och skulder i det férvirvade bolaget. Goodwill
bestar framst av marknadsledande positioner pa utvalda
marknader, nyckelpersoner, kund- och leverantorsrelationer
och varumaérken.

Goodwill prévas for nedskrivning arligen eller oftare

om hédndelser eller dndringar i forhallanden indikerar

en mojlig virdeminskning. Det redovisade virdet av

goodwill jamfors med dtervinningsvérdet, vilket &r det
hégsta av nyttjandevérdet och det verkliga vardet minus
forsaljningskostnader. Eventuell nedskrivning redovisas
omedelbart som en kostnad och aterfors inte. Det
atervinningsbara vardet har faststéllts baserat pa enhetens
nyttjandevirde, som utgors av nuvérdet av férvintade
framtida kassafloden. Vid berdkning av nyttjandevirde
diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri rinta och den risk som ar kopplad till den
specifika tillgdngen. Bedomningen gérs med utgangspunkt
fran bolagets verksamhetsplaner och annan relevant
information.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anliggningstillgAngar redovisas till
anskaffningskostnad efter avdrag for nedskrivningar och
avskrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker linjéart
baserat pa tillgdngarnas anskaffningsvirde och tillgaingarnas
nyttjandeperiod. Tillgangarnas restvirde och nyttjandeperiod
bedoms vid varje rapporttillfille. Avskrivningar sker utifran en
nyttjandeperiod pa 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgang i
balansrdkningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvirdet kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter

avdrag for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan.
Avskrivningar enligt plan sker linjdrt och baseras pa
tillgdngarnas anskaffningsvirde och tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod. Tillgangarnas restvirde och nyttjandeperiod
bedoms vid varje rapporttillfille. For inventarier tillimpas en
avskrivningstid pa 3-5 ar. Nyttjanderittstillgangar skrivs av
over den tid de nyttjas, vilket for fartyg varierar 6ver aret.

Nedskrivningar

Immateriella och materiella anliggningstillgangar
De redovisade virdena for bolagets materiella och
immateriella tillgdngar testas for att faststélla eventuella
nedskrivningsbehov nér en indikator pa viardenedgéng har
identifierats. Goodwill provas fér nedskrivning minst arligen.

En tillgang skrivs ned om det redovisade vérdet 6verstiger

dess atervinningsvérde, vilket definieras som det hogsta av
nyttjandevirdet och nettoforsaljningsvirdet.
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Vid berdkning av nyttjandeviardet diskonteras framtida
kassafloden till en rantesats fore skatt som bedéms
aterspegla marknadens beddmning av pengars tidsvérde
och de specifika risker som ér forknippade med
tillgangen. En kanslighetsanalys av diskonteringsrdantan
och tillvixtantaganden utfors efter varje prévning av
nedskrivningsbehovet for att avgéra om det kvarvarande
overvirdet ar vasentligt.

Om det inte gar att faststélla atervinningsvardet for den
enskilda tillgangen ska atervinningsvérdet for tillgangens
kassagenererande enhet faststillas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som genererar kassafloden visentligen oberoende fran andra
tillgangar.

I de fall férutsattningarna for en gjord nedskrivning dndras
finns det méjlighet att aterfora gjorda nedskrivningar.
Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella instrument

En finansiell tillgédng eller finansiell skuld tas upp i
balansridkningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmaéssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrikningen nar rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget pa annat sétt férlorar kontrollen 6ver
dem. Finansiella skulder tas bort fran balansriakningen nir
forpliktelsen i avtal fullgors eller pa annat satt bortfaller.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrédkningen endast nér
det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar och vérderar sina finansiella
tillgangar utifran syftet med tillgdngens kontrakterade
kassafloden samt karaktdren pa tillgdngen. De finansiella
tillgangarna klassificeras i nagon av foljande kategorier:
finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde, finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde dver Ovrigt totalresultat samt finansiella tillgdngar som
vérderas till verkligt virde 6ver resultatrakningen.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvirde

Den 6vervigande andelen av koncernens finansiella tillgangar
innehas med syfte att erhélla avtalsenliga kassafloden vilka
vérderas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrantemetoden. Dessa finansiella tillgangar redovisas
initialt till anskaffningsvidrde motsvarande instrumentets
verkliga virde vid forvérvstidpunkten med tillagg for
transaktionskostnader och med beaktande av forvintade
kreditforluster under innehavstiden. I det fall kreditrisken
okat vasentligt reserveras for de kreditforluster som férvantas
intraffa under tillgangens hela 16ptid. Utifran historiska

data géllande betalningsmonster och betalningsformaga

hos motparten bedéms de férvintade kreditforlusterna vara
begréinsade.



Forutom finansiella tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvérde har koncernen valutaderivat vilka
redovisats enligt reglerna for sédkringsredovisning.

Finansiella tillgangar ingar i omséttningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader
efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anldggningstillgangar.

Finansiella skulder

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras
och vérderas till upplupet anskaffningsviarde med tillimpning
av effektivraintemetoden. Redovisning sker inledningsvis

till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader.
Leverantorsskulder och 6vriga skulder med kort férviantad
16ptid vdrderas utan diskontering till nominellt belopp.

Skuld redovisas ndr motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet att betala foreligger, &ven om faktura dnnu inte
mottagits. Leverantorsskulder redovisas nir faktura mottagits.

Verkligt virde for finansiella tillgangar och skulder bedoms
i allt vasentligt 6verensstimma med bokférda viarden for
samtliga finansiella instrument.

Sakringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att

sikra de risker for valutaexponering som koncernen

ar utsatt for. Derivaten bestér av valutaterminer.

Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt vérde i
balansrdkningen. Derivaten har viarderats enligt niva 2, vilket
innebaér att varderingen skett med hjélp av ingangsdata som ar
observerbara data, antingen direkt eller indirekt.

Derivaten anvands for att sdkra exponeringen av variationer i
kassafloden, vilka ar hanforliga till en viss risk, och redovisas
i sakringsreserven i eget kapital via ovrigt totalresultat.

For att uppfylla kraven pa sékringsredovisning krévs att

det finns en entydig koppling till den sdkrade posten,

att sidkringen effektivt skyddar den sékrade posten, att
sikringsdokumentation uppréttas och att effektivitet kan
matas. Effekten av sdkringen redovisas vid samma tidounkt
som den sidkrade posten péaverkar resultatrdkningen och pa
samma rad som sdkrad post, hér i kostnader sélda resor.

Dé transaktionen ingds dokumenterar koncernen
forhéallandet mellan sakringsinstrumentet och den sdkrade
posten, liksom koncernens mal for riskhanteringen och
riskhanteringsstrategin avseende sidkringen. Koncernen
dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nér sakringen
ingas och fortlopande, av huruvida de derivatinstrument som
anvinds i sdkringstransaktioner ér effektiva nér det giller att
motverka forandringar i verkligt virde eller kassafloden som
ar hanforliga till de sékrade posterna.

Férskott till leverantérer

Forskott till leverantorer bestar av betalningar till leverantorer
for tjanster som dnnu inte blivit utférda. Nér tjdnsten

har utférts omfors forskottet till kostnad salda resor.

Forskott till leverantor virderas till det nominella belopp i
redovisningsvalutan som utbetalats till leverantoren.
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Likvida medel

Ilikvida medel ingar, i savél balansrdakningen som i rapport
over kassaflode, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader
fran anskaffningstidpunkten.

Avtalstillgangar och avtalsskulder

Tidpunkten for intaktsredovisning, fakturering och
inbetalningar leder till fakturerade kundfordringar,
ofakturerade kundfordringar (avtalstillgangar) samt forskott
fran kund (avtalsskulder) i koncernens balansrékning.
Betalningsvillkoren varierar fran kontrakt till kontrakt och
beror pa vad som har avtalats med kunden.

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkénns.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nér skatten
avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt
i eget kapital. I sddana fall redovisas &ven skatten i 6vrigt
totalresultat respektive eget kapital. Aktuell skatt berdknas
pé basis av de skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjuten skatt berdknas pa alla temporira skillnader
medan uppskjuten skattefordran redovisas i den omfattning
det &r sannolikt att avdragen kan avrdaknas mot framtida
skattemdissiga overskott.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det
finns en legal kvittningsréitt och nir de uppskjutna skatterna
avser samma skattemyndighet.

Ersattningar till anstéllda

Skulder for 16ner och ersittningar och betald franvaro, som
forvéntas bli reglerad inom 12 ménader efter rdkenskapsarets
slut, redovisas som kortfristiga skulder till det belopp som
forvintas bli betalt nér skulderna regleras, utan hénsyn till
diskontering. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna
utfors av de anstallda.

Avgiftsbestimda planer

Koncernens pensionsplaner for ersittning efter avslutad
anstillning omfattar endast avgiftsbestimda pensionsplaner.
I avgiftsbestaimda planer betalar foretaget faststéllda avgifter
till en separat juridisk enhet. Nér avgiften &r betald har
foretaget inga ytterligare forpliktelser. Ersattning till anstéallda
sasom 16n och pension redovisas under den period nir de
anstallda utfort de tjanster som erséttningen avser.

Ersittningar vid uppsigning

En avséttning redovisas i samband med uppségningar av
personal endast om foretaget ar forpliktigat att avsluta
en anstéllning fére den normala tidpunkten. I sddana fall
belastas resultatrdkningen med hela beloppet direkt.
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Avsdttningar

Avsittningar redovisas nir bolaget har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intraffade handelser och det
ar sannolikt att utflode av resurser kommer att krivas for att
reglera forpliktelsen. En forutséttning ar vidare att det gar
att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som skall
utbetalas.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Likvida
medel inkluderar kassatillgodohavanden samt omedelbart
tillgdngliga tillgodohavanden hos bank.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsédndamal

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden,
och andra viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for

visentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar

och skulder under ndastkommande rakenskapsar.

Den storsta osdkerheten aterfinns i de goodwill och
nyttjanderattstillgdngar bade sjélvstiandigt och i kombination
med antagandet om fortsatt drift.

For ytterligare information om antaganden for
nedskrivningsprévning av goodwill se not 14.

De mest betydelsefulla bedomningarna vid redovisning

av leasingavtal dr leasingperiodens ldngd samt vilken
diskonteringsrdnta som ska anvindas. Koncernens
leasingavtal i form av avtal om nyttjande av kontorslokaler
skrivs normalt for fasta perioder mellan 3 och 6 ar dar
mojlighet till forldngning kan finnas. Koncernens leasingavtal
i form av avtal om nyttjande av fartyg skrivs ocksa de for

fasta perioder, vilka varierar och &r anpassade efter sdsong.
Niér leasingavtalets langd faststlls, beaktar ledningen all
tillgdnglig information som ger ett ekonomiskt incitament att
i forekommande fall, utnyttja en forlingningsoption, eller att
inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal. Mojligheter
att forlanga ett avtal inkluderas endast i leasingavtalets langd
om det &dr rimligt sdkert att avtalet férlangs. Individuella
bedomningar avseende férlangningar gors 16pande, kontrakt
for kontrakt.

Under rikenskapsaret 2021 innebar Covid-19-pandemin

att samtliga resor med kontrakterade fartyg stélldes in och
darmed omférhandlades avtalen varvid bedomning gjordes i
nagra fall att de tidigare avtalen upphorde och nya tecknades.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen forutom i de avseenden som framgar nedan.

Andelar i koncernbolag

Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvirde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet
inkluderas forvirvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar. Nér det finns indikation pa att

andelar i dotterbolag minskat i virde gors en berdkning

av atervinningsvirdet. Ar dtervinningsvirdet ligre 4n

det redovisade viardet gors nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag.
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Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar inte IFRS 9 férutom vid

berakningav nettoforsiljningsvirdet pa kundfordringar,
avtalstillgangar och 6vriga fordringar dar samma principer for
nedskrivningsprévning och forlustriskreservering tillaimpas
som i koncernen. I moderbolaget véirderas finansiella
anldggningstillgangar till anskaffningsviarde minus eventuella
nedskrivningar och finansiella omséttningstillgangar till det
lagsta av anskaffningsvirdet och verkligt viarde med avdrag for
forsaljningskostnader.

Leasing

Moderbolaget anviander undantaget gillande tillimpning av
IFRS 16 Leasingavtal, vilket innebar att all leasing redovisas
som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Definitioner av nyckeltal
Bruttomarginal - Omsittning minskat med kostnader salda
resor i procent av omséittningen

EBITA - Rorelseresultat efter avskrivningar men fore
nedskrivning av goodwill

EBITA-marginal (omséttning) — Rorelseresultat i procent av
omsittningen

EBITA-marginal (bruttovinst) — Rorelseresultat i procent av
bruttovinsten

Resultat per aktie — Periodens resultat efter skatt delat med
genomsnittligt antal utestaende aktier

Bokningslige — Virdet av bekréftade bokningar med avresa
under angiven period

Eget kapital per aktie — Eget kapital dividerat med utgaende
antal aktier

Soliditet — Eget kapital i procent av summa tillgangar.

NOT3 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare
redovisas i not 7. Samtliga transaktioner med néarstdende

har skett pa marknadsmassiga villkor. Under rakenskapsaret
2022 erholl Michaél Berglund, genom bolaget Michaél
Berglund AB ersittning om 225 tkr (20 tkr) for konsulttjanster.
Bjorne Sandstrom fakturerade via sitt bolag Tara Star AB
konsulttjénster for 0 tkr (24 tkr).

Moderbolagets forséljning och inkop till/fran 6vriga
koncernbolag har uppgétt till 5 068 (4 957) tkr (forséljning)
och 11 (202) tkr (inkop).



NOT 4 FINANSIELL
RISKHANTERING

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (omfattande valutarisk och
ranterisk i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk.
Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy, vilken
faststallts av styrelsen, ér att efterstrdva minimala
ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Valutarisker

Koncernen verkar sa vil nationellt som internationellt

vilket innebér exponering for fluktuationer i olika valutor

och da framf6rallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk
uppstéar genom framtida affarstransaktioner samt redovisade
tillgangar och skulder. Omfattningen av bolagets verksamhet
innebar viss nettoexponeringen i utldndska valutor. Nér sa
anses lampligt anvands valutaterminer for att sikra kostnader
i utlandsk valuta.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstiarkts med
10 procent med alla andra variabler konstanta skulle, till f5ljd
av omrakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta, det
omriknade resultatet efter skatt per den 31 december 2022
varit 5 524 (5 413) tkr ldgre eller hogre.

Valutakursvinster som ingar i bruttoresultatet uppgar till
5943 tkr (2 652 tkr).

Riénterisk i kassaflodet

Rénterisk ar risken att véardet pa finansiella instrument
varierar pa grund av férdndringar i marknadsréntor.
Koncernen har for narvarande rantebédrande finansiella
tillgdngar i form av banktillgodohavanden samt langfristiga
fordringar.

Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser skulder till
kreditinstitut, utnyttjad checkkredit samt leasingskulder.
Samtliga finansiella skulder I6per med rorlig ranta.

Om réntorna pa utlaning per den 31 december 2022 varit 1,0
procent hogre med alla andra variabler konstanta, hade det
omriknade resultatet efter skatt varit 187 (398) tkr
lagre/hogre.

Kreditrisk

Kreditrisken ar risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt &tagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende finansiella
tillgangar, bestdende av framst kundfordringar och lang- och
kortfristig utlaning, uppgick till den 31 december 2022 till 221
373 tkr (192 688 tkr).

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebér att
inneha tillrackliga likvida medel alternativt avtalade
kreditmojligheter for att kunna stdnga marknadspositioner.
Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet och

har checkkrediter for att balansera likviditetsrisken. En
nyemission genomfordes i februari 2021 som tillférde
koncernen 34 262 tkr efter emissionskostnader. Koncernen
sikrade ddrmed sin fortsatta drift under 2021. Under 2022 har
bokningarna 6kat och laget ser ljusare ut.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder i form av odiskonterade kassafloden framgar nedan.

Léptidsanalys

MELLAN MELLAN
INOM 3 MELLAN 3-12 12 AR 2-5 AR SENARE

KONCERNEN 2022-12-31 MANADER MANADER (2024) (2027) AN 5 AR SUMMA
Skulder till kreditinstitut 560 1120 0 0 0 1680
Leasingskuld 0 11544 14 440 14 602 0 40 586
Leverantorsskulder 18 430 0 0 0 0 18430
Ovriga skulder och

26 636 0 0 0 0 26 636
upplupna kostnader

45 486 12 804 14 440 14 602 0 87 332

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

45



Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar att trygga bolagets formaga att fortsitta sin verksamhet
for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen ér optimal med hansyn
till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktieigarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller forséljning av tillgangar &r
exempel pa dtgirder som bolaget kan anvédnda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldséattningsgrad 2022-12-31

Totalt rantebdrande skulder 42 266

Avgar: rintebdrande tillgangar 23 554

Nettoskuld 18 712

Totalt eget kapital 29 487

Nettoskuldsittningsgrad 63%
Nettoskuld

Réntebérande skulder minskat med rantebdrande tillgangar (inkl. likvida medel).

Nettoskuldséttningsgrad
Nettoskuld i forhéllande till eget kapital.
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NOT5 SEGMENTINFORMATION

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstimmer behandlas i samrad med styrelsen och anvinds som underlag for
med den interna rapportering som lamnas till den hogste att férdela resurser och utvérdera resultat.

verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande Samtliga anliggningstillgingar finns i Sverige.
beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar for tilldelning

av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. Det finns ingen kund dér forséljningen uppgar till 10 procent
I koncernen har denna funktion identifierats som eller mer av foretagets intékter.

koncernledningen, vilken bestér av tva personer inklusive VD.

Koncernledningen har faststéllt att koncernen som helhet

utgor ett segment baserat pa den information som

Intikter fran externa kunder fordelar sig per land, baserat pa var kunderna ir lokaliserade

KONGERNEN a1 [
Sverige 633 597 200 124
Ovriga Europa 0
Ovriga vérlden 43 685 0
697 846 200 124
NOT6 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONGERNEN a1 [
Statligt stod for korttidsarbete samt omstéllningsstod (utfall 2022 avser tidigare ar) 565 20516
Valutakursdifferenser -483 -25
Ovriga rorelseintikter 4982 11436
5065 31927
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NOT7 PERSONAL

KONCERNEN

Medelantalet anstidllda
Man

Kvinnor

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelse andel kvinnor

Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor

Loner och ersittningar

Styrelse, verkstéllande direktor och andra ledande befattningshavare

Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader, verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare

Pensionskostnader, 6vriga anstillda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

2022-01-01
2022-12-31

2021-01-01
2021-12-31

17
64

81

50%
50%

4260
32948
37 209

236
2524
12 224
14984

} ) B . ) STYRELSE- PENSIONS-
ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER LONER ARVODE KOSTNADER
VD koncern 2791 429
Gunnar Lind, ordférande jan-juni 125
Christian Clemens, ordférande juli-dec 125
Anna Elam 100
Bjorne Sandstrom 100
Frida Lonnqvist 100
Regina Sipos 100
Robin Berglund jan-juni 50
Lotta Kronstam juli-dec 50
Andra ledande befattningshavare 1270 194

4061 750 623

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

48



NOT 7 PERSONAL FORTS.

Avtalade ersiittningar och villkor fér ledande Kostnad salda resor

befattningshavare Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt

I samband med VD byte i Unlimited Travel Group AB har bruttoresultat for att ge en tydligare bild av bolagets
resultatet belastats med avtalsenlig 16n och 6vrig erséittning. verksambhet. I kostnad salda resor ingar personalkostnader for

guider med 4 771 (753) tkr.

Avtal med VD i Unlimited Travel Group AB, samt VD i PW
Creative Meetings AB innehaller 6verenskommelse om sex
manaders 6msesidig uppsagningstid.

Om uppségning sker fran arbetsgivarens sida har VD i Travel
Beyond i Stockholm AB, Ski Unlimited AB, Vistindienspecialisten
Unlimited AB, Varldens Resor AB och PolarQuest AB ratt till ett
avgangsvederlag motsvarande maximalt tre ganger manadslonen
utover uppsidgningslonen.

MODERBOLAGET

Medelantalet anstillda
Mén

Kvinnor

Konsfordelning i styrelse och féretagsledning
Styrelsen andel kvinnor

Ovriga ledande befattningshavare kvinnor

Loner och ersiittningar
Styrelse, verkstéllande direktor och andra ledande befattningshavare

Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader, verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare

Pensionskostnader, vriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
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2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

50%
50%

4260
1768

6 028

236

246
1276

1758
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NOT 8 LEASINGAVTAL

Koncernen har leasingavtal, framst i form av avtal om nyttjande av kontorslokaler och fartyg. Vid diskontering av framtida

leasingbetalningar har koncernens marginella lanerdnta anvénts, vilken férnarvarande uppgar till 4%.

KONCERNEN
Belopp som redovisats i resultatet

Avskrivningar pd nyttjanderéttstillgdngar

Réntekostnader for leasingskulder

Kostnader hanforliga till variabla avgifter som inte ingar
i virderingen av leasingskulden

MODERBOLAGET
Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till betalning enligt f6ljande

Leasingavtal

Arets kostnad

Forfallotidpunkt:
Inom 1 ar

Senare 4n 1 ar men inom 5 ar

Senare 4n 5 ar

Summa
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2022-01-01
2022-12-31

12 565

1647

2022-12-31

1062

2021-01-01
2021-12-31

14 581

2017

350

2021-12-31

1186

1027

1016

2043
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NOT9 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

KONCERNEN

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Revisionsuppdrag

Andra uppdrag

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag

Andra uppdrag

MODERBOLAGET

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Revisionsuppdrag

Andra uppdrag

2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

858
350

1208

64
129
193

2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning och bitrade som foranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Avstamning av skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Nyttjade tidigare ej virderade underskottsavdrag
Ej varderade underskottsavdrag

Ej varderad temporir skillnad

Effekt andrad skattesats

Skatteeffekt schablonintékt

Ej avdragsgilla kostnader

I koncernen finns underskottsavdrag uppgéende till 81 619 (82 264) tkr.

Varav 22 811 tkr dr fusionssparrade i moderbolaget.

MODERBOLAGET

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Avstamning av skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej avdragsgill nedskrivning

Ej skattepliktiga intdkter

Skatteeffekt av nyttjade underskottsavdrag

Skatteeffekt av ej nyttjade underskott
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2022-01-01
2022-12-31
-5616
2800
-2816

2022-01-01
2022-12-31

0

2021-01-01
2021-12-31

1189
145
-1044

-12 324

-1044

2021-01-01
2021-12-31

-23 451
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NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT FORTS.

KONCERNEN

Ingaende redovisat virde
Forandring via resultatrdkningen
Fordandring via 6vrigt totalresultat

Valutakursférdandring

Temporira skillnader aterfinns i foljande poster

KONCERNEN

Materiella anldggningstillgangar
Periodiseringsfonder
Derivatfordringar/derivatskulder

Vérderade underskottsavdrag

Skattesatsen uppgar till 20,6%.

Uppskjuten skattefodran

2022-12-31
420
2 305

2022-01-01
2022-12-31

()

2021-12-31

2021-01-01
2021-12-31

Uppskjuten skatteskuld

2022-12-31 2021-12-31
-530 -530

534 0

0

0

-530

NOT 11 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNBOLAG

MODERBOLAGET

Utdelning fran koncernbolag

Nedskrivning av andelar i dotterbolag
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2022-01-01
2022-12-31

9924

-2 850

7074

2021-01-01
2021-12-31
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NOT 12 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

KONCERNEN 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
Finansiella intéikter
Rénteintakter 69
Summa finansiella intikter 69
Finansiella kostnader
Réntekostnad, leasingavtal -2017
Réantekostnader, dvriga -483
Summa finansiella kostnader -2500
MODERBOLAGET 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
Rénteintikter
Koncerninterna ranteintdkter som ingar i rdnteintékter 0
Réanteintakter, 6vriga 0
Summa rinteintikter 0
Rintekostnader
Koncerninterna rantekostnader som ingar i raintekostnader 0
Réantekostnader, dvriga -471
Summa rintekostnader -471
NOT 13 BOKSLUTSDISPOSITIONER
MODERBOLAGET 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
Mottagna koncernbidrag 2000 0
Lamnade koncernbidrag -10 0
0
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NOT 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill dotterbolag
KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsviirde 45061 45061
Arets nedskrivning 0 0
Redovisat virde 45061
Kassagenererande enheter
Goodwill som forvirvats via rorelseférvérv har allokerats till sju kassagenererande enheter enligt nedan.
Kassagenererande enhet, redovisat virde 2021-12-31
PolarQuest AB 12335
Vérldens Resor AB 2689
Go Active Travel AB (WI-resor) 819
JB Travel AB 3784
Travel Beyond i Stockholm AB 657
Specialresor Unlimited AB 8400
P.W Creative Meetings AB 16 377
45061
Ovrig immateriell anliggningstillgang
KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 99 99
Utgaende anskaffningsvirde 99
Ingaende avskrivningar -79
Arets avskrivningar -20
Utgaende ackumulerade avskrivningar -99
Redovisat viirde 0
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NOT 14

MODERBOLAGET

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR FORTS.

2022-12-31

2021-12-31

Ingaende anskaffningsvirde

99 99

Utgaende anskaffningsvirde

Ingaende avskrivningar

99

-79

Arets avskrivningar

-20

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Nedskrivningsprovning

Koncernen genomforde per 2022-10-31 nedskrivningsprovning
av goodwill och andelar i dotterbolag. Prévning gors for att
sdkerstalla att det redovisade virdet pa de kassagenererande
enheterna inte 6verstiger deras atervinningsvirde.

Atervinningsvirdet utgor det hogsta av en tillgangs
nettoforséljningsviarde och dess nyttjandevirde, det vill sdga
det diskonterade nuvirdet av framtida kassafléden.

Den genomforda nedskrivningsprévningen per

2022-10-31 resulterade inte i att féretagsledningen
identifierade nagot nedskrivningsbehov av andelar i
dotterbolag eller nagot nedskrivningsbehov av goodwill.
Utover detta gjorde foretagsledningen beddmningen att inga
rimliga fordndringar i nagot av de viktigaste antagandena
vid berdkningen av nyttjandevirdena skulle medfora att

det redovisade vardet pa ett materiellt sétt skulle dverstiga
atervinningsvardet.

Under 2022 har nedskrivning gjorts motsvarande tillférda
aktiedgartillskott, 2 850 (13 540) tkr.

En nedskrivningsprévning genomférdes 2021-12-31 vilken
resulterade i att foretagsledningen inte identifierade nagot
nedskrivningsbehov.

Visentliga antaganden som anviints i berikningarna av
nyttjandevirde.

Tillvixt

Atervinningsvirdet baseras pa berékning av nyttjandevérdet
genom anviandande av kassaflodesprognoser som strécker sig
over en feméarsperiod.
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-99

Den arliga tillvixten i procent bortom prognosperioden har
satts till ca 5 procent (3 procent). Den arliga tillvaxttakten ar
en forsiktig beddmning och satt utifran den prognostiserade
tillvaxten aren innan.

Bruttomarginal

Pandemiaren 2021 och 2020 resulterade i sdnkt bruttomarginal
pa grund av instéllda och avbokade resor dir bolagen inte

fullt ut kunnat undvika kostnader. Bruttomarginalen har i

de flesta dotterbolag atergatt till en mer normal niva pa ca
20%. Kostnadsokningar i inkép bedoms kunna kompenseras i
forsaljningsledet.

Diskonteringsrinta

Diskonteringsrantan representerar den finansiella marknadens
bedémning av de risker som &r specifika for de kassagenererande
enheterna, varvid hansyn har tagits till savil pengars tidsvirde
som individuella risker. Da riskprofilen ar likartad for samtliga
kassagenererande enheter dar goodwill forekommer, har samma
diskonteringsranta anvints.

I berdkningen av diskonteringsrantan tas hansyn till att
verksamheten bade ar lanefinansierad och finansierad med
eget kapital. Kostnaden for eget kapital baseras pa férviantning
om viss avkastning pa investerat kapital pa den finansiella
marknaden. Lanekostnaden baseras pa lanekostnader pa den
finansiella marknaden.

Den diskonteringsranta fore skatt som anvénts dr 12 procent
(12 procent). Diskonteringsrdntan motsvarar koncernens
bedémda genomsnittliga kapitalkostnad och &r satt framst
utifran koncernen avkastningskrav med tilldgg fér uppskattning
av marknadens bedémning av risk.
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NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier
KONCERNEN

Ingaende anskaffningsvirde
Utrangerade inventarier

Arets investeringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingaende avskrivningar
Utrangerade inventarier

Arets avskrivningar

Utgaende ackumuleerade avskrivningar

Redovisat viarde

Nyttjanderittstillgangar
KONCERNEN

Ingaende anskaffningsvirde
Avslutade avtal
Tillkommande avtal

Valutakursdifferens

Utgiende anskaffningsviirde

Ingéende avskrivningar per 1 januari 2022
Avslutade avtal
Arets avskrivningar

Valutakursdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat viarde

Inventarier
MODERBOLAGET

Ingéende anskaffningsvirde

Utgaende anskaffningsvirde

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat viarde
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2022-12-31 2021-12-31
4802 4891

(0] -139

50

4 802

-4547
41
-118

-4 625

178

2022-12-31 2021-12-31
71025
-2916
2752
3808

74 668

-10763
1304
-14 581
-392

-24 432

50237

2022-12-31 2021-12-31
236 236
236 236

36
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG

Vid férvarv av Go Active Travel AB, Vérldens Resor AB och P.W Creative Meetings AB ingick Unlimited Travel Group avtal
med minoritetsdgarna i respektive bolag om mojlighet att forvarva ytterligare andelar.

Arets investeringar avser forvérv av ytterligare 9% av aktierna i Go Active Travel AB, 1% av aktierna i Travel Beyond i
Stockholm AB samt 14% av aktierna i P.W Creative Meetings AB.

AGT ANTAL BOKF(")RT

DOTTERBOLAG KAPITALANDEL AKTIER VARDE
Lﬁgggﬁﬁ, Stockholm 100% 1686 13918
250;13?;; ’1E7iAJ(3}6teborg 100% 1000 16 787
R e 100% 1000 120
il;ieg;fgggflsﬁckholm 100% 1250 4898
g%?liogvgilsmgtlogcﬁolm 100% 1000 100
§§2§1T§§§2‘f§$§23d AB 100% 3000 17987
e 0168 Stockom 1% 710 son
56657 3165, Stockiolen 5% 753 008
Sseass 100 Stocknom 100% 1000 3107
561755570, Stockholm 100% 100 609
a7 4248, Stockhoim 99% 397 35925
111971
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 180 946 160 364
Arets investeringar 3143 7242
Arets fusioner -200
Arets avyttringar 0
Kapitaltillskott 13 540
Aterbetalning villkorat aktiedgartillskott 0
Reglering av tidigare nedskrivna och fusionerade aktier 0
Utgdende anskaffningsviirde 180579 180946
Ingdende nedskrivningar -72118 -58 578
Arets avyttringar 0 0
Arets nedskrivning -2 850 -13 540
Reglering av tidigare nedskrivna och fusionerade aktier 6 360 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -68 608 -72118
Bokfort virde 111971 108 828

Dotterbolag med igande avinnehavare utan bestimmande inflytande

Det totala dgandet for innehavare utan bestimmande inflytande uppgar till 6 633 tkr (6 789 tkr). Varav 2 694 tkr (1 344 tkr) hérror
fran Travel Beyond i Stockholm AB, 3 803 tkr (2 560 tkr) hérror fran Varldens Resor AB, 136 tkr (2 933 tkr) harror fran P.W Creative
Meetings AB och 0 tkr (-48 tkr) héarror fran Go Active Travel AB.
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Nedan finansiella information i sammandrag for varje dotterforetag som innehavare utan bestimmande inflytande avser belopp

fore koncerninterna elimineringar.

Information i sammandrag fran balansrikningen

Anlaggningstillgangar

Omsittningstillgdngar

Summa tillgangar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa nettotillgangar

Information i sammandrag fran resultatrikningen

Intdkter

Arets resultat

Arets summa totalresultat

Summa totalresultat hanforligt till innehav utan

bestimmande inflytande

Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande

Travel Beyond AB

2022-12-31 2021-12-31

Travel Beyond AB

154 500 87 851
9212 4839
9212 4839

2672 1452

Information i sammandrag fran kassaflodesanalysen

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forindring av likvida medel:

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Travel Beyond AB

Viarldens Resor AB

2022-12-31 2021-12-31
2689 2689
74015 56 742

76 704 59 431

0 0

46 499

12932

Varldens Resor AB

2021
27 605
1962
1962

491

Virldens Resor AB

2021

2 465
2477



NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Information i sammandrag fran balansrikningen

P.W Creative Meetings AB
2022-12-31 2021-12-31
Anlédggningstillgdngar 16 415 16 433
Omsittningstillgdngar 67 740 55 896
Summa tillgangar 84155 72329
Langfristiga skulder 420 530
Kortfristiga skulder 49 228 35872
Summa nettotillgangar 34507 35927
Information i sammandrag fran resultatrikningen
P.W Creative Meetings AB
2022 2021
Intédkter 193 541 48 631
Arets resultat 6580 2517
Arets summa totalresultat 6580 2517
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande 49 377
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0
Information i sammandrag fran kassaflodesanalysen
P.W Creative Meetings AB
2021
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
0
Forindring av likvida medel:
Likvida medel vid arets borjan 7
Likvida medel vid érets slut 7
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NOT 17 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN

IB Forskottsbetald fartygsleasing

Arets forandring kassaflodespaverkan

Arets forandring ej kassaflodespaverkan

UB Forskottsbetald fartygsleasing

IB Ovriga langfristiga fordringar
Arets forandring kassaflodespaverkan

Arets forandring ej kassaflodespaverkan

UB langfristiga fordringar

Belopp vid arets utgang

MODERBOLAGET

IB Ovriga langfristiga fordringar
Arets forandring kassaflodespaverkan

Arets forandring ej kassaflodespaverkan

UB langfristiga fordringar
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2022-12-31 2021-12-31
7 006 7398

(0] -1764
1372
7006

1352
1483

2835

9841

2022-12-31 2021-12-31

352 352
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NOT 18

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar

Derivat som anvinds for véirderade till

FINANSIELLA TILLGANGAR 2022-12-31 sdkringsindamal uppl anskaffningsvirde Summa
Andra langfristiga fordringar 2500 2500
Kundfordringar 165 403 165 403
Ovriga fordringar 29 117 29117
Upplupna intékter 3299 3299
Likvida medel 21 054 21054
Summa 221373 221373
Finansiella tillgangar
) Derivat som anvinds for viirderade till
FINANSIELLA TILLGANGAR 2021-12-31 sikringsindamal  uppl anskaffningsviirde Summa
Andra langfristiga fordringar 2835 2835
Kundfordringar 147 191 147 191
Ovriga fordringar 27611 27611
Upplupna intékter 1239 1239
Likvida medel 13 813 13 813
Summa 192 688 192 688
Finansiella skulder
Derivat som anviinds for viirderade till
FINANSIELLA SKULDER 2022-12-31 sikringsdndamal uppl anskaffningsviirde Summa
Skulder till kreditinstitut 1680 1680
Leasingskulder 40 586 40 586
Leverantorsskulder 18 430 18 430
Derivatskulder, kortfristiga 571 571
Ovriga skulder 9224 9224
Upplupna kostnader 17 412 17 412
Summa 571 87 332 87903
Finansiella skulder
Derivat som anvinds for virderade till
FINANSIELLA SKULDER 2021-12-31 sdkringsindamal uppl anskaffningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 8920 8920
Leasingskulder 47515 47515
Leverantorsskulder 13 760 13760
Ovriga skulder 8194 8194
Upplupna kostnader 2 166 2166
Summa 80555 80555

Verkligt virde pé finansiella tillgdngar och skulder 6verensstdémmer i allt visentligt med redovisat virde.
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NOT 19 KUNDFORDRINGAR OCH AVTALSTILLGANGAR

2022-12-31 2021-12-31

Kundfordringar 165 403 150 700

Avtalstillgdngar (upplupna intékter) 3299 1239

Forvantade kreditforluster, individuell bedomning 0 -3509

168 702 148 430

Avsittning for forviintade kreditférluster

Avsittning vid arets bérjan -3494
Forvantade kreditforluster, individuell bedomning -15
-3509

f\ldersanalys 2022-12-31 2021-12-31
Ej forfallna 150 224 142 025
Mindre dn 3 manader 14 862 6083
3 till 6 manader 270 298
6 till 12 manader 47 24
Mer én 12 manader 0 0
165 403 147 191

Koncernen tillimpar den forenklade metoden for berdkning av kreditférluster som bygger pa historiska data géllande betalnings-
monster och betalningsformaga hos motparten. Utifran historisk data bedéms de forvantade kreditforlusterna vara ytterst
begransade. Koncernen har inte bokfort nagra kreditférluster under aret. Per den 31 december 2022 var kundfordringar om 15 179
(6 395) tkr forfallna inom koncernen utan att nagot nedskrivningsbehov bedoms foreligga. Den maximala exponeringen for
kreditrisker per balansdagen ar det verkliga virdet fér kundfordringar och avtalstillgangar, vilka 6verensstimmer med redovisat
virde. Det finns inga panter som sékerhet for redovisade fordringar.

I 6vriga kategorier av finansiella fordringar bedoms det inte finnas nagra forvantade kreditforluster varken i koncernen eller i
moderbolaget.

Foretagsledningen bedémer att redovisat virde for kundfordringar och avtalstillgangar, netto efter reserv for forvintade
kreditforluster, i allt vasentligt 6verensstimmer med verkligt varde.

Avtalstillgangar som fanns vid utgangen av 2022 har fakturerats kund under 2023.

Kundfordringarna ar férdelade pa 115 962 TSEK, 1 392 TEUR och 3 249 TUSD. Motsvarande belopp for 2021 var 93 900 TSEK, 1 753
TEUR och 3 909 TUSD.
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NOT20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN

Forutbetald hyra

Ovriga férutbetalda kostnader

Upplupna intdkter (Avtalstillgdngar)

MODERBOLAGET

Forutbetald hyra

Ovriga forutbetalda kostnader

NOT 21 LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN

Kassa och banktillgodohavanden

MODERBOLAGET

Kassa och banktillgodohavanden
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2022-12-31

627
1967
3299
5893

2022-12-31
331

240

571

2022-12-31
21 054
21 054

2022-12-31
12 838

12 838

2021-12-31
590

2041

1239

3870

2021-12-31
300

90

390

2021-12-31
13 813
13813

2021-12-31
9922
9922
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NOT 22 CHECKRAKNINGSKREDIT

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31

Checkkredit, limit 15 000 15000

Varav utnyttjat 0 0

MODERBOLAGET 2022-12-31 2021-12-31

Checkkredit, limit 15 000 15000

Varav utnyttjat 0 0

NOT 23 EGET KAPITAL

Aktiekapital
Per den 31 december 2022 uppgick antal aktier till 11 702 180 med ett kvotvirde pa 1 kr.

Forslag till disposition av arets resultat:

Till bolagsstaimmans forfogande i moderbolaget star

Overkursfond 56 980 435
Balanserat resultat -42 762 392
Arets resultat -3 240 340
Summa 10977 703

Styrelsens forslag till vinstdisposition

- i ny rakning balanseras 10977703
Summa 10977703
Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades om ett optionsprogram till anstillda nyckelpersoner i
bolaget. Totalt tecknades 171 500 teckningsoptioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade marknadsvérde och
gav ritt att teckna 1 option till teckningskurs 2,06 kronor per aktie. Optionsprogrammet var féremal for sedvanliga
omriakningsvillkor i samband med emissioner mm.

Incitamentsprogrammet innebar att bolaget emitterade teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag, UTG Férvaltning
AB, som 6verlit teckningsoptionerna till deltagarna i programmet. Varje teckningsoption gav innehavaren ratt att teckna
en (1) ny aktie i bolaget under perioden 15 december 2020 till och med den 15 februari 2021. Teckningskursen per aktie
sattes till 40 kronor. Med en aktiekurs som var mycket lag som en f6ljd av pandemin var det av naturliga skl ingen som
tecknade och optionsprogrammet har dérfor forfallit.
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NOT 24

Skulder till kreditinstitut

Vid érets ingdng
Tillkommande lan

Amortering kassaflodespaverkande

Vid arets utgang

Langfristig del
Kortfristig del

Checkkredit

Summa skulder till kreditinstitut

Leasingskuld

Vid arets ingang

Tillkommande avtal

Avgaende avtal
Omrikningsdifferens
Omforhandlade lan under aret
Kapitaliserad réanta

Amortering kassaflodespaverkande

Vid arets utgiang

Langfristig del
Kortfristig del

Summa finansiella skulder
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2022-12-31

FINANSIELLA SKULDER

Koncernen Moderbolaget

2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

8920 3920 26 937

(0] (0] 0

-22 477

3920

1680

2240

0

3920
47515
6493
-3 408
4036
-649
226
-13 627
40 586
28 293
12293

3920
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NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN

Upplupna léner
Upplupna sociala avgifter och l6neskatt
Upplupna produktionskostnader

Ovriga upplupna kostnader

MODERBOLAGET

Upplupna léner
Upplupna sociala avgifter och l6neskatt

Ovriga upplupna kostnader

NOT 26 BETALDA OCH ERHALLNA RANTOR

KONCERNEN

Betald rinta

Erhallen rianta

MODERBOLAGET

Betald ranta

Erhallen rianta
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2022-12-31

2021-12-31

14 161
4809
853

16 559

5973
2035

798
1367

36 382

2022-12-31

10173

2021-12-31

2058
297
1087

389
239

355

3442

2022-01-01
2022-12-31

2022-01-01
2022-12-31

882

768

984

2021-01-01
2021-12-31

838
69

2021-01-01
2021-12-31

472
6
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NOT 27 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN 2022-12-31 2021-12-31

Sékerheter stillda for egna skulder/krediter
Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt dtagande géllande hedging/
valutasédkring 18185 18 000

Nettotillgangar i koncernbolag 77729 58 426

Spéarrade bankmedel 2 500 2483
98 414 78 909

MODERBOLAGET 2022-12-31 2021-12-31

Pantsatta aktier i koncernbolag 87 495 85202

Eventualforpliktelser
Moderbolaget har gatt i borgen for sina koncernbolag, borgen dr obegrinsad for nuvarande samt blivande forpliktelser mot
Danske Bank. Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 333 (5 054) tkr.

NOT 28 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Vi kan konstatera att 2023 inletts med ett rekordhdgt boksningslége. Vara kunder vill inte spara in pa resor
och upplevelser.

Fortsatt osédkert virldsldge med hojda rantor, el, drivmedel och matvarupriser riskerar att paverka
kopkraften hos vara kunder.

De 6kade kostnaderna hos véra leverantorer inom flyg och hotell paverkar resans pris.

Svag svensk krona paverkar prisbilden for svenskar att resa utomlands. Vilket ocksd paverkar val av
destinationer.

Den internationella oron i bankvarlden ar i skrivande stund en osakerhetsfaktor som kan komma att
paverka vara kunders ekonomi.

Andrat férfarande géllande tecknandet av nya resegarantier kriver nya interna rutiner.
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SIGNATURER

Koncernens resultatridkning och balansrakning kommer att foreldggas bolagsstimman den 25 maj 2023 for
faststallande.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens
stallning och resultat. De finansiella rapporterna for moderbolaget har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Christian Clemens Charlotte Blum
Styrelseordforande CEO

Anna Elam Frida Lonnqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot
Lotta Kronstam Bjorne Sandstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot
Regina Sipos

Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avlimnats enligt bilaga
Finnhammars Revisionsbyra AB
Jonas Forsberg

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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B FINNHAMMARS

AUKTORISERADE OCH GODKANDA REVISORER

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Org.nr. 556337-3835

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Unlimited Travel Group UTG AB (publ) for ar
2022-01-01—2022-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden riti-
visande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avse-
enden réttvisande bild av koncemens finansiella stillning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberiittelsen ér
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiiller resultatriikningen
och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Milt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Viir oberoende
i forhillande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och hari évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillickliga och dnda-
méalsenliga som grund for véara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovis-
ningen

Detta dokument innehéller dven annan information dn arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och dterfinns pa sidorna 4-22. Det
dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret {Gr denna
andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen dr det vart ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrickning &r ofor-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhéimtat under
revisionen samt bedéomer om informationen i dvrigt verkar innehilla
visentliga felaktigheter.

Om vi baserat pa det arbete som har utfonts avseende denna inform-
ation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vii-
sentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera 1 det avseendet.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncemredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer ar nddviindig for att uppritta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa ocgentligheter eller misstag.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av bo-
lagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upp-
lyser, niir sd &r tillimpligt, om forhillanden som kan péverka for-
migan att fortsiitta verksamheten och att anviinda antagandet om fort-
satt drifi. Anlagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrel-
sen och verkstéllande direkidren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har niigot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag, och att limna en revisionsberiittelse som innchéller vira
uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hig grad av sikerhet, men ir ingen
garanti for att en revision som utfirs enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptiicka en visentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviindare
fattar med grund i arsredovisningen och koncemnredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

 identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pi oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransknings-
dtgérder bland annat utifrin dessa risker och inhiimtar revisions-
bevis som ér tillriickliga och éindamélsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptiicka en viisentlig felak-
tighet till foljd av oegentligheter dr higre dn for en visentlig felak-
tighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, [orfalskning, avsiktliga utelimnanden, fel-
aktig information eller dsidosatiande av intern kontroll.

skaftar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse {or vir revision for att utforma granskningsal-
gérder som dr lampliga med hinsyn till omstindighetema, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds
och rimligheten i styrelsen och verkstillande direkiéren uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhrande upplysningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppriittandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sidana hiin-
delser eller ftirhallanden som kan leda till betydande tvivel om bo-
lagets och koncemens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en viisentlig oséikerhetsfaktor, méste vi
i revisionsberittelsen fista uppméarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osilkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhiimtas
fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiin-
delser eller farhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsitta verksamheten.

utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och in-
nehdllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna
péa ett satt som ger en rittvisande bild.
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¢ inhiamtar vi tillrickliga och dndamilsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktivi-
teterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncern-
redovisningen. Vi ansvarar for styming, dvervakning och utfd-
rande av koncernrevisionen. Vi dr ensamma ansvarig fér vira utta-
landen.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfatining och inriktning samt tidpunkten for den. Vi miste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi iden-
tifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdiver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsen och wverkstillande
direktorens fGrvaltning for Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
for &r 2022-01-01— 2022-12-31 samt av {orslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller {Srlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nirmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vidr obe-
roende i forhillande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar en-
ligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ér tillrickliga och énda-
malsenliga som grund for véra uttalanden,

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
triffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ér forsvarlig
med hiinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bo-
lagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande be-
dima bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad si att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i dvrigt kontrolleras
pd ett betryggande sétt. Den verkstillande direktoren ska skéta den
lopande fGrvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgirder som dr nddvindiga for att bolagets bok-
foring ska fullgiras i dverensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vért mél betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhéimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

e foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

® pa nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bo-
lagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om detta, ér att
med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ér forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hig grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda er-
sittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med akticbolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instill-
ning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och for-
slaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgirder som utfors baseras pd var professionella bedémning
med utgdngspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sidana atgirder, omrdden och forhallanden som ar
visentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle
ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna adtgarder och andra forhdl-
landen som ér relevanta for virnt uttalande om ansvarsfrihet. Som un-
derlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner be-
triiffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Upplands Visby 2023-05-02

%‘I/VI

Jonas Forsberg
Auktoriserad revisor
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