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VD HAR ORDET

ETT HISTORISKT AR

2020 gar till historien som det mest utmanande dret i koncernens historia, men nir
det aterigen ar mojligt att resa, motas och umgas, star Unlimited redo att moéta det

uppddmda behovet.

Vid ingangen av 2020 hade vi ett bittre bokningslédge én
infor rekordaret 2019 vilket gav oss tron pa ett riktigt bra
ar. Men resultatet blev nagot helt annat.

Covid19-pandemin drabbade vérlden och inte minst
resebranschen hart under 2020 med instéllda resor,
uteblivna intdkter och krav pa aterbetalning av

instéllda resor som f6ljd. Pandemin har dessutom

blivit mer langvarig an forvintat. Detta har medfort ett
omsittningstapp pa helar 2020 om 542,9 mkr jamfoért med
2019. EBITA uppgick till -40,8 mkr (12,3 mkr)

Den 23 mars 2020 klev jag in som koncernchef/VD,
medveten om problematiken kring den stundande
pandemin. Men ingen kunde nog forestalla sig att vi

ett ar senare fortfarande skulle diskutera Covid19

och vilka féljder den haft och fortfarande har for savil
varldsekonomin som for oss som koncern. Skillnaden ar
dock att vi idag vet sa mycket mer an vi gjorde for ett ar
sedan samt att framtagande av vaccin varit snabbt och
framgangsrikt.

Affarslaget

Vi har under hela pandemin nyttjat och nyttjar alla de
modjligheter som regeringens stodpaket medger. Loner och
arvoden har sdnkts och vi har genomfort permitteringar,
arbetstidsforkortningar och uppséagningar. Genom var
strategi att behalla ett tillrackligt antal medarbetare tror vi
oss sta bra rustade att snabbt vixla upp nér tillfalle ges.

Med framgang har vi lyckats konvertera kundkrav pa
aterbetalning for installda resor till senareldggning,
ombokning, tillgodohavande med mera. Dessutom har
vi genomfort omforhandlingar av leverantorsavtal och
justerat 6vriga kostnader, aktiviteter som fortfarande

pagér.

Tidigt sakerstillde vi en extern finansiering via bank
genom att utoka var checkrakningskredit fran 15 mkr
till 30 mkr. Utokningen forlangdes till sista juni 2021
och dérefter atergar krediten till 15 mkr. Vi for lopande
diskussioner om olika finansieringslosningar.
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Utover det genomfordes en foretrddesemission i
moderbolaget Unlimited Travel Group UTG AB under
september 2020. Den 6vertecknades med 56% och kassan
forstiarktes med 9,9 mkr efter emissionskostnader

Den extra bolagsstimman som genomfordes den

2 december 2020 fattade beslut om dndringar i
bolagsordningen och gav styrelsen bemyndigande
avseende nyemissioner. Styrelsen i bolaget har dérefter
beslutat om en ny foretrddesemission att genomforas
under februari 2021. Emissionen 6vertecknades

till 76% och kassan forstarktes med 34,4 mkr efter
emissionskostnader. Med denna emission bedomer
bolaget att likvida medel ar tillrackliga for fortsatt drift
for den ndrmaste 12-manadersperioden. Emellertid ar
effekterna och varaktigheten hos den pagaende pandemin
oforutsagbara.

En viktig del ar ocksa det arbete vérldens ledande
lakemedelsforetag gjort for att snabbt framstalla de
vaccin som skall kunna bekdmpa Covid19-pandemin. Nu
galler det att vaccinationsprogrammen genomfors enligt
myndigheternas fastlagda plan.

Tillsammans med fokus pa 6kad effektivitet och
kostnadsbesparingar i bade moder- och dotterbolag
kommer vi att sta vél rustade nar Covid19-pandemin vél
ar over och véra kunder kan, far och tors resa, motas och
umgas igen. Att de vill vet vi: det kommer finnas ett stort
uppdamt resebehov nér det igen dr mojligt att resa. Da
skall Unlimited Travel Group vara redo att moéta detta
behov.

“Aven om Covid19-pandemin har
satt var bransch pa harda prov ser
vi fortsatt med tillforsikt pa vara
mojligheter att vidareutveckla

Unlimited Travel Group”




Utsikter

Covid19-pandemin har satt var bransch pa harda prov.

Vi ser fortsatt med tillfrsikt pa vara mojligheter att
vidareutveckla Unlimited Travel Group till en framgangsrik
och I6nsam rese- och eventkoncern.

Vi har nagra av Sveriges starkaste varumarken, vl
fungerande bolag som kompletterar varandra pa
marknaden, samt medarbetare som ar skickliga och
passionerade specialister, vilket ger oss en bra grund
for langsiktig framgang. Véra dotterbolag har dessutom
under pandemin visat stor kreativitet med framtagande
av nya rese- moétes- och eventkoncept likvil som nya
destinationer.

Vi foljer med stort intresset debatten kring framtagning
av kommande vaccinpass/-bevis som ett sitt att rivstarta
resandet igen.

Bokningslaget for 2021 &r av naturliga skal lagre &n vid
samma tidpunkt foregaende ar och da framforallt under
forsta halvaret. Var 6vertygelse ér att vara resendrer i
hogre utstrackning vagar boka i takt med att fler och fler
far ta del av de utlovade vaccinationsprogrammen.

Véra dgare och marknaden har visat sin tro pa bolaget
genom de nyligen genomférda foretradesemissionerna
som bada kraftigt 6vertecknades vilket mojliggor att
vart fokus inte enbart dr dverlevnad, utan att vi aktivt
vill delta i de intressanta konsolideringar som den
radande krisen kommer ge upphov till.

Jens P Stenseth
VD & KONCERNCHEF

L
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS

AKTIVA BOLAG OCH VARUMARKEN

Namn VD Agarandel Verksamhet Hemsida
Jens P Stenseth 100% Moderbolag utg.se
UNLIMITED
TRAVELGROUP
CREATIVE Peter Winitsky 70% Strategier och creativemeetings.com
meetings genomforanden av
skraddarsydda B2B-event
Niklas Fagerstrand 91% Cykel-, vandrings- och goactivetravel.se
(]
@ actlve traningsresor for aktiva
livsnjutare
o Jonas Bodin 100% Afférs-, kongress-, och jbtravel.se
J bt rq ve I konferensresor 6ver
hela vérlden
Y Marie Lannborn 100% Expeditionskryssningar polarquest.se
: Barker till Arktis och Antarktis
PolarQuest
Frida Winqvist 100% Foretags- och konferensresor skiunlimited.se
med aktiva upplevelser
SRi Unlimited
Sp ecialresor 0 Louisa Fryklind 100% (irupp— och kundlteso.r for special-resor.se
foretag och organisationer
R Helena Andrén 70% Exklusiva och skidddarsydda  travelbeyond.se
TRAVE G;; BEYOND researrangemang 6ver hela
varlden
Lottie Sundelsf 75% 1-3 veckors upplevelse- varldensresor.se
rika rundresor med guider
over hela virlden
Franciska Hollstrom 100% Skraddarsydda privat- och vastindienspecialisten.se

Vastindien

SPECIALISTEN

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

gruppresor till Karibien,
Maldiverna och Mauritius






UNLIMITED TRAVEL GROUPS

VERKSAMHET OCH AFFARSMODELL

"Unlimited’ dr en koncern som i nuldget bestar av nio nischade rese- och eventforetag som
alla erbjuder unika upplevelser med hog kvalitet och personlig service.

Var verksamhet bestar i att forvérva, dga och utveckla
sma och medelstora bolag, dir varje enhet har en tydlig
specialisering, kunskap och positionering,

Genom att arbeta tillsammans sakrar vi skalfordelar, lar
av varandra, bygger specialistkompetenser och genomfor
gemensamma satsningar.

Marknaden

Den svenska researrangorsmarknaden karaktariseras av
tva huvudsakliga riktningar.

Den forsta dr chartermarknaden dér ett fatal storre
aktérer dominerar marknaden sedan lang tid tillbaka.
Konkurrensen ér hard, produkterna likartade och det ar
ofta priset som dr avgorande for kunden.

Den andra riktningen utgors av specialresesegmentet,

dér Unlimited Travel Group verkar. Inom denna riktning
karaktdriseras produkterna generellt av hdgre komplexitet
och specialiseringsniva i kombination med en hogre grad
av personlig service. Malgruppen finns i huvudsak i en
internationaliserad och resvan grupp med god disponibel
inkomst.

Det finns ca 1200 registrerade resebyraer i Sverige, varav
de 300 medlemsforetag som representeras i Svenska
Resebyra- och arrangorsféreningen, SRF, omsitter 60
miljarder kronor arligen. '

2019 rankade Travel News de 100 storsta arrangdrerna
i Sverige och Unlimited Travel Group var dd den femte
storsta arrangoren. *

En rad faktorer driver resemarknaden; stora
pensionsavgangar med ménniskor med god disponibel
inkomst, nyfikenhet och reslust. Fritidsresandet i Sverige
okar over tiden och virlden har genom flygets expansion
och prispress blivit mer tillgdnglig én tidigare.

Unlimited Travel Group aterfinns ocksa som aktor pa
event- och motesmarknaden.

1 https://srf-org.se/om-srf/
2 https://www.travelnews.se/analys/har-ar-sveriges-100-storsta-

researrangorer/
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Héllbarhet har blivit en allt viktigare fraga dér efterfragan
pa mer klimatsmarta rese- och eventalternativ sdsom tdg
och digitala- eller hybridevent har ékat. Vissa féretag viljer
att lagga sina moten och konferenser i naromradet vilket
stéller storre krav pa att innehéllet stér for en storre del av
upplevelsen an sjélva destinationen.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimited Travel Groups
tillvaxt ar behovet av innehallsrika méten och att intresset
forlangresandet okar. Bade féretag och ménniskor soker
nya upplevelser med djupare innehéll i form av innehall,
inspiration och utbildning, aventyr, natur och kultur.

Konkurrenter

Det finns ett antal storre affarsresebyrder som direkt
konkurrerar pa savél privat- som affarsresemarknaden och
aven inom grupp- och konferenssegmentet. Dessutom har
flera storre hotellkedjor egna siljavdelningar inom samma
segment.

Inom moéten och event férekommer en handfull storre
aktorer. Flera affirsresebyraer och dven charterarrangorer
har egna grupp-, konferens- och eventavdelningar.

Nar det giller kryssningar och resor till Arktis/Antarktis
ar det framst norska Hurtigruten som ar den framsta
konkurrenten men ocksa ett antal mellanstora och sma
specialarrangorer.

Pa marknaden for lyxresor utgors konkurrensen framst av
4-5ledande aktorer. En stor del av forséljningen sker direkt
till privatkund.




Inom aktivitets-, tranings- och yogaresor finns ett stort
antal mindre konkurrenter men ocksa néagra storre.
Marknaden for gruppresor med ledsagare (guider/
ciceroner etc.) r uppdelad mellan en méngd mindre och
halvstora foretag.

Ytterligare konkurrenter inom resesegmentet ar de stora
charterarrangérerna. Men éven konkurrensen frin digitala
bokningssajter och lagprisflygbolagen ér tilltagande.

Affarsmodell

Koncernens verksamhet inriktas fraimst mot nedan
beskrivna tre sektorer:

Skriddarsytt (frimst B2C)

Skraddarsydda uppléigg for enskilda resendrer eller
grupper. Upplaggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifran resa,
boende och specifikt arrangerade upplevelser.

Firdiga Program (B2C)

For privatresemarknaden utvecklar koncernen gruppresor
med fardiga program som intresserade slutkunder

kan boka sig pa. Dessa resor varierar beroende pa
inriktning och bolag. Kunderna erbjuds allt ifran arktiska
expeditioner, triningsweekends eller lingre rundresor till
vérldens alla hérn.

B2B

Denna sektor utgors av foretag, for vilka Unlimited
skraddarsyr lokala events eller konferensresor dar innehall
och resmal anpassas efter uttalat syfte. Unlimited erbjuder
aven mojlighet till bokning av affarsresor till foretag som ar
i behov av hég personlig service.
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS
STRATEGI| OCH STRUKTUR

Strategi

Entreprendrskap, kreativitet och utveckling ar
centrala delar i Unlimited Travel Groups strategi
for tillvixt. For att stimulera till organisk tillvaxt
uppmuntras varje bolag att tinka och agera som
ett sjdlvstandigt bolag men med maijligheten att
utvixla erfarenheter och kompetens med sina
systerbolag inom koncernen.

Moderbolaget stottar bolagen inom omraden
sasom ekonomi, administration, digital
utveckling, affarsutveckling, organisation,
ledarskap, utbildning, juridik och IT samt
gemensamma affarsmajligheter. Dotterbolagen
far fordelarna av ett storre foretag med méanga
systerbolag, men med ett fokus somi en liten
verksamhet.

Langsiktighet, etik och hog kvalitet i alla led ar
centrala begrepp inom hela gruppen.

Struktur

Koncernen bestar i skrivande stund av

femton dotterbolag varav nio verksamma

bolag. Strukturen bygger pa hel- eller delagda
dotterbolag med egen ledning diar moderbolaget
fungerar som kravstéllare och stod vid forvéry,
affarsutveckling och administration.
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Vision
oA Vi forverkligar ménniskors drommar’.
@ Med passion, nytdnkande och omtanke

v J far vi ménniskor att vidga sina vyer och
forverkliga sina drommar. Tillsammans
skapar vi en battre vérld.

Mission

fo) Vi utvecklar resor och moten som skapar
oforglomliga minnen. Vi élskar att dela med

oss av vara erfarenheter och kunskap ur en
global virld, forenade av ett gemensamt
kvalitetsfokus i alla dimensioner.
Tillsammans &r vi Unlimited.

Varumarkeslofte

@i Passionerade specialister — pa smaskaliga
och storslagna resor & event

Vardeord

LN

é@ Viar...
... PASSIONERADE specialister

...och NYTANKANDE entreprenorer
... med OMTANKE i stort och smatt
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS

STYRELSE

GUNNARLIND

ORDFORANDE SEDAN 2019

99 Ovriga styrelseuppdrag;:
Explore Lofsdalen AB,
Lofsdalsspar Ek. Forening och
Enad Global 7 AB (publ).

Aktieinnehav i UTG (direkt och
indirekt): 444 972

ANNA ELAM

LEDAMOT SEDAN 2008

Ovriga styrelseuppdrag;

Cadre Invest, Eastate, Rytu Invest,

East Capital Holding, Laulasmaa

Invest, LaSpa Group, Agro-Region,

Telegram Music, Sigmastocks,
Barcelona Development

Aktieinnehavi UTG (via familjens

bolag Eastate): 1 711 093

Aktieinnehav fran 2021-04-13

MICHAEL BERGLUND
LEDAMOT SEDAN 2019

J9 Ovriga styrelseuppdrag;

Stiftelsen Sjukvardens
Ledarakademi, D-Match AB,
Arketyp Bild AB, Michaél
Berglund AB.

Aktieinnehav i UTG (direkt och
indirekt): 1 072 698

ROBIN BERGLUND
LEDAMOT SEDAN 2018

, , Ovriga styrelseuppdrag;
Dmatch AB,
Michael Berglund AB.

Aktieinnehav i UTG (direkt och
indirekt): 90 000
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BJORNE SANDSTROM
LEDAMOT SEDAN 2019

L

, , Ovriga styrelseuppdrag;

Svenska Turistbuss-
foretagen, Unifire AB.

Aktieinnehav i UTG (direkt och
indirekt): 23 140

NIKLAS FAGERSTRAND
LEDAMOT SEDAN 2020

Lamont AB, Barnratts-

Ovriga styrelseuppdrag;

konsulterna AB.

Aktieinnehav i UTG (direkt och
indirekt): 53 140

12



UNLIMITEDS TRAVEL GROUPS
KONCERNLEDNING

JENS P STENSETH, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jens P Stenseth har mangarig erfarenhet fran branschen
via foretag som SAS Leisure/Ving, SAS Service Partner
Espana/AVE, Stena Line, Parks & Resorts Scandinavia,
Stoten i Silen, Solvalla och Lagardere Sports Arena/
Friends.

Anstilld: 2020
Aktieinnehav i Unlimited: 41 768
Optionsinnehav i Unlimited: 0

ASA EKVARDT, CFO

Asa Ekvardt bérjade som interim CFO i juli 2019. Asa
har en lang erfarenhet som CFO pa bolag som Willis
Towers Watson, Tieto, Creuna och Hemnet med fokus pa
finansiell styrning och forandringsledning,

Aktieinnehav i Unlimited: 30 000
Optionsinnehav i Unlimited: 0

REVISOR

Jonas Forsberg, Auktoriserad revisor
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Vald 2014-04-28

Aktieinnehav fran 2021-04-13

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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UNLIMITED TRAVEL GROUPS
FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Unlimited Travel Group UTG AB
(publ.), organisationsnummer 556337-3835, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for verksamhetsaret 1 januari — 31 december 2020.
Upplysningarna nedan géller, om inget annat anges, koncernen som for-

kortas Unlimited.
Allmant om verksamheten Resultat
Unlimited skall bedriva resebyraverksamhet, anordna Omsittningen uppgick till 150,7 mkr (693,6 mkr januari-
researrangemang, foretagsevent och darmed forenlig december 2019). Bruttomarginalen uppgick till 18,6 (21,3)
verksamhet. Bolagets sate dr Stockholm. procent.
Affarsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -40,8 (12,3) mkr.
dotterbolag. Vid riakenskapsarets utgang var dessa
foljande: Resultat efter finansiella poster uppgick till -42,9 (11,3) mkr.
Arets resultat uppgick till -48,4 (8,2) mkr. Resultat per aktie
BOLAG ANDEL uppgick till -9,46 (1,04) kr.
Airex Nike Tours AB 100%
PW Creative Meetings AB 70% F | n a n S | e I I
itcs AB (Go Active) 100 stallning och likviditet
Den 31 december 2020 uppgick koncernens likvida medel
JB Travel AB 100% till 4,2 (32,6) mkr. Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till -9,6 (33,4) mkr, vilket motsvarar
PolarQuest AB 100% 1,63 (7’42) kr per aktie.
Polar Quest Expeditions AB 100%

Unlimited Travel Stockholm

1009%
AB/Ski Unlimited ’

Specialresor Unlimited AB 100%
Travel Beyond i Stockholm AB 70%
Unlimited Travel Production UTP AB 100%
UTG Forvaltning AB 100%
Varldens Resor AB 75%
Vastindienspecialisten Unlimited AB 100%
Go Active Travel AB (WI-Resor) 91%

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 15



FINANSIELL INFORMATION |
SAMMANDRAG

RESULTAT OCH STALLNING (tkr)

KONCERNEN

Nettoomsattning

EBITA (roresleresultat fore ev nedskrivning av
goodwill)

Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning

Soliditet

MODERBOLAGET

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning

Soliditet

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

2020

150 746

-34 507

-42 941

258 574

Neg

2020

4034

-35670

103 418

AWL)

2019 2018 2017 2016
693 604 667 043 469 332 496 442
12 268 11671 11389 24 390
11306 11410 11469 24272
348 393 297 467 225196 185088
11,9% 13,2% 16,9% 29,0%
2019 2018 2017 2016
5893 4371 4011 5537
-4783 -2 688 7317 -2736
130 760 119 905 105873 120309
36,9% 32,2% 39,1% 37,5%
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Viktiga handelser under
rakenskapsaret

De forsta fallen av ett nytt virus blev kdnt i borjan av
2020 under namnet coronavirus, eller Covid19. WHO
deklarerade den 11 mars att Covid19 nu ér en pandemi.

Den 14 mars inforde UD en avradan fran icke nodvéindiga
resor till alla lander, med anledning av den omfattande
osékerheten for globalt resande kopplat till Covid19.
Coronaviruset paverkar fortfarande hela varldsekonomin,
lander har stangt sina granser och/eller infort varierande
grader avlock-down, PCR-tester och olika regler for
karantin har inforts pa méanga hall.

Virldens likemedelsforetag har individuellt och i
samarbete med varandra och med myndigheter, arbetat
snabbt och fokuserat under aret for att kunna ta fram
vaccin som kan motverka detta virus. De forsta vaccinen
godkandes redan under andra halvaret och Sverige fick
sina forsta doser i slutet av december.

Jens P Stenseth anstélls som Koncern-vd och pabérjar sin
tjanst den 23 mars. Niklas Fagerstrand som fortjanstfullt
fungerat som tf koncern-vd atergar till sin roll som VD pa
Go Active Travel AB (Wi-Resor).

Pa ordinarie arsstimma den 3 juni ldmnar Eivor Andersson
och Peter Winitsky styrelsen. Niklas Fagerstrand viljs in
som ny ledamot.

Arsstimman den 3 juni ger ett bemyndigande for styrelsen
att besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler motsvarande hogst 30 procent

av bolagets aktiekapital. Styrelsen beslutar om en
foretridesemisson om maximalt 10,2 mkr innan
emissionskostnader som genomfors under september
manad och dvertecknas till 56%.

Den extra bolagsstimman som genomfordes den
2 december fattade beslut om @ndringar i bolagsordningen
och gav styrelsen bemyndigande avseende nyemissioner.

Styrelsen beslutar den 18 december att genomfoéra
ytterligare en foretradesemission, denna gang om
maximalt 35,1 mkr innan emissionskostnader

att genomforas under februari manad 2021. Ett
tillvaxtprospekt skickas in till Finansinspektionen den 22
december.

Handelser efter
rakenskapsarets utgang

Coronaviruset paverkar fortfarande hela varldsekonomin.
Reseavradan har forlangts till 31 maj till linder utanfér EU
och Storbritannien. Lander har fortsatt stingda gréinser,
olika grad av och lock-down och regler for karantén

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

samtidigt som nya mutationer av viruset upptécks
fortlopnande.

Pa den positiva sidan ar att 11 vacciner har godkénts, varav
4 inom EU, ytterligare 3 har ansokt om godkdnnande.

Pé olika héll arbetas det dven febrilt med att ta fram
vaccinationspass/-bevis for att underlétta resande och
umgéange. Den svenska regeringen har utfist att samtliga

i Sverige bosatta 6ver 18 ar skall vara vaccinerade innan
sista juni med mojlig fordrojning in i juli. Likartade
utfastelser finns i manga ldnder.

Den foretradesemission, om maximalt 35,1 mkr innan
emissionskostnader, som genomfordes under februari
manad overtecknades med 76%.

Som en del av forvérvet av PW Creative Meetings AB i
januari 2018 kvarstod tidigare huvudagare som deldgare
med 30 procent. I samband med detta avtal tecknades en
saljoption dar namnda deldgare erbjods att sélja ytterligare
andelar efter 3 ar baserat pa resultatutveckling. Efter en

fin resultatutveckling har deldgarna valt att realisera sina
optioner. Unlimited Travel Group forvérvar darfor i mars
2021 ytterligare 15 procent av aktierna och ér nu dgare till
85 procent av aktierna i PW Creative Meetings AB.

Bolagets finansiella situation
och fortsatta drift

Vi gick in i 2020 med en stark bokningsingang och vi

sag framfor oss dnnu ett lovande ar. Den pagdende
Covid19-pandemin har dock slagit hart mot rese- och
eventbranschen och ddrmed mot Unlimited Travel Group
och dess dotterbolag.

Vi har verkstéllt en mangd atgarder for att sakra en
fortsatt sund drift under tiden pandemin drabbar

oss. Vi nyttjar alla de majligheter som regeringens
stodpaket medger, parallellt med andra atgérder for
att sinka personalkostnader. Vi omférhandlar l6pande
leverantorsavtal och justerar vara 6vriga kostnader.

Vi ér fortsatt framgangsrika med att konvertera kundkrav
pa aterbetalning for installda resor till ombokning,
tillgodohavande med mera.

Vi har baserat vara resultat- och likviditetsprognoser infor
2021 pé foljande scenario: liten reseverksamhet kommer
att bedrivas under perioden april till juli, en tilltagande
verksamhet under augusti till september och en dkande
verksamhet fran oktober och framat.
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Den utokade checkrakningskrediten fran 15 mkr till 30
mkr har forlangts till sista mars 2021. Dérefter dr den
25 mkr fram till sista juni 2021 da den atergdr till 15

Agarforhéllanden

AKTIEINNEHAV

njkr. l?assan ff)rs.tarktes ocksa mfzd 34,4 mkr genom den AKTIEAGARE (DIREKT OCH INDREKT) ANDEL %
foretradesemission som genomfordes i februari 2021.
Ledningens bedémning ér att detta ska séikra driften under Eastate AB 1711093 14,6%

2021.

Utsikter 2021

Staffan Lund med
bolag

1305622

Michaél Berglund

1072698

11,2%

Per 31 mars 2021 ar vardet av bokade resor infor med bolag 9.2%

nédstkommande ar (2022) cirka 30% hogre dn vid samma

tidpunkt for ett ar sedan. Véstsvenska 1023 000 8.7%
Systembyggen AB !

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 82

personer (107 personer 31 december 2019).

Styrelse

Styrelsen bestar, 2020-12-31, av sex ordinarie ledaméter,
Gunnar Lind (styrelseordférande), Anna Elam, Michaél

Avanza Pension

640 506

Gunnar Lind

444972

Nordnet
pensionsforsakring
AB

330805

5,5%

3,8%

2,8%

. . )
Berglund, Robin Berglund, Bjérne Sandstrom och Erik Wernevi 298 788 4155
Niklas Fag(frstrannd. VD 9ch CFO deltar i styrelsens Swedbank .

sammantriden sasom foredragande. Forsikring AB 276910 24 %

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning,
Arbetsordningen och den séarskilda VD-instruktionen
anger arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstillande direktor. Arbetsordningen innehaller ocksa
en forteckning av de drenden som skall behandlas pa
styrelsesammantriaden. I instruktionen till verkstallande
direktoren anges dennes uppgifter och befogenheter.

Under rikenskapsaret har styrelsen haft 37 styrelseméten.
Vid dessa tillfallen har styrelsen bland annat behandlat
amnen som strategi, ekonomisk rapportering, forvarv,
marknadsutveckling, verksamhetsmal samt uppf6ljning av
dessa.

Arsstamma 2019
Unlimiteds arsstamma holls 2020-06-03.

Valberedning

Peter Winitsky, Peter
Winitsky Holding AB

238092

Ovriga aktiedgare

4359 694

TOTALT PER 13
APRIL 2021

11 702 180

2,0%

37,3%

100%

Arsstimman 2020 beslutade att ledaméterna i Unlimiteds
valberedning infor arsstimman 2021 skulle utses av de fem
till rosteantalet storsta aktiedgarna i Unlimited. Aktiedgandet
i Unlimited baseras pa dgandet per den sista bankdagen i
september 2020. Valberedningen bestar av Michaél Berglund
(ordférande), Gunnar Lind (ej rostberattigad), Anna Elam,
Staffan Lund, Hakan Jacobsson och Rustan Panday.
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Risker

Ett antal faktorer utom Unlimiteds kontroll kan paverka resultat och finansiell stallning. I det f6ljande redovisas ett antal
potentiella risker som kan komma att paverka koncernens framtida utveckling och resultat. Faktorerna nedan ér inte
framstallda i prioritetsordning och gor heller inte ansprak pa att vara heltdckande vilket innebar att det kan finns andra
risker &n de nedan namnda som kan komma att paverka Unlimiteds verksamhet och resultat.

M/\

Konjunkturen

Resebranschen, och darmed
Unlimited, &r beroende av
malgruppens disponibla inkomster.
En svag konjunkturutveckling

kan komma att medfora ldgre
marknadstillvaxt for resebranschen.
Det finns déarmed risk att koncernens
forsiljning kan paverkas negativt.

0@0
AN

Nyckelpersoner

Inom Unlimited finns ett antal
nyckelpersoner som ér viktiga

for verksamheten. Om dessa
nyckelpersoner lamnar koncernen
kan det, &tminstone kortsiktigt, ha en
negativ inverkan pa verksamheten.

Klimat och natur
Vissa av vara bolag opererar i
sarskilt kdnsliga naturomraden dar
vi maste vara alerta for plotsliga
myndighetsbegransningar i vad som
ar mojligt att besoka.

ol
)@%
Forvarv

En del i Unlimiteds strategi

bygger pé forvirv av rese- och
eventarrangorer/-verksamheter.
Med denna strategi finns risker for
felbedomningar vid forvarvstillfallet
och/eller paverkan fran ej

kanda externa faktorer. Sadana
héndelser kan haimma koncernens
utvecklingstakt, finansiella stéllning
och likviditet.

2

Tvister

Unlimited Travel Group ér ej part i
nagon pagaende tvist, rittegang eller
skiljeforfarande. Det foreligger idag
inte nagra kdnda forhallanden som
skulle kunna paverka koncernens
ekonomiska stillning eller resultat i
nagon vasentlig grad. For beskrivning
av finansiella risker hinvisas till not
nummer 4.
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Politisk oro,

naturkatastroferoch
epidemier/pandemier

Koncernens resor tacker stora

delar av virldens geografi inklusive
samtliga sju kontinenter. Fran

tid till annan uppstar politiska
konflikter, strejker, vulkanutbrott,
jordbévningar, 6versvimningar,
epidemier, pandemier och dylika
hindelser. Sadana héndelser riskerar
att skapa bortfall av forséljning,
oplanerade extraordinéra kostnader
och férsamrade bruttovinster.

Den pagaende Covid-19 pandemin
har inneburit en stor osékerhet
vid planering av verksamheten
inte minst da vi i hog grad drabbas
av yttre faktorer sasom olika
myndighetsbeslut som vi har svart
att paverka. Olika mutationer

av viruset samt forseningar i
produktion och leverans av vaccin,
har kortsiktigt bidragit till denna
osikerhet.
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Avtal

Unlimited &r inte beroende av nagot enskilt avtal for
verksamhetens bedrivande.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Unlimiteds forsékringsskydd éar
tillfredsstéllande med avseende pé verksamhetens art
och omfattning.

Finansiella instrument

I syfte att sikra kostnader i utlindsk valuta anviander
Unlimited terminskontrakt. Dessa terminskontrakt
skall alltid vara kopplade till en specifik resa, alternativt
en period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 ar Unlimiteds aktier
upptagna till handel p4 NASDAQ OMX First North.
Aktiens kortnamn ar UTG.

Aktien

Under januari-december minskade Unlimiteds
aktiekurs med 71 procent. First North All-Share SEK
index 6kade under motsvarande period med 69 procent.

mmms Oms (tkr) ==—FN AS SEK 69% UTG -71%

- 800
- 600
- 400

- 200

Utdelningspolicy
Unlimited Travel Groups utdelningspolicy lyder enligt
foljande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt
skall delas ut till aktiedgarna. Vid faststallande av
utdelningsniva skall hansyn tas till foretagets likviditet,
finansiella stallning och framtida investeringsplaner.
Styrelsen skall arligen prova den fastslagna
utdelningspolicyn.
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Forslag till beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rdkenskapsaret
2020.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéallande direktoren foreslar att till
forfogande staende vinstmedel 9 052 596 kr disponeras enligt
foljande:

Overkursfond 28 569 391
Balanserat resultat 16 153 700
Arets resultat -35 670 495
Summa 9 052 596

Styrelsens férslag till
vinstdisposition
-iny rdakning balanseras 9052 596

Summa 9 052 596

Arsstamman kommer att héllas tisdagen den 25 maj,
klockan 15:00 via videoldnk. Kallelse har skett i Post-

och Inrikes Tidningar, genom pressmeddelande och pa
bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse har skett
har annonserats i Svenska Dagbladet. Foér mer information
och anmilan, se www.utg.se.

Betréffande Unlimiteds resultat och stéllning i 6vrigt
hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar
med tillhorande tillaggsupplysningar.
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RAKENSKAPER
KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN (tkr) 292l 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning 150 746 693 604

Ovriga rorelseintikter 23 464 3539

Kostnad for salda resor -122 646 -545725

Bruttoresultat 51 564 151 418

Ovriga externa kostnader -21 130 -39750

Personalkostnader -59 659 -86 889

Avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella och
materiella anldggningstillgangar -11 606 -12511

Rorelseresultat -40 831 12 268

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 1284
Finansiella kostnader -2 246
Resultat efter finansiella poster 11 306
Skatt pa arets resultat -3127
ARETS RESULTAT 8179
Héanférligt till
Moderbolagets aktiedgare 4700
Innehav utan bestammande inflytande 3479
Resultat per aktie (kr)
-fére och efter utspadning -9,46 1,04
Genomsnittligt antal aktier
-fore utspadning 5040939 4500 839
-efter utspadning 5040939 4500 839
2 2020-01-01 2019-01-01
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN (tkr) NOT 2020-12-31 2019-12-31
Arets resultat -48 375 8179
Ovrigt totalresultat, poster som kan éverféras till resultatet
Kassaflodessakring 548
Uppskjuten skatt kassaflodessdkring -101
Summa poster som kan &verféras till resultatet 447
Arets totalresultat 8 627
Hé&nférligt till
Moderbolagets aktiedgare 5148
Innehav utan bestammande inflytande 3479
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BALANSRAKNING KONCERNEN (tkr)

NOT 2020-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar

Goodwill

Ovrig immateriell anlaggningstillgéng

Summa immateriella anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier

Nyttjanderattstillgdngar

Summa materiella anlédggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgéngar

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anléggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror

Forskott till leverantor

Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR
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14
14
15
15
1718 8750
8750
10 41
114 848
18
19 111614
831
5815
20 3201
121 461
21,22 4196

143 726

258 574

2019-12-31

51385

40

51425

419

45222

45 641

7711

77N

2752

107 529

102

47 110

47 212

139352

3822

14097

3781

161 051

32 600

240 863

348 393
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BALANSRAKNING KONCERNEN (tkr)

NOT 2020-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hénférligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital

23

Ovrigt tillskjutet kapital

Kassaflodesreserv

Balanserat resultat inklusive arets resultat

Summa eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

16

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder och avséttningar

18

Skulder till kreditinstitut

24

Leasingskuld

24

Uppskjuten skatteskuld

10

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

18

Skulder till kreditinstitut

24 22477

Leasingskuld

24 13129

Forskott fran kund

152017

Leverantorsskulder

3702

Aktuell skatteskuld

2200

Ovriga skulder

7707

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

25 12196

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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213 428

261 051

258 574

2019-12-31

4501

49211

2377

-22701

33 387

7991

41 378

4480

33367

37 847

5144

11572

206 957

17 520

8639

19337

269 168

307 014

348 393
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN (tkr)

SUMMA EGET
B BALANSERAT KAPITAL
OVRIGT Kf\SSA- RESULTAT INKL MODERBOLAGETS INNEHAV UTAN TOTALT

AKTIE- TILLSKJUTET FLODES- PERIODENS {-\KTIE- BESTAMMANDE EGET
KONCERNEN KAPITAL KAPITAL RESERV RESULTAT AGARE INFLYTANDE KAPITAL
Utgénde balans 31 december 2018 4 501 49 211 1929 -24 555 31 086 8147 39232
Periodens resultat - - - 4700 4700 3479 8179
Ovrigt totalresultat - - 447 - 447 0 447
Summa totalresultat 447 4700 5147 3 479 8 627
Transaktioner med aktiedgare
Forséljning till innehav utan bestammande
inflytande - - - -162 -162 514 352
Minoritetens aktiedgartillskott - - - - - 98 98
Utlésen minoritet forvéarv 4% av WI-Resor - - - -299 -299 -201 -500
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - 0 -4 046 -4 046
Utdelning - - - -2385 -2385 - -2385
Summa transaktioner med aktieagare 0o o o -2 846 -2846 -3635 -6 481
Utgéende balans 31 december 2019 4501 49 211 2377 -22 701 33 387 7 991 41 378
Periodens resultat - - - -47 669 -47 669 -707 -48 376
Ovrigt totalresultat - - -2803 - -2803 - -2803
Summa totalresultat (V] o -2 803 -47 669 -50 472 -707 -51 179
Transaktioner med aktiedgare
Forvérv fran innehav utan bestammande - - - 198 198 -198 0
Tillaggskopeskilling CM enligt avtal - - - -2558 -2558 - -2558
Nyemission 1350 8912 - - 10 262 - 10 262
Emissionskostnader -380 - - -380 - -380
Summa transaktioner med aktieagare 1350 8532 0o -2360 7 522 -198 7324
Utgéende balans 31 december 2020 5 851 57 743 -427 -72729 -9 563 7086 -2477
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN (tkr)

2020-01-01 2019-01-01

NOT 2020-12-31 2019-12-31

Resultat efter finansiella poster

Justering f6r poster som ej ingdr i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar

26 -42 941 11 306

14,15 12511

Realisationsresultat materiella anldggningstillgangar

Orealiserade valutakursfordndringar

-381

Kassafléde efter justeringar

Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
féréndring av rérelsekapital

23435

-6 247

17 188

Minskning (+) 6kning (-) av varulager

-6 147

Minskning (+) 6kning (-) av fordringar

-4783

Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder

12325

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i inventarier

18 583

15

Férandring langfristiga fordringar

17 4301

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

4207

Forandring checkkredit

25

Amortering skuld till kreditinstitut

25

Amortering leasingskuld

25

Utdelning till moderbolagets aktiedgare

Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande

Transaktion med innehavare utan best.inflytande

Inbetalning eget kapital foretradesemission

Emissionskostnad

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

-4 892

21 37 491

Likvida medel vid periodens utgang

21 32600

Férdndring likvida medel
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RAKENSKAPER
MODERBOLAGET

2020-01-01 2019-01-01

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET (tkr) NOT 2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsétining 4034 5893

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 89 -7752
Personalkostnader 7 -14372
Avskrivningar pa immateriella och materiella 40
anldaggningstillgangar

Rérelseresultat -16 271
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag 11 11638
Rénteintakter 171
Réntekostnader 12 -321
Resultat efter finansiella poster -4783
Bokslutsdispositioner 13 16 880
Resultat fore skatt 12 097
Skatt pa arets resultat 10 0
ARETS RESULTAT 12 097

Moderbolaget lamnar ingen rapport 6ver 6vrigt totalresultat da inga belopp finns att redovisa i denna.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (tkr) NOT 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovrig immateriell anldggningstillgdng 14 40
Summa immateriella anléggningstillgangar 40
Materiella anléggningstillgangar

Inventarier 15 76
Summa materiella anlaggningstillgangar 76
Finansiella anlaggningstillgéangar

Andelar i koncernbolag 16 101 786 120762
Langfristiga fordringar 17 352 352
Summa finansiella anlédggningstillgéngar 102 138 121 114
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 102 214 121 230
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfodringar 5
Aktuella skattefordringar 69
Ovriga fordringar 344
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 734
Summa kortfristiga fordringar 1153
Kassa och bank 21,22 o 8 377
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1204 9530
SUMMA TILLGANGAR 103 418 130 760
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (tkr) NOT 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 23

Aktiekapital 4501
Reservfond 7572
Summa bundet eget kapital 12 073
Fritt eget kapital

Overkursfond 20038
Balanserat resultat 4056
Arets resultat 12097
Summa fritt eget kapital 36 191
SUMMA EGET KAPITAL 48 264
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 4480
Summa langfristiga skulder 4480
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 2800
Checkkredit 22,24 0
Leverantdrsskulder 941
Skulder till koncernbolag 70178
Ovriga skulder 441
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 3656
Summa kortfristiga skulder 78 016
SUMMA SKULDER 80 942 82 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 418 130 760
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FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET (tkr)

BALANSERAT

RESULTAT
INKL TOTALT
AKTIE- RESERV- OVERKURS- PERIODENS EGET
MODERBOLAGET KAPITAL FOND FOND RESULTAT KAPITAL
Utgaende balans 31 december 2018 4 501 7 572 20038 6 440 38 552
Periodens resultat - - - 12097 12097
Utdelning - - - -2385 -2385
Utgaende balans 31 december 2019 4 501 7 572 20038 16 153 48 264
Periodens resultat - - - -35670 -35670
Nyemission 1350 - 8912 - 10262
Emissionskostnader - - -380 - -380
Utgaende balans 31 december 2020 5 851 7 572 28 569 -19 516 22 475
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET (tkr)

2020-01-01 2019-01-01

nor 2020-12-31 2019-12-31

Resultat efter finansiella poster

Justering fér poster som ej ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar

26 -35 670 -4783

40

Kassafléde efter justeringar

Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

foréndring av rérelsekapital

Minskning (+) 6kning (-) av fodringar

-4 743

-14

-4758

649

Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder

18 364

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i koncernbolag

14 256

-50

Forandring langfristiga fordringar

17 -352

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring checkkredit

-402

24

Amortering skuld till kreditinstitut

24

Erhalina koncernbidrag

Erlagd utdelning

Inbetald likvid foretradesemission

Emissionskostnad

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid periodens ingang

21

Likvida medel vid periodens utgang

21 8377

Férandring likvida medel
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UNLIMITED TRAVEL GROUP

NOTER

NOT 1 ALLMANINFORMATION

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med séte i Stockholm,
registrerat i Sverige med organisationsnummer 556337-3835, &r
moderbolag till dotterbolagen Unlimited Travel Stockholm AB,
Vistindienspecialisten Unlimited AB, JB Travel AB, Polar Quest
Expeditions AB, PolarQuest AB, Unlimited Travel Production
UTP AB, Evitca AB (Go Active), UTG Forvaltning AB, Specialresor
Unlimited AB, Airex Nike Tours AB, Go Active Travel AB
(WI-Resor) (91%), Varldens Resor AB (75%), Travel Beyond i
Stockholm AB (70%) samt PW Creative Meetings AB (70%). Dessa
bolag benamns gemensamt koncernen eller Unlimited. Adressen
ar Norrtullsgatan 12A, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestar i att bedriva resebyraverksamhet,
anordna researrangemang, foretagsevents och darmed forenlig
verksamhet.

Styrelsen har den 22 april 2021 godkant denna
koncernredovisning for offentliggérande.

NOT2 SAMMANFATTNING AV
VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen upprittas i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) sadana de antagits av EU.

Moderforetagets drsredovisning har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Rekommendationen innebér att moderbolaget
tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
forutom i de fall arsredovisningslagen eller gillande skatteregler
begriansar méjligheterna att tillimpa IFRS. Skillnader mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper redogors
for under moderbolagets redovisningsprinciper nedan.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt
anskaffningsvirdemetoden forutom vad betréffar
derivatinstrument som anvinds for sdkringsandamal vilka &r
virderade till verkligt virde. De balansposter som rubriceras
omsdttningstillgangar och kortfristiga skulder forviantas
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atervinnas och betalas inom 12 méanader. Alla andra balansposter
forvantas atervinnas eller betalas senare. Moderbolagets
funktionella redovisningsvaluta dr svenska kronor.
Koncernredovisningen och arsredovisningen ér upprittad i
svenska kronor och beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen
Inga standarder som ska tillimpas av koncernen for forsta
gangen den 1 januari 2020 har eller beridknas fa nagon péverkan
pakoncernens redovisning.

Nya standarder och tolkningar som énnu inte har
tillimpats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rikenskapsar som borjar efter den 1 januari 2020 och har inte
tillampats vid upprattandet av denna arsredovisning. De nya
standarder och tolkningar som énnu inte trétt i kraft forvantas
inte fa nagon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Dotterbolagen ir alla foretag dver vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag
nér de exponeras for eller har ritt till rorlig avkastning

fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterbolag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag

da det bestammande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphor. Forviarvsmetoden anviands
for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterbolag utgors av verkligt virde pa dverlatna
tillgangar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare
dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats

av koncernen. T kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla
tillgangar eller skulder som ér en féljd av en verenskommelse om
villkorad kopeskilling. Identifierbara férvarvade tillgangar och
overtagna skulder i ett rorelseforvarv virderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvirvsdagen. Forvérvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nar de uppstar. For varje férviarv avgor koncernen
om innehav utan bestimmande inflytande i det forvarvade
foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets
proportionella andel i det redovisade virdet av det forvirvade
foretagets identifierbara nettotillgangar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernbolag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.
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Fordndringar i dgarandel i ett dotterbolag utan forindring av
bestdmmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestaimmande inflytande
som inte leder till férlust av kontroll redovisas som transaktioner
i eget kapital, d v s som transaktioner med dgarna i deras roll som
agare. Vid forvirv fran innehavare utan bestammande inflytande
redovisas skillnaden mellan verkligt viarde pa erlagd kopeskilling
och den faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa
dotterbolagets nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster
paavyttringar till innehavare utan bestammande inflytande
redovisas ocksa i eget kapital.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering ar primért utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagslaget ingen 6vergripande
segmentsrapportering, da samtliga bolag i koncernen verkar
inom forséljning av resor och event. Bolaget har kontor pa tre
olika orter men verksamheten bedrivs som en integrerad enhet
och inom Sverige i sin helhet varfor ingen segmentsredovisning
limnas.

Omrdkning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen dr viarderade i den valuta som anviands

i den ekonomiska miljé dér respektive bolag huvudsakligen ar
verksamt ( funktionell valuta). I koncernredovisningen anvinds
svenska kronor (kr), som r koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvérderas. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrikning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar som uppfyller
villkoren for sakringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i vrigt
totalresultat.

Bolaget har valt att redovisa valutakursvinster och
valutakursforluster i kostnader salda resor da de huvudsakligen
aterspeglar bolagets verksamhet.

Intakter fran avtal med kunder

Intékter fran avtal med kunder redovisas nir
prestationsatagandet uppfyllts genom att en vara eller en tjanst
overforts till kunden. Avtalsskulder i form av erhallna forskott
fran kund redovisas under kortfristiga skulder. Inga kundavtal
har en 16ptid 6verstigande ett ar varfor forenklingsregeln
tillampas som innebér att upplysningar inte behéver lamnas om
omfattningen avingangna men énnu inte uppfyllda avtal samt
nér i tiden dessa bedoms intéktsredovisas.

"Unlimited’ &r en koncern som bestér av nio varuméarken inom
rese- och eventbranschen som var och en har en tydlig egen
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specialisering, kunskap och positionering. Vi gar till marknaden
med dessa varumirken som i grunden baserar sig pa tre olika
affarsmodeller. Skraddarsytt (B2C), Fiardiga Program (B2C) och
B2B. Prestationsatagandet uppfylls i samtliga fall i takt med att
tjansterna tillhandahalls kunden.

Skraddarsytt (B2C)

Vi skraddarsyr upplagg for enskilda resendrer eller privata
grupper. Upplédggen anpassas efter kundens specifika behov
och intresse. Det kan inkludera allt ifran resa, boende och
specifikt arrangerade upplevelser. Som kund betalar man en
forskottsbetalning och for att sen reglera resterande del av
arrangemanget ett visst antal dagar fore avresa.

Fardiga Program (B2C)

For vér privata marknad utvecklar vi gruppresor med firdiga
program som intresserade slutkunder kan boka. Dessa resor
varierar beroende pa inriktning och bolag. Allt ifran arktiska
expeditioner, traningsweekends eller langre rundresor till
varldens alla horn. Som kund betalar man en anmélningsavgift
vid bokning for att sen reglera resterande del av resan ett visst
antal dagar fore avresa. Beroende pa typ av resa kan delar eller
hela anmaélningsavgiften komma att aterbetalas.

B2B

For foretag skriaddarsyr vi lokala events eller konferensresor dar
innehall och resmal anpassas efter uttalat syfte. Vi erbjuder dven
mojlighet till bokning av affdrsresor till foretag som ar i behov av
hog personlig service.

Kostnad salda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten. I
kostnad salda resor ingar kostnader for fardledare.

Leasingavtal

Vid tecknandet av nya leasingavtal redovisas en
nyttjanderittstillgang samt en leasingskuld i balansrikningen.
Anskaffningsvirdet utgors av de diskonterade aterstaende
leasingavgifterna for icke uppsagningsbara leasingperioder.
Moijliga forlangningsperioder inkluderas om koncernen ar rimligt
saker pa att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavtalet kan komma att forandras under
leasingperioden varvid omvirdering av leasingskulden och
nyttjanderattstillgangen sker.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering pa leasingskulden
och betalning av ranta. Koncernens visentliga leasingavtal utgors
av avtal avseende hyra av kontorslokaler och fartygsleasing.

Bolaget tillimpar lattnadsreglerna avseende leasingavtal

dér den underliggande tillgdngen har ett lagt viarde samt
kortidsleasingavtal. Dessa leasingavtal redovisas som kostnad
den period som nyttjandet sker.
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Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill uppstér vid forvarv av dotterbolag och avser det
belopp varmed képeskillingen 6verstiger det verkliga vérdet av
tillgangar och skulder i det forvirvade bolaget. Goodwill bestar
framst av marknadsledande positioner pa utvalda marknader,

nyckelpersoner, kund- och leverantérsrelationer och varumarken.

Goodwill provas for nedskrivning arligen eller oftare om
héndelser eller andringar i forhallanden indikerar en mojlig
viardeminskning. Det redovisade virdet av goodwill jamfors
med atervinningsvérdet, vilket dr det hogsta av nyttjandevérdet
och det verkliga vardet minus forsaljningskostnader. Eventuell
nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och éterfors
inte. Det atervinningsbara vardet har faststallts

baserat pa enhetens nyttjandevérde, som utgors av nuvérdet

av forvintade framtida kassafloden. Vid beridkning av
nyttjandevirde diskonteras framtida kassafloden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som
ar kopplad till den specifika tillgangen. Bedomningen gérs med
utgangspunkt fran bolagets verksamhetsplaner och annan
relevant information.

Ovriga immateriella anldggningstillgéngar
Ovriga immateriella anliggningstillgingar redovisas till
anskaffningskostnad efter avdrag fér nedskrivningar och
avskrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker linjért
baserat pa tillgangarnas anskaffningsvirde och tillgaingarnas
nyttjandeperiod. Tillgdngarnas restviarde och nyttjandeperiod
bedoms vid varje rapporttillfille. Avskrivningar sker utifran en
nyttjandeperiod pa 5 ar.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrakningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvérdet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag for
nedskrivningar och avskrivningar enligt plan. Avskrivningar
enligt plan sker linjért och baseras pa tillgangarnas
anskaffningsvérde och tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.
Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod bedéms varje
rapporttillfille. For inventarier tillimpas en avskrivningstid pa 5
ar.

Nedskrivningar

Immateriella och materiella anliiggningstillgangar
De redovisade véirdena for bolagets materiella och immateriella
tillgangar testas for att faststilla eventuella nedskrivningsbehov
nér en indikator pa vardenedgang har identifierats. Goodwill
provas for nedskrivning minst arligen.

En tillgang skrivs ned om det redovisade vardet dverstiger dess
atervinningsvérde, vilket definieras som det hogsta av nyttjande-
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vardet och nettoférsaljningsvérdet. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en
rantesats fore skatt som bedoms aterspegla marknadens
bedomning av pengars tidsvirde och de specifika risker

som dr forknippade med tillgangen. En kinslighetsanalys

av diskonteringsriantan och tillvixtantaganden utfors efter
varje provning av nedskrivningsbehovet for att avgora om det
kvarvarande 6vervardet ar viasentligt.

Om det inte gar att faststélla atervinningsvirdet for den
enskilda tillgangen ska atervinningsvirdet for tillgangens
kassagenererande enhet faststéllas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som genererar kassafloden vasentligen oberoende fran andra
tillgangar.

I de fall forutsattningarna for en gjord nedskrivning dndras finns
det mojlighet att aterfora gjorda nedskrivningar.
Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrdkningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrdkningen nér rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget pa annat sitt forlorar kontrollen 6ver
dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nér
forpliktelsen i avtal fullgors eller pa annat sitt bortfaller. En
finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansridkningen endast nér det foreligger
en legal ritt att kvitta beloppen samt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

Finansiella tillgdngar

Koncernen klassificerar och virderar sina finansiella tillgangar
utifran syftet med tillgangens kontrakterade kassafléden samt
karaktaren pa tillgangen. De finansiella tillgangarna klassificeras
inagon av foljande kategorier: finansiella tillgangar som varderas
till upplupet anskaffningsvirde, finansiella tillgangar

varderade till verkligt viarde 6ver Gvrigt totalresultat samt
finansiella tillgangar som virderas till verkligt varde 6ver
resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde
Den 6vervagande andelen av koncernens finansiella tillgangar
innehas med syfte att erhalla avtalsenliga kassafloden vilka
varderas till upplupet anskaffningsvirde med tillampning av
effektivrantemetoden. Dessa finansiella tillgangar redovisas
initialt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets
verkliga ovirde vid forvarvstidpunkten med tilldgg for
transaktionskostnader och med beaktande av forvantade
kreditforluster under innehavstiden. I det fall kreditrisken okat
vasentligt reserveras for de kreditforluster som forvéntas intraffa
under tillgdngens hela 16ptid. Utifran historiska data gallande
betalningsménster och betalningsformaga hos motparten
bedéms de forvintade kreditforlusterna vara begrinsade.
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Forutom finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvérde har koncernen valutaderivat vilka redovisas
enligt reglerna for sakringsredovisning.

Finansiella tillgangar ingar i omséattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader
efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anldggningstillgangar.

Finansiella skulder

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras
och vérderas till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning
av effektivrantemetoden. Redovisning sker inledningsvis

till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.
Leverantorsskulder och 6vriga skulder med kort forvintad
l6ptid viarderas utan diskontering till nominellt belopp.

Skuld redovisas nir motparten harpresterat och avtalsenlig
skyldighet att betala foreligger, a&ven om faktura d&nnu inte
mottagits. Leverantorsskulder redovisas nér faktura skyldighet
att betala foreligger, dven om faktura annu inte mottagits.
Leverantorsskulder redovisas nar faktura mottagits.

Verkligt virde for finansiella tillgangar och skulder bedoms i allt
vasentligt 6verensstimma med bokférda varden for samtliga
finansiella instrument.

Sakringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sakra

de risker for valutaexponering som koncernen ér utsatt for.
Derivaten bestar av valutaterminer. Samtliga derivatinstrument
redovisas till verkligt varde i balansrdkningen. Derivaten har
varderats enligt niva 2, vilket innebdr att viarderingen skett med
hjalp avingdngsdata som dr observerbara data, antingen direkt
eller indirekt.

Derivaten anvénds for att sikra exponeringen av variationer i
kassafloden, vilka ar hanforliga till en viss risk, och redovisas i
sdkringsreserven i eget kapital via 6vrigt totalresultat. For att
uppfylla kraven pa sikringsredovisning krévs att det finns en
entydig koppling till den sikrade posten, att sdkringen effektivt
skyddar den siakrade posten, att siakringsdokumentation
upprattas och att effektivitet kan maitas. Effekten av siakringen
redovisas vid samma tidounkt som den siakrade posten paverkar
resultatrakningen och pa samma rad som sikrad post, hér i
kostnader salda resor.

Dé transaktionen ingas dokumenterar koncernen

forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den siakrade
posten, liksom koncernens mal f6r riskhanteringen och
riskhanteringsstrategin avseende sikringen. Koncernen
dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nér sakringen ingas
och fortlépande, av huruvida de derivatinstrument som anvéinds
i sdkringstransaktioner ér effektiva nir det galler att motverka
forandringar i verkligt virde eller kassafloden som ar hanforliga
till de sakrade posterna.

Forskott till leverantorer

Forskott till leverantorer bestar av betalningar till leverantorer
for tjdnster som dnnu inte blivit utforda. Nar tjansten har utforts
omfors forskottet till kostnad sélda resor. Forskott till leverantor
virderas till det nominella belopp i redovisningsvalutan som
utbetalats till leverantéren.
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Likvida medel

Ilikvida medel ingar, i savél balansrakningen som i rapport
over kassaflode, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Avtalstillgdngar och avtalsskulder

Tidpunkten for intéktsredovisning, fakturering och
inbetalningar leder till fakturerade kundfordringar, ofakturerade
kundfordringar (avtalstillgangar) samt forskott fran kund
(avtalsskulder) i koncernens balansriakning. Betalningsvillkoren
varierar fran

kontrakt till kontrakt och beror pa vad som har avtalats med
kunden.

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkdnns

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nar skatten avser poster
som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. T
sadana fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat respektive
eget kapital. Aktuell skatt berdknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander ddr moderforetaget och dess dotterbolag ar verksamma
och genererar skattepliktiga intakter. Uppskjuten skatt berdknas
pa alla temporira skillnader medan uppskjuten skattefordran
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan
avriknas mot framtida skatteméssiga 6verskott.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det
finns en legal kvittningsrétt och nér de uppskjutna skatterna
avser samma skattemyndighet.

Ersattningar till anstallda

Skulder for 16ner och ersittningar och betald franvaro, som
forvéantas bli reglerad inom 12 méanader efter rakenskapsarets
slut, redovisas som kortfristiga skulder till det belopp som
forvintas bli betalt nar skulderna regleras, utan hiansyn till
diskontering. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna
utfors av de anstéllda.

Avgiftsbestimda planer

Koncernens pensionsplaner for ersittning efter avslutad
anstallning omfattar endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. I
avgiftsbestimda planer betalar foretaget faststillda avgifter till
en separat juridisk enhet. Nér avgiften ar betald har foretaget
inga ytterligare forpliktelser. Ersattning till anstillda sasom lon
och pension redovisas under den period nér de anstéllda utfort
de tjanster som ersittningen avser.

Ersdittningar vid uppsdgning

En avsattning redovisas i samband med uppséigningar av
personal endast om foretaget ar forpliktigat att avsluta en
anstéllning fore den normala tidpunkten. I sadana fall belastas
resultatrakningen med hela beloppet direkt.
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Avsattningar

Avsittningar redovisas nér bolaget har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intriaffade hiandelser och det ar
sannolikt att utflode av resurser kommer att kréivas for att reglera
forpliktelsen. En forutsattning dr vidare att det gar att gora en
tillforlitlig uppskattning av det belopp som skall utbetalas.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Likvida
medel inkluderar kassa och bank samt omedelbart tillgéngliga
tillgodohavanden hos bank.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden,

och andra viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for

vasentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar. Den storsta
osdkerheten aterfinns i de goodwill och nyttjanderittstillodnoar
bade sjalvstandigt och i kombination med antagandet om fortsatt
drift.

For ytterligare information om antaganden for
nedskrivningsprovning av goodwill se not 14.

De mest betydelsefulla bedomningarna vid redovisning

av leasingavtal dr leasingperiodens langd samt vilken
diskonteringsrinta som ska anvindas. Koncernens leasingavtal
iform avavtal om nyttjande av kontorslokaler skrivs normalt

for fasta perioder mellan 3 och 6 ar dar méjlighet till forlangning
kan finnas. Koncernens leasingavtal i form av avtal om nyttjande
av fartyg skrivs ocksa de for fasta perioder, vilka varierar och

ar anpassade efter sdsong. Nér leasingavtalets langd faststlls,
beaktar ledningen all tillganglig information som ger ett
ekonomiskt incitament att i férekommande fall, utnyttja en
forlangningsoption, eller att inte utnyttja en option for att sdga
upp ett avtal. Mojligheter att forlanga ett avtal inkluderas endast i
leasingavtalets ldngd om det ér rimligt siakert att avtalet forlangs.
Individuella bedomningar avseende forlangningar gors lopande,
kontrakt for kontrakt.

Under det innevarande rakenskapsaret har Covid-19 pandemin
inneburit att samtliga resor med kontrakterade fartyg stéllts in
och ddarmed har dven avtalen omforhandlats varvid bedomning
gjorts att de tidigare avtalen upphort och nya tecknats.
Avvecklingen av de tidigare leasingavtalen géllande fartyg har
givit en realisationsvinst om 534 tkr som redovisas i koncernen
som en Ovrig rorelseintakt.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen forutom i de avseenden som framgar nedan.

Andelar i koncernbolag

Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvirde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar. Nér det finns indikation pa att

andelar i dotterbolag minskat i virde gors en berdkning av
tervinningsvirdet. Ar tervinningsvirdet ligre dn det redovisade
virdet gors nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten
Resultat fran andelar i koncernbolag.
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Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar inte IFRS 9 forutom vid berdkningav
nettoforsiljningsvirdet pa kundfordringar, avtalstillgangar och
ovriga fordringar dar samma principer for nedskrivningsprévning
och forlustriskreservering tillimpas som i koncernen. I
moderbolaget virderas finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuella nedskrivningar och
finansiella omséttningstillgangar till det ldgsta av
anskaffningsvirdet och verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader.

Leasing

Moderbolaget anvinder undantaget gillande tillampning av
IFRS 16 Leasingavtal, vilket innebér att all leasing redovisas som
kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Definitioner av nyckeltal
Bruttomarginal - Omsittning minskat med kostnader salda
resor i procent av omséttningen

EBITA-Rorelseresultat efter avskrivningar men fore nedskrivning
av goodwill

EBITA-marginal (omsittning) — Rorelseresultat i procent av
omsattningen

EBITA-marginal (bruttovinst) — Rorelseresultat i procent av
bruttovinsten

Resultat per aktie — Periodens resultat efter skatt delat med
genomsnittligt antal utestaende aktier

Bokningslige - Virdet av bekréftade bokningar med avresa
under angiven period

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med utgéende
antal aktier

Soliditet — Eget kapital i procent av balansomslutningen.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare redovisas
inot 7. Samtliga transaktioner med nirstaende har skett pa
marknadsmassiga villkor. Under riakenskapsaret 2020 erholl
Michaél Berglund, genom bolaget Michaél Berglund AB
ersittning om 16 tkr (141 tkr) for konsulttjanster gallande
rekrytering och utbildning. Bjorne Sandstrom fakturerade via sitt
bolag Tara Star AB konsulttjanster for 56 tkr. Niklas Fagerstrand
fakturerade via sitt bolag Lamont AB konsulttjanster for 16 tkr.

Moderbolagets forséljning och inkop till/fran 6vriga

koncernbolag har uppgatt till 4 033 (5 893) tkr (forsaljning) och
68 (231) tkr (inkop).
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NOT 4 FINANSIELL
RISKHANTERING

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk
i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens
overgripande riskhanteringspolicy, vilken faststéllts av styrelsen,
ar att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt
resultat och stallning,

Marknadsrisk

Valutarisker

Koncernen verkar sa val nationellt som internationellt vilket
innebar exponering for fluktuationer i olika valutor och da
framforallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk uppstar
genom framtida affirstransaktioner samt redovisade tillgangar
och skulder. Omfattningen av bolagets verksamhet innebr viss
nettoexponeringen i utlindska valutor. Nir sa anses lampligt

anvands valutaterminer for att sikra kostnader i utlandsk valuta.

Om den svenska kronan hade foérsvagats eller forstarkts med 10
procent med alla andra variabler konstanta skulle, till foljd

av omrékning av fordringar och skulder i utlandsk valuta, det
omriknade resultatet efter skatt per den 31 december 2020 varit
4760 (5 343) tkr lagre eller hogre.

Valutakursvinster som ingar i bruttoresultatet uppgar till
1059 tkr (1711 tkr).

Riinterisk i kassaflodet

Rénterisk ar risken att viardet pa finansiella instrument varierar
pa grund av férandringar i marknadsrantor. Koncernen har

for ndrvarande rantebdrande finansiella tillgangar i form av
banktillgodohavanden samt langfristiga fordringar.

Ranterisk kopplat till finansiella skulder avser skulder till
kreditinstitut, utnyttjad checkkredit samt leasingskulder. Samtliga
finansiella skulder 16per med rorlig ranta.

Om rantorna pa utlaning per den 31 december 2020 varit 1,0
procent hogre med alla andra variabler konstanta, hade det
omréaknade resultatet efter skatt varit 772 (163) tkr lagre/hogre.

Kreditrisk

Kreditrisken ar risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt atagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende finansiella
tillgangar, bestaende av framst kundfordringar och lang- och
kortfristig utlaning, uppgick till den 31 december 2020 till 121 895
tkr (191 028 tkr).

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebér att inneha
tillrackliga likvida medel alternativt avtalade kreditmajligheter
for att kunna stinga marknadspositioner. Koncernen arbetar
kontinuerligt med sin likviditet och har checkkrediter for att
balansera likviditetsrisken. En nyemission genomférdes i februari
2021 som tillforde koncernen 34 370 tkr. Koncernens bedomning
ar att detta ska sakra fortsatt drift under 2021.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder i form av odiskonterade kassafloden framgér nedan.

Léptidsanalys

INOM 3 MELLAN 3-12 MELLAN MELLAN SENARE
KONCERNEN 2020-12-31 MANADER MANADER 1-2 AR 2-5 AR AN 5 AR SUMMA
Skulder till kreditinstitut 563 22144 2313 1764 0 26784
Leasingskuld 5394 9626 14283 27618 4449 61 370
Leverantorsskulder 3702 0 0 0 0 3702
Ovriga skulder och 9586 0 0 0 0 9586
upplupna kostnader
19 245 31771 16 595 29 382 4449 101 441
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Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar att trygga bolagets formaga att fortsétta sin verksamhet for
att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen dr optimal med hansyn till
kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller forsaljning av tillgangar dr exempel pa

atgarder som bolaget kan anvianda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsattningsgrad 2020-12-31
Totalt rantebdrande skulder 82 699
Avgar: rantebédrande tillgangar 5548
Nettoskuld 77 151
Totalt eget kapital -2 477
Nettoskuld

Réantebarande skulder minskat med réantebéarande tillgangar (inkl. likvida medel).

Koncernens eget kapital dr per balansdagen negativt vilket dr en effekt av aret som priglats av pandemin. En nyemission har genomforts
under 2021 vilken tillfort koncernen 34 370 tkr efter emissionskostnader.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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NOT5 SEGMENTINFORMATION

Rorelsesegment rapporteras pa ett siatt som Gverensstimmer med
deninternarapporteringsom limnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ér den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning
av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har denna funktion
identifierats som koncernledningen, vilken bestar av tva personer
inklusive VD. Koncernledningen har faststéllt att koncernen som
helhet utgor ett segment baserat pa den information som

behandlas i samrad med styrelsen och anvinds som underlag for att

fordela resurser och utvirdera resultat.

Samtliga anldggningstillgangar finns i Sverige.

Det finns ingen kund dér forsaljningen uppgar till 10 procent eller

mer av foretagets intakter.

Intékter fran externa kunder férdelar sig per land, baserat pa var kunderna &r lokaliserade

KONCERNEN

Sverige

Ovriga Europa

Ovriga vérlden

NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN

Statligt stod for korttidsarbete samt omstallningsstod

Valutakursdifferenser

Ovriga rérelseintakter

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

2020-01-01
2020-12-31

148 073

1962

710

150 746

2020-01-01
2020-12-31

18 124

3334

2005

23 464

2019-01-01
2019-12-31

645 532

12698

35374

693 604

2019-01-01
2019-12-31

0

2026

1513

3 539



NOT7 PERSONAL

2020-01-01 2019-01-01
KONCERNEN 2020-12-31 2019-12-31
Medelantalet anstallda
Man 39
Kvinnor 92
131
Kénsférdelning i styrelse och féretagsledning
Styrelse andel kvinnor 33%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 33%
Loner och ersé&ttningar
Styrelse, verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare 5109
Ovriga anstillda 56 938
62 047
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstéllande direktér och andra ledande befattningshavare 1077
Pensionskostnader, 6vriga anstallda 3925
Sociala avgifter enligt lag och avtal 20 441
25 442
STYRELSE- PENSIONS- ANNAN
ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER LONER ARVODE KOSTNADER ERSATTNING
VD koncern 1079 195
Gunnar Lind, ordférande
Anna Elam
Eivor Andersson
Michaél Berglund
Bjorne Sandstrom
Robin Berglund
Niklas Fagerstrand
Andra ledande befattningshavare (2 st) 2635
1079 322 195 2 635
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NOT 7 PERSONAL FORTS.

Uppsdgning/Avgangsvederlag

Avtal med VD i Unlimited Travel Group UTG AB,

Jens P. Stenseth, innehaller 6verenskommelse om sex manaders
omsesidig uppsédgningstid. Vid uppsigning fran foretagets sida utgar
dérutéver ett avgangsvederlag pa tre manadsloner.

Om uppségning sker fran arbetsgivarens sida har VD i Travel Beyond
i Stockholm AB, Go Active Travel AB (WI-resor), Unlimited Travel
Stockholm AB, Vistindienspecialisten Unlimited AB, Specialresor
Unlimited AB, Virldensresor AB, Polar Quest AB och PW Creative
Meetings AB ratt till ett avgangsvederlag motsvarande maximalt tre
ganger manadslonen utéver uppsagningslonen.

Kostnad salda resor
Bolagetharvaltattredovisakostnadsaldaresor samtbruttoresultat
for att ge en tydligare bild av bolagets verksamhet. I kostnad salda
resor ingér personalkostnader for guider med 671 (7 543) tkr.

Konsultavtal

Konsultavtal avseende Asa Ekvardt CFO Ioper tillsvidare med

en manads 6msesidig uppsagningstid. Konsultavtal avseende
Susanne Korsvoll Digital chef16per tillsvidare med tvda manaders
omsesidig uppsagningstid. Ersattning till dessa tva avtal redovisas
under Annan ersittning”.

2020-01-01 2019-01-01
MODERBOLAGET 2020-12-31 2019-12-31
Medelantalet anstallda
Man 3
Kvinnor 7
10
Kénsférdelning i styrelse och féretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 33%
Ovriga ledande befattningshavare kvinnor 33%
Léner och erséttningar
Styrelse, verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare 5109
Ovriga anstillda 2800
7 909
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstéllande direktér och andra ledande befattningshavare 1077
Pensionskostnader, 6vriga anstallda 230
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2852
4158
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NOT 8 LEASINGAVTAL

Koncernen har leasingavtal, framst i form av avtal om nyttjande av kontorslokaler och fartyg. Vid diskontering av framtida

leasingbetalningar har koncernens marginella lanerdnta anvénts, vilken fornarvarande uppgar till 4%.

KONCERNEN
Belopp som redovisats i resultatet

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar

Rantekostnader for leasingskulder

Kostnader hanforliga till variabla avgifter som inte ingar
i varderingen av leasingskulden

MODERBOLAGET

Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror férfaller till betalning enligt féljande

Leasingavtal

Arets kostnad

Forfallotidpunkt:
Inom 1 ar

Senare an 1 ar men inom 5 ar

Senare édn 5 ar

Summa

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

2020-12-31

985

2019

12336

1377

454

2019-12-31

1263

1121

1121

2243
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NOT9 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

2020-01-01 2019-01-01
KONCERNEN 2020-12-31 2019-12-31

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag

Revisionsuppdrag

763
Andra uppdrag 2
765

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 78
78
MODERBOLAGET 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag

Revisionsuppdrag 313

Andra uppdrag

315

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning och bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomforandet av sadana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Avstémning av skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats

Skatteeffekt av nedskrivning goodwill

Ej varderade underskottsavdrag

Ej varderad temporér skillnad

Effekt andrad skattesats

Skatteeffekt schablonintakt

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Skatt hanforlig till tidigare ar

I koncernen finns underskottsavdrag uppgaende till 63 570 (21 287) tkr.

MODERBOLAGET

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Avstédmning av skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej avdragsgill nedskrivning

Ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt av nyttjade underskottsavdrag

Skatteeffekt av ej nyttjade underskott
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2020-01-01
2020-12-31

-1815
-3620
-5434

2020-01-01
2020-12-31

2019-01-01
2019-12-31

-4090
963
-3 127

11306

-2420

-610

2019-01-01
2019-12-31

12097
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NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT FORTS.

Uppskjuten skattefodran Uppskjuten skatteskuld
KONCERNEN 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende redovisat vérde 0 0
Férandring via resultatrakningen 0
Forandring via 6vrigt totalresultat 0
Valutakursforandring 0
0]

Temporéra skillnader aterfinns i féljande poster

2020-01-01 2019-01-01
KONCERNEN 2020-12-31 2019-12-31

Materiella anldggningstillgangar 267 123

Periodiseringsfonder -530 -1142

Derivatfordringar/derivatskulder 144 -614

Varderade underskottsavdrag 0 4385

2752

Skattesatsen for 2019 och 2020 uppgér skattesatsen till 21,4% for att darefter uppga till 20,6%. Med héansyn till detta har uppskjuten
skattefordran och uppskjuten skatteskuld omriknats.

NOT 11 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNBOLAG

2020-01-01 2019-01-01

MODEREOLAGET 2020-12-31 2019-12-31
Utdelning fran dotterbolag 12418
Realisationsresultat vid forsaljning av andelar i dotterbolag -780
Nedskrivning av andelar i dotterbolag 0
11 638
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NOT 12 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

KONCERNEN

Finansiella intakter

Rénteintakter

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anldaggningstillgangar

Summa finansiella intédkter

Finansiella kostnader

Rantekostnad, leasingavtal

Rantekostnader, dvriga

Summa finansiella kostnader

MODERBOLAGET

Koncerninterna rantekostnader som ingar i rantekostnader

NOT 13 BOKSLUTSDISPOSITIONER

MODERBOLAGET

Mottagna koncernbidrag

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

2020-01-01
2020-12-31

2020-01-01
2020-12-31

-1

2020-01-01
2020-12-31

0
(o}

2019-01-01
2019-12-31

1284

1284

-1377
-869
-2246

2019-01-01
2019-12-31

2019-01-01
2019-12-31

16 880
16 880
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NOT 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill dotterbolag
KONCERNEN

Ingéende anskaffningsvérde

Arets nedskrivning

Redovisat varde

Kassagenererande enheter

2020-12-31

51385
-6 324
45 061

2019-12-31
51385

51385

Goodwill som forvarvats via rorelseforvarv har allokerats till sju kassagenererande enheter enligt nedan.

Kassagenererande enhet, redovisat vérde

PolarQuest AB

Varldens Resor AB

Go Active Travel AB (WI-resor)

JB Travel AB

Travel Beyond i Stockholm AB

Specialresor Unlimited AB

P.W Creative Meetings AB

Ovrig immateriell anléggningstillgéng
KONCERNEN

Ingdende anskaffningsvarde

Utgéende anskaffningsvéarde

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

2020-12-31

2019-12-31

12335

12335

2689

2689

819

819

3784

3784

657

657

8400

14724

16 377

16377

45 061

2020-12-31
99

51385

2019-12-31
99
99

40
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NOT 14

MODERBOLAGET

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR FORTS.

2020-12-31 2019-12-31

Ingdende anskaffningsvérde

99 99

Utgdende anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar

99 99

Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Nedskrivningsprévning

Koncernen genomforde per 2020-09-30 nedskrivningsprévning
av goodwill och andelar i dotterbolag. Provning gors for att
sakerstélla att det redovisade vérdet pa de kassagenererande
enheterna inte 6verstiger deras atervinningsvarde.

Atervinningsvirdet utgor det hogsta av en tillgings
nettoforsaljningsvirde och dess nyttjandevirde, det vill siga det
diskonterade nuvardet av framtida kassafloden.

Den genomf6rda nedskrivningsprovningen per

2020-09-30 resulterade i att foretagsledningen identifierade ett
nedskrivningsbehovom 21 139 tkr av andelar i dotterbolag samt
nedskrivning av goodwill om 6 324 tkr i dotterbolaget
Specialresor AB.

En nedskrivningsprévning genomfordes 2020-12-31 dar
nedskrivning gjordes av tillforda aktiedgartillskott om

5170 tkr. Utover detta gor foretagsledningen bedémningen att
inga rimliga fordndringar i nagot av de viktigaste antagandena
vid berdkningen av nyttjandevérdena skulle medfora att

det redovisade virdet pa ett materiellt sétt skulle 6verstiga
atervinningsvirdet

Visentliga antaganden som anviints i berikningarna av
nyttjandevirde.

Tillvaxt

Atervinningsvirdet baseras pa berikning av nyttjandevirdet
genom anvdndande av kassaflédesprognoser som strécker sig
over en femarsperiod.

Den arliga tillvixten i procent bortom prognosperioden har satts

till 3 procent (3 procent). Den arliga tillvéixttakten ér en forsiktig
beddmning.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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Bruttomarginal

Pandemiaret 2020 har resulterat i sénkt bruttomarginal pa grund

av instéllda och avbokade resor dir bolagen inte fullt ut kunnat
undvika kostnader. P4 sikt vintas bruttomarginalnivan dock éterga
till historiska nivaer pa drygt 20%. Kostnadsokningar i inkop bedoms
kunna kompenseras i forsaljningsledet.

Diskonteringsranta

Diskonteringsrantan representerar den finansiella marknadens
bedomning av de risker som ar specifika for de kassagenererande
enheterna, varvid hiansyn har tagits till savél pengars tidsvéirde
som individuella risker. Da riskprofilen ar likartad for samtliga
kassagenererande enheter déar goodwill forekommer, har samma
diskonteringsrénta anvénts.

I berdkningen av diskonteringsrantan tas hansyn till att
verksamheten bade ar lanefinansierad och finansierad med eget
kapital. Kostnaden for eget kapital baseras pé forvantning om viss
avkastning pa investerat kapital pa den finansiella marknaden.
Lanekostnaden baseras pa lanekostnader pa den finansiella
marknaden.

Den diskonteringsranta fore skatt som anvénts ér 15 procent

(15 procent). Diskonteringsrantan motsvarar koncernens bedomda
genomsnittliga kapitalkostnad och ér satt framst utifran koncernen
avkastningskrav med tilldgg for uppskattning av marknadens
bedomning av risk.



NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier
KONCERNEN

Ingdende anskaffningsvarde

Utrangerade inventarier

Arets investeringar

Utgaende anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar

Utrangerade inventarier

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Nyttjanderéttstillgangar
KONCERNEN

Ingdende anskaffningsvérde

Avslutade avtal

Tillkommande avtal

Valutakursdifferens

Utgaende anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar per 1 januari 2020

Avslutade avtal

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Inventarier
MODERBOLAGET

Ingdende anskaffningsvérde

Utgaende anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde
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2020-12-31 2019-12-31
4 866 4772

-47 0

72 94

4 866

-4 292

-155
-4 447

419

2020-12-31 2019-12-31
57558 55232

-36 308 0
54610 2326

-4 835 0

71 025 57 558

-12 336 0
6 688 0
-5 115 -12336
-10 763 -12336

60 262 45 222

2020-12-31 2019-12-31
236 236
236 236

-140
-20
-160

76

48



NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG

Vid forvarv av Go Active Travel AB (WI-Resor), Vérldens Resor AB och PW Creative Meetings AB ingick Unlimited Travel Group
avtal med minoritetsigarna i respektive bolag om mojlighet att forvirva ytterligare andelar.

Arets investering avser tilliggskopeskilling for forvirv av PW Creative Meetings.

AGT ANTAL BOKFORT
DOTTERBOLAG KAPITALANDEL AKTIER VARDE
Airex Nike Tours AB
100% 1000 100
556185-1030, Stockholm
Evitca AB (Go Active Travel)
100% 1000 50
559009-7944, Stockholm
JBTravel AB
100% 1686 13 918
556608-0924, Stockholm
PolarQuest AB
. 100% 1000 16 787
556914-9817, Goteborg
Polar Quest Expeditions AB
. 100% 1000 120
556207-5522, Goteborg
Unlimited Travel Stockholm AB (Ski Unlimited)
100% 1250 4897
556274-1990, Stockholm
UTG Forvaltning AB
100% 1000 100
559117-3975, Stockholm
Specialresor Unlimited AB
100% 3000 17987
556414-8335, Karlstad
Travel Beyond i Stockholm AB
70% 700 3905
556535-6168, Stockholm
Unlimited Travel Production AB
100% 1000 50
556988-1369, Stockholm
Varldens Resor AB
75% 753 9028
556637-8468, Stockholm
Vastindienspecialisten Unlimited AB
100% 1000 3107
556588-1991, Stockholm
Go Active Travel AB (WI-Resor)
91% 91 5641
556478-3370, Stockholm
PW Creative Meetings AB
70% 280 26 096
556674-4248, Stockholm
101 786
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 153032 151226
Arets investeringar 2558 500
Arets avyttringar 0 -1345
Kapitaltillskott 7775 2651
Aterbetalning villkorat aktiedgartillskott -3000 0
Utgaende anskaffningsvérde 160 364 153 032
Ingdende nedskrivningar -32 269 -32482
Arets avyttringar 0 213

Arets nedskrivning -26 309 0

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -58 578 -32 269

Bokfort varde 101 786 120 763

Dotterbolag med dgande av innehavare utan bestimmande inflytande

Det totala dgandet for innehavare utan bestimmande inflytande uppgar till 7 086 tkr (7 991 tkr). Varav -108 tkr (1 021 tkr) harror fran
Travel Beyond i Stockholm AB, 2 070 tkr (3 011 tkr) hérror fran Vérldens Resor AB, 5 110 tkr (3 379 tkr) harror fran PW Creative Meetings
AB, 14 tkr (382 tkr) harror fran Go Active Travel AB (WI-Resor) och 0 tkr (145 tkr) hdrror fran Airex Nike Tours AB.
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Nedan finansiella information i ssmmandrag for varje dotterforetag som innehavare utan bestimmande inflytande avser belopp fore

koncerninterna elimineringar.

Information i sammandrag fran balansrékningen

Travel Beyond AB

2020-12-31 2019-12-31

9407 29513

Anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Summa tillgéangar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa nettotillgangar

Information i sammandrag fran resultatrdkningen

Intakter

Arets resultat

Arets summa totalresultat

Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestimmande inflytande

Utdelning till innehav utan bestammande inflytande

Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Férdndring av likvida medel:

Likvida medel vid érets borjan

Likvida medel vid arets slut
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o [
9190 26 037

Travel Beyond AB

32 176 104 361
-3 765 1926
-3 765 1926

Travel Beyond AB

Vdarldens Resor AB

2020-12-31 2019-12-31
2689 2689
51133 65 464

53 821 68 152

0 0

53420

14733

Vérldens Resor AB

2019
89778
5148
5148

1287

Vérldens Resor AB

2019
471

-3712
-3241

4653
1412
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Information i sammandrag fréan balansrékningen

P.W Creative Meetings AB Go Active Travel AB

(Wl-resor)
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar 3259 819
Omséttningstillgangar 5355 16 189
Summa tillgangar 8 615 17 008
Langfristiga skulder (0] 0
Kortfristiga skulder 11942
Summa nettotillgangar 5066
Information i sammandrag fran resultatrékningen
P.W Creative Meetings AB Go ﬁ‘:&:ﬁ::::)e | AB
2019

Intakter 66 961 154775 31359
Arets resultat 5770 5899 843
Arets summa totalresultat 5770 5899 843

Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
1731 1770 76
o I

bestammande inflytande

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande

Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen

Go Active Travel AB

P.W Creative Meetings AB (Wi-resor)
2019
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 318
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -425
-107
Fordndring av likvida medel:
Likvida medel vid arets borjan 251
Likvida medel vid arets slut 144
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Information i sammandrag fran balansrékningen

Airex Nike Tours AB

2020-12-31 2019-12-31
Anldaggningstillgangar 0
Omséttningstillgangar 2462
Summa tillgangar 2462
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 2359
Summa nettotillgéngar 103
Information i sammandrag fran resultatrékningen
Airex Nike Tours AB
2019
Intdkter 13413
Arets resultat -365
Arets summa totalresultat -365
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestimmande inflytande -179
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande 0
Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen
Airex Nike Tours AB
2019
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
-2
Féréindring av likvida medel:
Likvida medel vid arets borjan 456
Likvida medel vid arets slut 454
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NOT 17 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN

IB Forskottsbetald fartygsleasing

Arets forandring kassaflodespaverkan

Arets forandring ej kassaflodespaverkan

UB Férskottsbetald fartygsleasing

IB Derivat

Arets forandring ej kassaflodespaverkan

UB Derivat

IB Ovriga langsiktiga fordringar

Arets forandring kassaflodespaverkan

Arets forandring ej kassaflodespaverkan

UB langsiktiga fordringar

Belopp vid arets utgang

MODERBOLAGET

IB Ovriga langsiktiga fordringar

Arets forandring kassaflodespaverkan

Arets forandring ej kassaflodespaverkan

UB léngsiktiga fordringar
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2020-12-31 2019-12-31
5269 9 541

2 970 -3 949

-841 -323

7 398 5269

1559
531
2090

7

2020-12-31 2019-12-31

0

352

352
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NOT

18 FINANSIELLA INSTRUMENT

Derivat som anvénds for

Finansiella tillgangar
vérderade till

FINANSIELLA TILLGANGAR 2020-12-31 sdkringsdndamél  uppl anskaffningsvérde Summa
Andra langfristiga fordringar 1352 1352
Kundfordringar 111614 111 614
Ovriga fordringar 3717 3717
Upplupna intdkter 1015 1015
Likvida medel 4196 4196
Summa 121 895 121 895
Finansiella tillgangar
. Derivat som anvéands for véarderade till
FINANSIELLA TILLGANGAR 2019-12-31 sdkringsdndamal  uppl anskaffningsvérde Summa
Derivatfordran, langfristig 2090 0 2090
Andra langfristiga fordringar 5622 5622
Kundfordringar 139352 139 352
Derivatfordran, kortfristig 901 0 901
Ovriga fordringar 9770 9770
Upplupna intakter 695 695
Likvida medel 32600 32 600
Summa 2991 188 038 191 028
Finansiella skulder
Derivat som anvéinds fér vérderade till
FINANSIELLA SKULDER 2020-12-31 sékringséndamal uppl anskaffningsvéarde Summa
Skulder till kreditinstitut 26 397 26 397
Leasingskulder 56302 56 302
Leverantdrsskulder 3702 3702
Derivatskulder, kortfristiga 570 570
Ovriga skulder 7135 7135
Upplupna kostnader 1881 1881
Summa 570 95 417 95987
Finansiella skulder
Derivat som anvénds fér vérderade till
FINANSIELLA SKULDER 2019-12-31 sadkringséndamal uppl anskaffningsvéarde Summa
Skulder till kreditinstitut 9624 9624
Leasingskulder 44939 44 939
Leverantdrsskulder 17 520 17 520
Ovriga skulder 8639 8 639
Upplupna kostnader 4810 4810
Summa 85530 85530
Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder 6verensstammer i allt visentligt med redovisat varde.
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NOT19 KUNDFORDRINGAR OCH AVTALSTILLGANGAR

2020-12-31 2019-12-31

Kundfordringar 115108 142 845

Avtalstillgangar (upplupna intdkter) 1015 695

Forvantade kreditforluster, individuell bedémning -3494 -3494

112 629 140 046

Avsétining for forvantade kreditférluster

Avsattning vid drets borjan -2 321
Forvantade kreditforluster, individuell bedémning -1173
-3494

Aldersanalys 2020-12-31 2019-12-31
Ej forfallna 107 230 112286
Mindre dn 3 manader 3982 23653
3 till 6 manader 237 3417
6 till 12 manader 122 23
Mer @n 12 manader 42 -27
111 614 139 352

Koncernen tillimpar den foérenklade metoden for berdkning av kreditforluster som bygger pa historiska data géllande betalningsmonster
och betalningsformaga hos motparten. Utifran historisk data bedoms de forvintade kreditférlusterna vara ytterst begransade. Koncernen
har inte bokfort nagra kreditforluster under aret. Per den 31 december 2020 var kundfordringar om 4 383 tkr forfallna inom koncernen utan
att nagot nedskrivningsbehov bedéms foreligga. Den maximala exponeringen for kreditrisker per balansdagen ar det verkliga vérdet for
kundfordringar och avtalstillgangar, vilka 6verensstimmer med redovisat virde. Det finns inga panter som siakerhet fér redovisade fordringar.

I 6vriga kategorier av finansiella fordringar bedoms inte finnas nagra forvantade kreditforluster varken i koncernen eller i moderbolaget.

Foretagsledningen bedomer att redovisat virde fér kundfordringar och avtalstillgangar, netto efter reserv for forvintade kreditforluster, i allt
vasentligt 6verensstimmer med verkligt véirde.

Avtalstillgdngar som fanns vid utgangen av 2019 har fakturerats kund under 2020.

Kundfordringarna ar fordelade pa 66 277 TSEK, 2 077 TEUR och 3 232 TUSD. Motsvarande belopp f6r 2019 var
110603 TSEK, 705 TEUR och 2 276 TUSD.
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NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN 2020-12-31 2019-12-31

468 357

Forutbetald hyra

Ovriga férutbetalda kostnader

1717 2729
Upplupna intakter (Avtalstillgangar)

1015 695
3 201 3781

MODERBOLAGET 2020-12-31 2019-12-31

273 273

Forutbetald hyra

Ovriga férutbetalda kostnader 364 461

638 734

NOT 21  LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN 2020-12-31 2019-12-31

Kassa och banktillgodohavanden

4196 32525
Kortfristiga placeringar 0 75
32 600
MODERBOLAGET 2020-12-31 2019-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 0 8377
0 8377

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835



NOT 22 CHECKRAKNINGSKREDIT

KONCERNEN

Checkkredit, limit

Varav utnyttjat

MODERBOLAGET

Checkkredit, limit

Varav utnyttjat

NOT 23 EGET KAPITAL

Aktiekapital
Per den 31 december 2020 uppgick antal aktier till 5 851 090 med ett kvotvirde pa 1 kr.

Forslag till disposition av arets resultat

Till bolagssttmmans férfogande i moderbolaget star

2020-12-31
30 000

20 237

2020-12-31
30000
20237

Overkursfond 28569 391
Balanserat resultat 16 153 700
Arets resultat -35 670 495
Summa 9 052 596
Styrelsens férslag till vinstdisposition

- i ny rakning balanseras 9052596
Summa 9 052 596

Incitamentsprogram

2019-12-31
15000

2019-12-31
15000

Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades om ett optionsprogram till anstéllda nyckelpersoner i bolaget. Totalt
tecknades 171 500 teckningsoptioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade marknadsvirde och gav ritt att teckna 1
option till teckningskurs 2,06 kronor per aktie. Optionsprogrammet ar féremal for sedvanliga omrikningsvillkor i samband med

emissioner mm.

Incitamentsprogrammet innebér att bolaget emitterar teckningsoptioner till ett helagt dotterbolag, UTG Forvaltning AB, som
overlater teckningsoptionerna till deltagarna i programmet. Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie
ibolaget under perioden 15 december 2020 till och med den 15 februari 2021. Teckningskursen per aktie ska d& vara 40 kronor.
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NOT 24 FINANSIELLA SKULDER

Koncernen Moderbolaget

Skulder till kreditinstitut 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Vid drets ingang 7280 11760

Amortering kassaflodespéaverkande -1120 -4480

Vid darets utgéng 6 160 7 280

Langfristig del 3920 4480

Kortfristig del 2240 2 800

Checkkredit

Summa skulder till kreditinstitut 7 280

Leasingskuld

Vid arets ingang

Tillkommande avtal

Avgaende avtal

Omrakningsdifferens

Amortering kassaflodespaverkande

Vid arets utgéng

Langfristig del

Kortfristig del

Summa finansiella skulder 7 280
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NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN

Upplupna [6ner

Upplupna sociala avgifter och [oneskatt

Upplupna produktionskostnader

Ovriga upplupna kostnader

MODERBOLAGET

Upplupna [6ner

Upplupna sociala avgifter och [oneskatt

Ovriga upplupna kostnader

NOT 26 BETALDA OCH ERHALLNA RANTOR

KONCERNEN

Betald ranta

Erhallen rénta

MODERBOLAGET

Betald ranta

Erhallen rénta
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2020-12-31

7 981
2335
161
1719
12 196

2020-12-31
577

269

390

1236

2020-01-01
2020-12-31

2325
217

2020-01-01
2020-12-31

567

36

2019-12-31

10599

3928

2444

2366

19 337

2019-12-31

1933

943

780

3656

2019-01-01
2019-12-31

2243

1284

2019-01-01
2019-12-31

321

171
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NOT 27 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN 2020-12-31 2019-12-31

Sékerheter stéllda fér egna skulder /krediter
Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt atagande géllande hedging/

valutasdkring 18 000
Nettotillgangar i koncernbolag 58228
Sparrade bankmedel 2055

78 283
MODERBOLAGET 2020-12-31 2019-12-31
Pantsatta aktier i koncernbolag 72 366 66 138

Eventualférpliktelser
Moderbolaget har gatt i borgen for sina koncernbolag, borgen ér obegriansad for nuvarande samt blivande forpliktelser mot
Danske Bank. Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 2 604 (5 598) tkr.

NOT 28 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Coronaviruset paverkar fortfarande hela vérldsekonomin, reseavradan har forlangts till 31 maj till linder utanfor EU samt Storbritannien.
Lander har stingt sina grianser och/eller infort varierande grader av lock-down, PCR-tester och regler for karantén har inforts pa ménga hall
samtidigt som nya mutationer av viruset upptécks fortlopande.

Pé den positiva sidan &r att 11 vacciner har godkénts, varav 4 inom EU, ytterligare 3 har ansokt om godkannande. Pa olika hall arbetas det
aven febrilt med att ta fram vaccinationspass/-bevis for att underlétta resande och umginge. Den svenska regeringen har utfést att samtliga
i Sverige bosatta Gver 18 ar skall vara vaccinerade innan sista juni och likartade utféistelser finns i manga ldnder.

Den foretradesemission, om 34,4 mkr efter emissionskostnader, som genomfordes under februari 2021 6vertecknades med 76%.
Som en del av forvirvet av PW Creative Meetings AB i januari 2018 kvarstod tidigare huvudéagare som delédgare med 30 procent. I samband
med detta avtal tecknades en siljoption dar namnda deldgare erbjods att silja ytterligare andelar efter 3 ar baserat pa resultatutveckling,

Efter en fin resultatutveckling har deldgarna valt att realisera sina optioner. Unlimited Travel Group forvérvar dérfor i mars 2021 ytterligare
15 procent av aktierna och ér nu dgare till 85 procent av aktierna i PW Creative Meetings AB.
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SIGNATURER

Koncernens resultatrdkning och balansrakning kommer att forelaggas bolagsstaimman den 25 maj 2021 for
faststallande.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat.
De finansiella rapporterna for moderbolaget har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande
bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Gunnar Lind" Jens P Stenseth
Styrelseordférande Verkstallande Direktor
Michaél Berglund Anna Elam
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bjorne Sandstrom Robin Berglund
Styrelseledamot Styrelseledamot

Niklas Fagerstrand
Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har avlimnats enligt bilaga
Finnhammars Revisionsbyra AB
Jonas Forsberg
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Org.nr. 556337-3835

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Unlimited Travel Group UTG AB (publ) for ar
2020-01-01—2020-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Visentlig osiikerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberittelsen,
avsnittet Bolagets finansiella situation och fortsatta drift, i de
finansiella rapporterna. Har anges att foretaget och koncernen
under rikenskapsaret drabbats hart av Covid19-pandemin
vilket kraftigt paverkat intaktsflodet och likviditeten. Enligt vad
som anges i forvaltningsberittelsen, tyder dessa handelser och
forhallanden pa att det finns en visentlig osékerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsétta
verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av
detta.
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Annan information @n arsredovisningen
och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information én
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 4-13. Det ér styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och

vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information. I samband med vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6verviga om informationen i

vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt
inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas

och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar éven for den
interna kontroll som de bedémer ér nodvéndig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren fér bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten.
De upplyser, nir sa ar tillimpligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberittelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for viasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgérder bland annat utifran dessa
risker och inhdamtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter dr hogre an for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.

«  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ér lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

«  utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsen och verkstéllande
direktoren uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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«  drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
héandelser eller férhéallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre
kan fortsétta verksamheten. Risken for att inte upptécka
en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre
an for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

«  utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, diribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rattvisande bild.

«  inhdmtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utforande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamma ansvarig for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, dédribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsen
och verkstillande direktorens forvaltning for Unlimited Travel
Group UTG AB (publ) for ar 2020-01-01— 2020-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
verkstéllande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande stt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot visentligt
avseende:

. foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

«  panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sédkerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pé revisionen av rdkenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pavar professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for
verksamheten och dér avsteg och évertriadelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhal-
landen som ér relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Upplands Vésby 2021-04-29
Finnhammars Revisionsbyra AB

Jonas Forsberg
Auktoriserad revisor

Y FINNHAMMARS
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