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VD’'S KOMMENTAR

Nir vi avslutar 2019 kan vi konstatera en forbattring av var
bruttomarginal fran 19,3 procent foregaende ar till 21,7
procent. Detta trots en svag start pa aret. Det dr
betryggande da det visar att var kirnverksamhet ér
héalsosam och utvecklas pa ett positivt satt. Omséattningen
okade med 30 mkr till 697 mkr, vilket helt harror fran
organisk tillvaxt.

2019 har pa manga sitt varit ett handelserikt ar. Vi har sett
hur innovativa klimatsmarta resor och event pa allvar
tagit plats i vart produktutbud, t.ex. Vérldens Resors
arrangemang av DN-taget. WI-Resor och Go Active Travel
har slagits samman for att nyttja synergieffekter.
Olonsamma delar av organisationen har avvecklats eller
salts.

I september limnade koncernens VD Johan Kvist bolaget.
Samtidigt utarbetades en plan for att minska kostnaderna
i moderbolaget, vilket kommer att realiseras under 2020.
En rekryteringsprocess av ny VD for koncernen inleddes
och Jens P Stenseth tilltradde i mars 2020. Under tiden
fungerade WI-Resors VD, Niklas Fagerstrand som tf VD.

Lonsamhet

EBITA uppgar till 12,3 (11,7) mkr vilket &r en 6kning fran
1,7 till 1,8 procent EBITA-marginal. Detta trots att
resultatet belastas med flera kostnader av
engangskaraktir motsvarande ett virde av ca 4,5 mkr,

Utveckling

Koncernen bestar av 10 olika varumérken som har olika
verksamheter och affirssituation. Generellt ser vi en
positiv effekt av vara digitala- och affarsutvecklande
investeringar. Var strategi att harmonisera systemstod
inom koncernen fortgar. Till exempel migrerar de flesta av
véara B2C-bolag nu over till samma bokningssystem, vilket
ger synergieffekter. Det ar var ambition att fortsatta pa
inslagen vig samtidigt som vi nu kan kapitalisera pa de
investeringar som har gjorts.

Arbetet med att utveckla koncernens interna processer
och kontroller fortgar. Detta ger successivt 6kad
effektivitet och kostnadsbesparingar i bide moder- och
dotterbolag, samt 6kade synergier vid framtida forvérv.
Det ger dessutom bittre forutsattningar for att oka den
organiska tillvaxten.

Vara intressenter

Vara tre viktigaste intressenter ar vara kunder, dgare och
medarbetare. Nar var och en av dessa intressenter ar
nojda bygger vi en langsiktig mycket framgéngsrik
verksamhet.

Nojda kunder forutsitter tydliga erbjudanden som
motsvarar deras forviantningar pa upplevelser, méten och
minnen. En n6jd kund ar en kund som kommer tillbaka
och reser med oss igen och igen. Darfor ér aterkoppling
fran vara kunder mycket viktigt och var viktigaste kalla till
utveckling och forbattring av vara produkter.

En kontinuerlig utveckling med stabil, lonsam tillvaxt &ar
nyckeln till att skapa vérde for vara agare. Detta ar var

sjalvklara malsattning framover och fokus kommer att
ligga pa att starka bolagets finansiella stallning.

Under éret gjorde vi en temperaturmétning bland vara
medarbetare vilket visade pa bade en stolthet och tilltro
till koncernens erbjudande och viardegrund. Var absoluta
malséattning ér att attrahera och behalla branschens basta
medarbetare.

Utsikter

Klimatutvecklingen och den samhallsdebatt som fors
gallande var paverkan pa klimatet innebér att manga
kunder utvérderar alternativa reseformer. Samtidigt som
detta ar ett hot mot resebranschen i stort ger det oss
ocksa manga intressanta majligheter. Var bolagsgrupp
bestar av mindre rese- och eventforetag som snabbt kan
stalla om och utveckla och erbjuda den typ av produkter
som vara kunder efterfragar. Genom sin tillhérighet i en
resekoncern kan varje bolag atnjuta det stod som krévs for
att gora den omstéllningen. Vi ligger redan i framkant vad
géller inkluderad klimatkompensation och framtagande
av klimatsmarta alternativ.

Affarsléget

Corona-pandemin som med stormsteg utvecklats under
borjan av 2020 har fatt en kraftfull paverkan pa var
verksamhet. Det drabbar alla delar av industrin;
researrangorer/-byraer, transporter, boende med flera och
ger hela branschen en enorm utmaning den kommande
perioden.

Pandemin paverkar inte bara var bransch utan den
paverkar varldsekonomin pé ett sétt vi séllan skadat. Det
medfor bland annat en 6kad arbetsloshet som gor att
resandet under aret sannolikt kommer att minska kraftigt.
Som en foljd av detta har vi verkstéllt en mangd atgarder
for att minska véra kostnader.

Jag ser 6dmjukt med tillforsikt pa vara mojligheter att
kunna vidareutveckla Unlimited Travel Group till en
framgangsrik och lonsam resekoncern trots de
utmaningar Corona-pandemin har stéllt oss infor. Vart
strukturkapital i form av lojala, resvana kunder, skickliga
medarbetare, unika, anpassade kunderbjudanden, solida
samarbetspartners och kdnda varumérken, gor att vi i
grunden star mycket starkt rustade for framtiden.

Jens P Stenseth
VD Unlimited Travel Group
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BOLAGEN | KONCERNEN

Bolagen i koncernen VD Agarandel  Verksamhet Hemsida
& Jens P
UNLIMITED Stenseth 100 % Moderbolag utg.se
TRAVELGROUP
Airex Nike Tours AB gﬁ:ﬁ:ﬁ::;”s ;’It
(tidigare Birdie Golf per 31 dec 2019 100 %
Tours AB)
CREATIVE Peter 70 % Innehéllsrika events och creativemeetings.com
meetings Winitsky 0 konferensresor 8s-
Tréaningsresor med
(Verksamheten . .. .
M overflyttad till WI- 100 % instruktérer, mlndfe grupper goactivetravel.se
m ac Ive resor och bra boende (traning, surf,
yoga & loparlopp)
- Jonas Affars-, kongress-, och
Jbi‘ rave I Bodin 100 % konferensresor dver hela jbtravel.se
varlden
Marie Expeditionskryssningar som
Lannborn 100 % erbjuder exklusiva olarquest.se
PolarQuest Barker ’ naturupplevelser till Arktis och polarquest.
Antarktis
u Niklas Aktiva foretagskonferenser och
Facerstrand 100 % gruppresor — bade skidékning, skiunlimited.se
SkiUnlimited 8 segling och vandring etc.
Anna Arrangerade grupp- och
SpeCialI"esor 6 Pettersson 100 % kundresor for foretag och special-resor.se
organisationer
'« : . . _
TRAVE @ 2 s evont Helen}a 70% Exklusiva och Pnlka rese- travelbeyond.se
5 Andrén arrangemang over hela virlden
UNLIMITED Verksamheten
vertlyttad till 100 %
PRODUCTION Specia]resot)
A . 1-3 veckors upplevelserika
Vd r]qens Resor ]gl(;:(llilﬁf 75 % rund-resor med guider 6ver varldensresor.se
hela varlden
. Franciska Skraddarsydda privat- och
Va Sti n di en Hollstrém 100 % grupp-resor till Karibien, vastindienspecialisten.se
e Mexico och Kuba
Vandrings- och cykel-
Niklas 91 % gruppresor med guider och hog Wiresor.se
() o
Fagerstrand kvalitet pa boende, mat och
dryck
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VERKSAMHET

Affarsidé

’Unlimited’ ar en koncern som bestér av 10 nischade
varumérken inom rese- och eventbranschen som alla
erbjuder unika upplevelser med hog kvalitet och personlig
service.

Var verksamhet bestar i att dga, starta, utveckla och
forvirva rese- och eventforetag som dr sma till
mellanstora, sjalvstandiga och entreprenorsdrivna.

Varje bolag har en tydlig egen specialisering, kunskap och
positionering. Bolagen leds av drivna entreprenorer som
har ett dgarskap for att uppna den fulla potentialen inom
sin affir. Genom att arbeta tillsammans kan vi sakra
skalfordelar, liara av varandra, bygga
specialistkompetenser och genomféra gemensamma
satsningar.

Marknaden

Den svenska researrangérsmarknaden karaktériseras av
tva huvudsakliga riktningar. Den ena ar
chartermarknaden dér ett fatal storre aktorer dominerar
marknaden sedan lang tid tillbaka. Konkurrensen ar hard,
produkterna likartade och det ar i mangt och mycket
priset som édr avgorande for kunden.

Den andra delen ér specialresesegmentet déar Unlimited
befinner sig. Inom denna riktning karaktariseras
produkterna generellt av hogre komplexitet och
specialiseringsniva i kombination med en hogre grad av
personlig service. Malgruppen finns i huvudsak i en
internationaliserad och resvan grupp med god disponibel
inkomst.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora
pensionsavgangar med manniskor med god disponibel
inkomst, nyfikenhet och reslust. Fritidsresandet i Sverige
okar over tiden och virlden har genom flygets expansion
och prispress blivit mer tillgdnglig &n tidigare.

Hallbarhet har blivit en allt mer viktig fraga dar
efterfragan pa mer klimatsmarta resealternativ sdsom tag
har okat. Vissa foretag valjer att lagga sina konferenser i
naromradet vilket stéller storre krav pa att innehallet star
for en storre del av upplevelsen an sjélva destinationen.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimiteds tillvaxt ar
behovet av innehallsrika foretagskonferenser och att
intresset for langresandet okar. Véara kunder soker efter en
leverantor som har hallbarhet i fokus. Bade foretag och
manniskor soker nya upplevelser med djupare innehall i
form av innehall, inspiration och utbildning, dventyr,
natur och kultur.

Afférsmodell

Vi gar till marknaden med 10 olika varumérken som i
grunden baserar sig pa tre olika affirsmodeller.
Skraddarsytt (B2C), Fardiga Program (B2C) och B2B.

Vi skriaddarsyr uppléagg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Upplaggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifrn resa,
boende och specifikt arrangerade upplevelser.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med
fardiga program som intresserade slutkunder kan boka sig
pa. Dessa resor varierar beroende pa inriktning och bolag.
Allt ifran arktiska expeditioner, traningsweekends eller
langre rundresor till véirldens alla horn.

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller
konferensresor dar innehall och resmal anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder dven mojlighet till bokning av
affarsresor till foretag som ér i behov av hog personlig
service.

Vision

Vi forverkligar méanniskors drommar’. Med passion,
nytankande och omtanke far vi manniskor att vidga sina
vyer och forverkliga sina drommar. Tillsammans skapar vi
en bittre virld.

Mission

Vi utvecklar resor och méten som skapar oforglomliga
minnen. Vi élskar att dela med oss av vara erfarenheter
och kunskap ur en global vérld. Forenade av ett
gemensamt kvalitetsfokus i alla dimensioner.

‘Var och en ér vi passionerade specialister

- tillsammans &r vi UNLIMITED".

Vérdeord

Viar...

... PASSIONERADE specialister

... och NYTANKANDE entreprenorer
... med OMTANKE i stort och smatt

Strategi

Entreprenorskap, sjélvstandighet och utveckling ar
centrala delar i Unlimited Travel Groups strategi for
tillvaxt. For att behalla entreprendrsandan uppmuntras
varje bolag att tdnka och agera som ett sjélvstéandigt bolag
och behaller darfor ocksa varumirke, organisation och
kunder dven efter intradet i gruppen.

Unlimited stottar bolagen inom omréaden sasom digital
utveckling, affarsutveckling, organisation, ledarskap,
utbildning, ekonomi, administration, juridik och IT samt
gemensamma affairsmojligheter. Dotterbolagen far
fordelarna av ett stort foretag, men friheten som i en liten
verksamhet.

Langsiktighet, etik och hog kvalitet i alla led &r centrala
begrepp inom hela gruppen.

Struktur

Koncernen bestar i skrivande stund av nio dotterbolag och
10 olika varumaérken. Strukturen bygger pa sjalvstandiga
dotter- och intressebolag med egen ledning dér
moderbolaget fungerar som ett stod vid forvérv,
affarsutveckling och administration.

Bolagets interna rapportering ar primért utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen
overgripande segmentsrapportering, da samtliga bolag i
koncernen verkar inom forséljning av resor.
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STYRELSE

Gunnar Lind, Ordférande
Styrelseordforande sedan 2019

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Explore
Lofsdalen AB, Lofsdalsspar Ek. Forening och Enad Global
7 AB (publ)

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 25 000

Eivor Andersson
Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordforande i Skistar AB,
styrelseledamot i AB Svenska Spel, Mekonomen AB och
First Camp/Nordic Camping.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 0

Robin Berglund

Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga styrelseuppdrag: Michael Berglund AB
Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 40 000

Peter Winitsky

Styrelseledamot sedan 2019.
Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 157 855

KONCERNLEDNING/-STAB

Michaél Berglund
Styrelseledamot sedan 2019

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i stiftelsen
Sjukvardens Ledarakademi, D-Match AB, Arketyp Bild AB,
ledamot i Michaél Berglund AB

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 480 114

Anna Elam
Styrelseledamot sedan 2008

Ovriga styrelseuppdrag: Cadre Invest, Eastate, Rytu Invest,
East Capital Holding Agro-Region, Telegram Music,
Sigmastocks, Adrigo Asset Management, Barcelona
Development och DHS Venture Partners.

Aktieinnehav i Unlimited (via familjens bolag Eastate):
849 860

Bjorne Sandstrém

Styrelseledamot sedan 2019
Ovriga styrelseuppdrag: Svenska Turistbussforetagen

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 8 900

Styrelsens aktieinnehav frén 2019-12-31

Jens P Stenseth, Verkstallande direktor
Anstilld 2020

Jens P Stenseth har méngarig erfarenhet fran branschen
via foretag som SAS Leisure/Ving, SAS Service Partner
Espaiia/AVE, Stena Line, Parks & Resorts Scandinavia,
Stoten i Sélen, Solvalla och Lagardére Sports
Arena/Friends bl.a.

Aktieinnehav i Unlimited: 0
Optionsinnehav i Unlimited: 0

Asa Ekvardt, CFO

Asa Ekvardt bérjade som interim CFO i juli 2019. Asa har
en lang erfarenhet som CFO pa bolag som
WillisTowersWatson, Tieto och Creuna med fokus pa
finansiell styrning och forandringsledning,

REVISOR

Aktieinnehav i Unlimited: 0
Optionsinnehav i Unlimited: 0

Susanne Korsvoll, Digital chef
Anstélld 2016

Susanne Korsvoll har en marknadsekonomexamen med
inriktning strategisk varumarkesutveckling. Susanne har
en bakgrund inom digital utveckling, distribution och
marknadsforing i resebranschen. Bland annat pa Nordic
Choice Hotels och flygbolaget BRA.

Aktieinnehav i Unlimited: 0
Optionsinnehav i Unlimited: 20 000

Koncernlednings aktieinnehav frdn 2019-12-31

Jonas Forsberg, Auktoriserad revisor
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag

Vald 2014-04-28

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Unlimited
Travel Group UTG AB (publ.), organisationsnummer
556337-3835, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for verksamhetsaret 1 januari -
31 december 2019.

Upplysningarna nedan giller, om inget annat anges,
koncernen som forkortas Unlimited.

Allmént om verksamheten

Unlimited skall bedriva resebyraverksamhet, anordna
researrangemang, foretagsevent och darmed forenlig
verksamhet. Bolagets site ar Stockholm.

Affarsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom
dotterbolag. Vid rakenskapsarets utgang var dessa
foljande:

Bolag Andel
Airex Nike Tours AB (Bgt AB) 51%
Creative Meetings AB 70%
Go Active Travel AB 100%
JB Travel AB 100%
PolarQuest AB 100%
Polar Quest Expeditions AB 100%
Unlimited Travel Stockholm AB/Ski

Unlimited 100%
Specialresor Unlimited AB 100%
Travel Beyond I Stockholm AB 70%
Unlimited Travel Production UTP AB 100%
UTG Forvaltning AB 100%
Vérldens Resor AB 75%
Vistindienspecialisten Unlimited AB 100%
WI-Resor Aktiebolag 91%

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Resultat

Omsattningen uppgick till 697,1 mkr (667,0 mkr januari-
december 2018). Bruttomarginalen uppgick till 21,7 (19,3)
procent.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 12,3 (11,7) mkr med
en EBITA-marginal pa 1,8 (1,7) procent. Under 2019
belastades bolagets resultat med engangskostnader om
cirka 4,5 mkr bestaende av VD:s avgangsvederlag,
kortbedrégeri och kundforluster.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,3 (11,4)
mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 8,2 (8,4) mkr. Resultat per
aktie uppgick till 1,04 (1,05) kr.

Finansiell st&llning och likviditet

Den 31 december 2019 uppgick koncernens likvida medel
till 32,6 (37,5) mkr. Eget kapital for moderbolagets
aktiedgare uppgick till 33,4 (31,1) mkr, vilket motsvarar
7,42 (6,91) kr per aktie.

Resultat och stillning (tkr)

2019”7 2018”7 2017”7 2016 2015

Nettoomsittning 697 143 667 043 469 332 496 442 454 953
EBITA (rorelseresultat fore ev nedskrivning av goodwill) 12268 11671 11389 24 390 15228
Resultat efter finansiella poster 11 306 11410 11469 24272 7116
Balansomslutning 348 393 297 467 225 196 185 088 170 158
Soliditet 11,9% 13,2% 16,9% 29,0% 23,1%
Moderbolaget 2019”7 2018”7 20177 2016 2015
Nettoomsittning 5893 4371 4011 5537 5078
Resultat efter finansiella poster -4783 -2 688 7317 -2736 7 306
Balansomslutning 130 760 119905 105 873 120 309 117 226
Soliditet 36,9% 32,2% 39,1% 37,5% 45,6%
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 6
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Viktiga handelser under rékenskapséret
Pa ordinarie arsstimma den 15 maj lamnar Michaél
Berglund styrelsen och Robin Berglund véljs in.

Under juni bérjar Asa Ekvardt som ny CFO.

Koncern VD Johan Kvist lamnar sin tjanst i september. I
véntan pa rekrytering av ny koncern VD tar Niklas
Fagerstrand rollen som tf koncern VD.

I slutet av september lamnar Anders Ehrling (ordf.) samt
Johan Almquist styrelsen. Anna Elam tar over
ordforanderollen samtidigt som styrelsen kallar till en
extra bolagstimma.

Vid en extra bolagsstimma den 28 oktober viljs Gunnar
Lind till ny styrelseordférande. Bjorne Sandstrom, Michaél
Berglund och Peter Winitsky viljs till nya ordinarie
styrelseledamoéter. Anna Elam, Eivor Andersson och Robin
Berglund kvarstar som ordinarie ledaméter.

Sedan 2011 har PolarQuest haft en fordran pa en av sina
internationella partners som inte kunnat uppfyllt sina
ataganden. Per den sista februari 2019 uppgick denna
fordran till total 3,8 mkr som sedan tidigare skrivits ned i
sin helhet. Under varen gors en uppgorelse som kom att ge
en positiv resultateffekt.

Ett av vara bolag drabbas under varen av ett avancerat
internationellt kortbedrageri vilket innebar en negativ
resultatpaverkan motsvarande -1,8 mkr.

Strukturella atgérder
Bolaget Unlimted Travel Production laggs ner i borjan av
aret och verksamheten fors over till Specialresor.

Under hosten fors verksamhet och varuméarket Go Active
Travel 6ver till WI-Resor for en 6kad kostnadseffektivitet.
Resor erbjuds fortséttningsvis genom bada varumarken.

I slutet av aret fors samtal om en forséljning av Birdie Golf
Tours till bolagets VD, Neil Fosset. Detta resulterar i en
forsaljning av inkramet i Birdie Golf Tours per den 31
december 2019.

Héndelser efter réikenskapsérets utgéng

Coronaviruset paverkar hela virldsekonomin och
koncernen upplever sin storsta utmaning hittills da
intékter sjunker och avbokningar strommar in. I skrivande
stund ar storsta delen av personalen permitterad och
koncernledningen jobbar med olika losningar for att
overvinna krisen.

Niklas Fagerstrand tf koncern VD lamnade i mars 2020
over till ny koncern VD Jens P Stenseth.

I januari 2020 koper Unlimited Travel Group UTG AB
tillbaka 49% i Birdie Golf Tours och dger nu bolaget till
100%. Birdie Golf Tours har under Q1 2020 namnéandrats
till Airex Nike Tours AB.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Bolagets finansiella situation och fortsatt drift

Vi gick in i 2020 med en stark bokningsingang och vi sag
framfor oss dnnu ett lovande ar. Den pagaende corona
pandemin, Covid-19, har dock slagit hart mot rese- och
eventbranschen och darmed mot Unlimited Travel Group
och dess dotterbolag. P4 nagra fa veckor férsvann hela
intéktsflodet och istallet 6kade av naturliga skal,
avbokningarna.

Detta forsatte oss i en svar likviditetssituation och vi har
darfor snabbt verkstillt en méngd atgérder for att sakra en
fortsatt sund drift under tiden pandemin drabbar oss, dir
vi bland annat

e nyttjat alla de mojligheter som regeringens
stodpaket medger, sdnkt loner och arvoden samt
forberett for varsel och initierande av
forhandlingar om och genomférande av
uppséigningar

e  med framgang konverterat kundkrav pa
aterbetalning for instéllda resor till
senareldaggning, ombokning, tillgodohavande
mm.

e  inlett omférhandlingar av leverantorsavtal och
justerat 6vriga kostnader dér vissa forhandlingar
om kostnadssénkningar alltjamt pagar

Vi har dessutom kortsiktigt sékerstallt extern finansiering
via var bank genom att utoka var checkriakningskredit fran
15 MSEK till 30 MSEK.

Vi har baserat vara resultat- och likviditetsprognoser infor
resterande del av aret pa foljande scenario: ingen
reseverksamhet kommer att bedrivas under perioden april
till juli, en mindre verksamhet under augusti till
september och en forsiktigt tilltagande verksamhet fran
oktober-december.

Bokningsingangen infor 2020 var god inom alla vara
segment och vi sag framfor oss ett &r med god 16nsambhet,
innan effekterna av Covid-19 drabbade oss. Da
bokningssiffrorna infor 2021 &r dnnu starkare an infor
innevarande ar, ser vi dnda ljust pa framtiden. Var
underliggande verksamhet har genom aren visat sig vara
lonsam och sund och vi ser dérfor fram emot en langsam
atergang till en mer normaliserad tid och
affarsverksamhet.

Utsikter 2021

Per 31 mars 2020 &r vérdet av bokade resor infor
nastkommande ar (2021) drygt dubbelt sé stort som vid
samma tidpunkt for ett ar sedan.
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Medarbetare
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
107 personer (117 personer 31 december 2018).

Styrelse

Styrelsen bestar, 2019-12-31, av sju ordinarie ledamoter,
Gunnar Lind (styrelseordférande), Anna Elam, Michaél
Berglund, Eivor Andersson, Robin Berglund, Bjorne
Sandstrom och Peter Winitsky. VD deltar i styrelsens
sammantraden sasom foredragande.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning.
Arbetsordningen och den sérskilda VD-instruktionen
anger arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstillande direktor. Arbetsordningen innehaller ockséa
en forteckning av de drenden som skall behandlas pa
styrelsesammantréden. I instruktionen till verkstallande
direktoren anges dennes uppgifter och befogenheter.

Under rikenskapsaret har styrelsen haft elva
styrelsemoten. Vid dessa tillfallen har styrelsen bland
annat behandlat &mnen som strategi, ekonomisk
rapportering, forvarv, marknadsutveckling,
verksamhetsmal samt uppfoljning av dessa.

Arsstamma 2019
Unlimiteds arsstimma holls 2019-05-15.

Valberedning

Arsstimman 2019 beslutade att ledaméterna i Unlimiteds
valberedning infor arsstimman 2020 skulle utses av de
fem till rosteantalet storsta aktiedgarna i Unlimited.
Aktiedgandet i Unlimited baseras pa dgandet per den sista
bankdagen i september 2019. Valberedningen bestod av
Michaél Berglund (ordférande), Gunnar Lind (ej
rostberéttigad), Anna Elam, Staffan Lund, Hékan
Jacobsson och Martin Gorne.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Agarférhéallanden

Eastate AB 849 860
Vistsvenska Systembyggen AB 489 000
Michaél Berglund med bolag 480 114
Staffan Lund med bolag 481 653
Avanza Pension 186 957
Swedbank Forsikring AB 176 500
Peter Winitsky, Peter Winitsky Holding

AB 157 855
Nordnet Pensionsforsikring AB 103 649
Hékan Jacobsson 100 237
Martin Gorne 98 025
Ovriga aktiedgare 1376 989

Totalt per 31 december 2019 4500 839

Risker

Ett antal faktorer utom Unlimiteds kontroll kan paverka
resultat och finansiell stallning. I det f6ljande redovisas ett
antal potentiella risker som kan komma att paverka
koncernens framtida utveckling och resultat. Faktorerna
nedan &r inte framstallda i prioritetsordning och gor heller
inte ansprak pa att vara heltackande. Det innebar inte
heller att det inte finns andra risker dn de nedan ndmnda
som kan komma att paverka Unlimiteds verksamhet och
resultat.

Resebranschen, och darmed Unlimited, ar beroende av
malgruppens disponibla inkomster. En svag
konjunkturutveckling kan komma att medfora lagre
marknadstillvixt for resebranschen. Det finns ddarmed risk
att koncernens forsaljning kan paverkas negativt.

Koncernens resor tacker stora delar av viarldens geografi
inklusive samtliga sju kontinenter. Fran tid till annan
uppstar politiska konflikter, strejker, vulkanutbrott,
jordbévningar, 6versvimningar, epidemier, pandemier
och dylika handelser. Sadana héndelser riskerar att skapa
bortfall av férsaljning, oplanerade extraordinira
kostnader och forsdémrade bruttovinster.

Vissa av vara bolag opererar i sarskilt kdnsliga
naturomraden déar vi maste vara alerta for plotsliga
myndighetsbegransningar i vad som ar maojligt att besoka.

Inom Unlimited finns ett antal nyckelpersoner som ér
viktiga for verksamheten. Om dessa nyckelpersoner
lamnar koncernen kan det, &tminstone kortsiktigt, ha en
negativ inverkan pa verksamheten.
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Férvérv

En del i Unlimiteds strategi bygger pa forvarv av
researrangorer. Med denna strategi finns risker for
felbedomningar vid forvarvstillfillet och/eller paverkan
fran ej kdnda externa faktorer. Sddana héndelser kan
hamma koncernens utvecklingstakt, finansiella stallning
och likviditet.

Tvister

Unlimited Travel Group é&r ej part i nagon pagaende tvist,
rattegang eller skiljeforfarande. Det foreligger idag inte
nagra kinda forhallanden som skulle kunna paverka
koncernens ekonomiska stéllning eller resultat i nagon
visentlig grad. For beskrivning av finansiella risker
hénvisas till not 4.

Avtal
Unlimited ar inte beroende av nagot enskilt avtal for
verksamhetens bedrivande.

Férsdkringar

Styrelsen bedomer att Unlimiteds forsakringsskydd ar
tillfredsstillande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Finansiella instrument

I syfte att sidkra kostnader i utlindsk valuta anviander
Unlimited terminskontrakt. Dessa terminskontrakt skall
alltid vara kopplade till en specifik resa, alternativt en
period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 ar Unlimiteds aktier
upptagna till handel pa NASDAQ OMX First North.
Aktiens kortnamn ar UTG.

Aktien

Under januari—dec minskade Unlimiteds aktiekurs med
8 procent. First North All-Share SEK index 6kade under
motsvarande period med 33 procent.
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Utdelningspolicy
Unlimited Travel Groups utdelningspolicy lyder enligt
foljande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt
skall delas ut till aktiedgarna. Vid faststéllande av
utdelningsniva skall hansyn tas till foretagets likviditet,
finansiella stéllning och framtida investeringsplaner.
Styrelsen skall arligen prova den fastslagna
utdelningspolicyn.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till
forfogande staende vinstmedel 36 191 229 kr disponeras
enligt foljande:

Till bolagsstammans forfogande i

moderbolaget star:

Overkursfond 20 037 529
Balanserat resultat 4056 490
Arets resultat 12097 210
Summa 36 191 229
Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiedgarna utdelas 0
- i ny rdakning balanseras 36 191 229
Summa 36 191 229

Férslag till beslut om vinstutdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
riakenskapsaret 2019.

Arsstamman halls onsdagen den 3 juni, klockan 15:00 i
Baker & McKenzies lokaler pa Vasagatan 7 i Stockholm
alternativt via videoldnk. Kallelse har skett i Post- och
Inrikes Tidningar, genom pressmeddelande och pa
bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse har skett
har annonserats i Svenska Dagbladet. For mer information
och anmalan, se www.utg.se.

Betréffande Unlimiteds resultat och stéllning i 6vrigt
hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrédkningar
med tillhorande tillaggsupplysningar.
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RAKENSKAPER KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsittning 5 697 143 667 043
Kostnad for salda resor 4,6,7 -545 725 -538 444
Bruttoresultat 151 418 128 599
Ovriga externa kostnader 7.8 -39 750 -36 211
Personalkostnader 6 -86 889 -81 026
Avskrivningar pa materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -12 511 -216
Andel i intressebolags resultat efter skatt 0 525
Rorelseresultat 12 268 11671
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 12 1284 738
Finansiella kostnader 12 -2 246 -999
Resultat efter finansiella poster 11 306 11 410
Skatt pa érets resultat 9 -3127 -3 045
ARETS RESULTAT 8179 8 365
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 4700 4 690
Innehav utan bestimmande inflytande 3479 3675
Resultat per aktie (kr)
-fore och efter utspadning 1,04 1,05
Genomsnittligt antal aktier
-fére utspadning 4500 839 4447790
-efter utspadning 4500 839 4447790
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat 8179 8365
(")vrigt totalresultat, poster som kan overforas till resultatet
Kassaflodessakring 548 2 456
Uppskjuten skatt kassaflodessékring -101 -516
Summa poster som kan 6verforas till resultatet 447 1940
Arets totalresultat 8627 10 305
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 5148 6 630
Innehav utan bestimmande inflytande 3479 3675
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgingar

Goodwill 14 51 385 51 385
Ovrig immateriell anliggningstillging 14 40 59
Summa immateriella anlaggningstillgangar 51 425 51 444
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 15 419 480
Nyttjanderattstillgangar 15 45222 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 45 641 480
Finansiella anliggningstillgingar

Andra langfristiga fordringar 17,18 7711 11 100
Summa finansiella anldggningstillgangar 7711 11 100
Uppskjuten skattefordran 9 2752 1889
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 107 529 64913
OMSATTNINGSTILLGANGAR 18

Varulager m.m.

Férdiga varor och handelsvaror 102 27
Forskott till leverantor 47110 41038
Summa varulager m.m. 47 212 41 065
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 139 352 143 360
Aktuella skattefordringar 3822 1665
Ovriga fordringar 14 097 3529
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 3781 5443
Summa kortfristiga fordringar 161 051 153 997
Likvida medel 21,22 32 600 37491
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 240 863 232 553
SUMMA TILLGANGAR 348 393 297 467

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 23

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 4501 4501
Ovrigt tillskjutet eget kapital 49211 49211
Kassaflodesreserv 2377 1929
Balanserat resultat inklusive arets resultat -22 701 -24 555
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieigare 33387 31 086
Innehav utan bestimmande inflytande 7991 8147
SUMMA EGET KAPITAL 41 378 39233
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 4480 9523
Leasingskuld 24 33367 0
Summa langfristiga skulder 37 847 9523
Kortfristiga skulder 18

Skulder till kreditinstitut 24 5144 9675
Leasingskuld 24 11572 0
Forskott fran kund 206 957 197 885
Leverantorsskulder 17 520 20939
Ovriga skulder 8639 5360
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 19 337 14 852
Summa kortfristiga skulder 269 168 248 711
SUMMA SKULDER 307 014 258 234
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 348 393 297 467
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN
(tkr)

Balanserat Summa eget
resultat kapital,
Ovrigt Kassa- inkl | moderbolagets | Innehav utan Totalt
Aktie- tillskjutet flodes- periodens aktie- | bestimmande eget
Koncernen kapital kapital reserv resultat agare inflytande kapital
Utgiende balans 31 december 2017 4368 44750 -10 -18 531 30576 7 594 38170
Periodens resultat - - - 4690 4690 3675 8365
Ovrigt totalresultat - - 1940 - 1940 - 1940
Summa totalresultat 1940 4690 6 630 3675 10 305
Transaktioner med aktiedgare
Forviarv 70 procent av Creative Meetings 0 0 3069 3069
Utlosen innehav utan bestimmande
inflytande - - - =778 =778 -4 323 -5102
Apportemission 133 4389 4521 4521
Just av tid innehav utan bestimmande inflytande -934 -934 934 0
Inbetald teckningsoptionspremie 72 72 72
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - 0 -2 801 -2 801
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -9 002 -9 002 - -9 002
Summa transaktioner med aktieidgare 133 4460 0 -10714 -6 121 -3122 -9243
Utgaende balans 31 december 2018 4501 49211 1929 -24 555 31 086 8147 39233
Periodens resultat - - - 4700 4700 3479 8179
Ovrigt totalresultat - - 447 - 447 - 447
Summa totalresultat 447 4700 5147 3479 8627
Transaktioner med aktiedgare
Forsaljning till innehav utan bestimmande inflytande -162 -162 514 352
Aktiedgartillskott fran innehav utan
bestimmande inflytande - - - 0 98 98
Utlosen innehav utan bestimmande inflytande - - -299 -299 -201 -500
Utdelning innehav utan best. inflytande - - - 0 -4046 -4 046
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -2 385 -2 385 - -2 385
Summa transaktioner med aktiedgare -2 846 -2 846 -3635 -6 481
Utgaende balans 31 december 2019 4501 49211 2377 22 701 33 387 7991 41378
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Resultat efter finansiella poster 11 306 11410
Justering for poster som ej ingar i kassafléodet
Avskrivningar 14,15 12511 216
Resultat fran intressebolag 0 -525
Orealiserade valutakursforandringar -381 -571
Kassaflode efter justeringar 23 435 10 530
Betald skatt -6 247 -8185
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 17 188 2345
Minskning (+) okning (-) av varulager -6 147 29 002
Minskning (+) okning (-) av fordringar -4783 -52 886
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder 12 325 26 303
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 18 583 4764
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 15 -94 -354
Forvarv av nettotillgangar via dotterbolag 0 -6 138
Forvarv/forséljning fran innehav utan bestimmande inflytande 0 -5101
Avyttring intressebolag 0 7784
Forandring langfristiga fordringar 17 4301 -570
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4207 -4 379
Finansieringsverksamheten
Forandring av rantebarande skulder 24 -21 103 14158
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -2 385 -9 002
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -4 046 -2 801
Transaktion med innehavare utan best.inflytande -148 0
Inbetalning teckningsoptionspremier 0 72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 682 2427
Arets kassaflode -4.892 2812
Likvida medel vid periodens ingang 21 37 491 34679
Likvida medel vid periodens utgang 21 32 600 37491
Forandring likvida medel -4 892 2812
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 14

Assently: 4cc99fad4e5a85d6¢cd54fc993cc491a538ae2d1belabacd5934c1e5811282b8d4c52261c3367a69f3ac20a5f0212ab7d5173d21e7837032ca3e6de248541add00



RAKENSKAPER MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsittning 5893 4371
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7.8 7752 -6 969
Personalkostnader 6 -14 372 -10 589
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -40 -23
Rorelseresultat -16 271 -13211
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag 10 11638 8 146
Resultat fran andelar i intressebolag 11 0 2 684
Rénteintdkter 171 0
Réntekostnader 12 -321 -308
Resultat efter finansiella poster -4783 -2 688
Bokslutsdispositioner 13 16 880 4 340
Resultat fore skatt 12 097 1652
Skatt pa érets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT 12 097 1652
Moderbolaget lamnar ingen rapport 6ver 6vrigt totalresultat da inga belopp finns att redovisa i denna.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgingar

Ovrig immateriell anliggningstillging 14 40 59
Summa immateriella anldggningstillgangar 40 59
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 15 76 95
Summa materiella anlaggningstillgangar 76 95
Finansiella anliaggningstillgingar

Andelar i koncernbolag 16 120 762 118 743
Langfristiga fordringar 17 352 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 121 114 118743
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 121 230 118 897
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 56
Fordringar hos koncernbolag 0 278
Aktuella skattefordringar 69 55
Ovriga fordringar 344 177
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 734 441
Summa kortfristiga fordringar 1153 1008
Kassa och bank 21,22 8377 0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 9530 1008
SUMMA TILLGANGAR 130 760 119 905
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 23
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4501 4501
Reservfond 7572 7572
Summa bundet eget kapital 12 073 12073
Fritt eget kapital
Overkursfond 20 038 20038
Balanserat resultat 4056 4790
Arets resultat 12 097 1652
Summa fritt eget kapital 36 191 26 479
SUMMA EGET KAPITAL 48 264 38 552
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 4480 7 280
Summa langfristiga skulder 4480 7280
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 2 800 4480
Checkkredit 22 0 2952
Leverantorsskulder 941 556
Skulder till koncernbolag 70178 63971
Ovriga skulder 441 585
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 3656 1529
Summa kortfristiga skulder 78 016 74073
SUMMA SKULDER 82 496 81 353
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130 760 119 905
FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET (tkr)
Balanserat
resultat
inkl
Aktie- Reserv- Overkurs- periodens Totalt
Moderbolaget kapital fond fond resultat | eget kapital
Utgaende balans 31 december 2017 4368 7572 15649 13792 41 381
Periodens resultat - - - 1652 1652
Apportemission 133 - 4389 - 4522
Utdelning - - - -9 002 -9 002
Utgaende balans 31 december 2018 4501 7572 20 038 6 440 38 552
Periodens resultat - - - 12 097 12 097
Utdelning - - - -2 385 -2 385
Utgaende balans 31 december 2019 4501 7572 20038 16 153 48 264
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Resultat efter finansiella poster -4783 -2 688
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 40 23
Resultat fran intressebolag 11 0 -2 684
Kassaflode efter justeringar -4743 -5 349
Betald skatt -14 60
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -4758 -5289
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar 649 6872
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder 18 364 5606
Kassaflode fran den lopande verksamheten 14 256 7189
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 15 0 -99
Forvirv/forséljning av aktier i koncernbolag -50 -24119
Avyttring intressebolag 0 7784
Forandring langfristiga fordringar 17 -352 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -402 -16 434
Finansieringsverksamheten
Forandring av ridntebédrande skulder 24 7432 6720
Erhallna koncernbidrag 4340 6 475
Erlagd utdelning -2 385 -9 002
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 477 4193
Arets kassaflode 8377 -5 052
Likvida medel vid periodens ingang 21 0 5051
Likvida medel vid periodens utgang 21 8377 0
Forandring likvida medel 8377 -5051
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NOTER

Not 1 Allmén information

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med séte i
Stockholm, registrerat i Sverige med
organisationsnummer 556337-3835, 4r moderbolag till
dotterbolagen Unlimited Travel Stockholm AB,
Vistindienspecialisten Unlimited AB, JB Travel AB, Polar
Quest Expeditions AB, PolarQuest AB, Unlimited Travel
Production UTP AB, Go Active Travel AB, UTG
Forvaltning AB, Specialresor Unlimited AB, WI-Resor
Aktiebolag (91%), Varldens Resor AB (75%), Travel
Beyond i Stockholm AB (70%), Airex Nike Tours AB
tidigare Birdie Golf Tours AB (51%) samt Creative
Meetings AB (70%). Dessa bolag bendmns gemensamt
koncernen eller Unlimited. Adressen &r Norrtullsgatan
12A, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestar i att bedriva
resebyraverksamhet, anordna researrangemang,
foretagsevents och darmed forenlig verksamhet.

Styrelsen har den 11 maj 2020 godként denna
koncernredovisning for offentliggorande.

Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande
Koncernredovisningen upprittas i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits
avEU.

Moderforetagets arsredovisning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Rekommendationen innebar att
moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen forutom i de fall &rsredovisningslagen eller
géllande skatteregler begransar mojligheterna att tillimpa
IFRS. Skillnader mellan moderbolagets och koncerns
redovisningsprinciper redogors fér under moderbolagets
redovisningsprinciper nedan.

Koncernredovisningen har upprittats enligt
anskaffningsvirdemetoden férutom vad betréaffar
derivatinstrument som anvénds for sakringsandamal vilka
vérderade till verkligt virde. De balansposter som
rubriceras omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder
forviantas atervinnas och betalas inom 12 manader. Alla
andra balansposter forvintas atervinnas eller betalas
senare. Koncernens funktionella redovisningsvaluta ér
svenska kronor. Koncernredovisningen och
arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen
Fran och med 1 januari 2019 tillampas IFRS 16
Leasingavtal. Koncernen har tillampat den forenklade
overgangsmetoden vilket innebar att jamforande
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information i tidigare perioder inte har rdknats om.
Leasingskulden utgors av de diskonterade aterstaende
leasingavgifterna per 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgdngen uppgar for samtliga avtal till ett
belopp som motsvarar leasingskulden justerat for
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter redovisade i
rapporten over finansiell stallning per den 1 januari 2019.
Overgangen till IFRS 16 har inte medfért nagon effekt pa
eget kapital.

Koncernen tillimpar l4ttnadsreglerna avseende
leasingavtal dér den underliggande tillgangen har ett lagt
viarde samt kortidsleasingavtal vilket 4ven omfattar avtal
som avslutas under 2019.

De mest visentliga leasingavtalen utgors av avtal avseende
hyra av kontorslokaler samt fartyg. Som en foljd av
inforandet av IFRS 16 har koncernens balansomslutning
okat genom inkluderandet av nyttjanderéttstillgangar och
leasingskulder. Leasingavgifter som i jamforelsearet, enligt
IAS 17 har redovisats som 6vriga externa kostnader
respektive kostnader salda resor i resultatrédkningen, har
ersatts av avskrivningar pa nyttjanderittstillgangarna
vilka redovisas som en kostnad i rorelseresultatet samt
ranta pa leasingskulden vilken redovisas som en finansiell
kostnad. Leasingavgiften férdelas mellan amortering pa
leasingskulden och betalning av réanta.

Overgangen till IFRS 16 har dven fatt effekter pa
kassaflodesanalysen. I jamforelse med 2018 paverkas
kassaflodet fran den lopande verksamheten positivt i och
med att avskrivningarna pa nyttjanderéttstillgangar
aterlaggs som ej kassaflodespaverkande samtidigt som
delar av leasingbetalningarna redovisas som amortering
av rantebarande skulder i kassaflodet fran
finansieringsverksamheten. Den andra delen av
leasingbetalningarna redovisas som erlagd rénta i
kassaflodet fran den lopande verksamheten.

For mer information om leasingavtal och
overgangseffekter se not 7.

Koncernredovisning

Dotterbolagen ar alla foretag 6ver vilka koncernen har
bestaimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har rétt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.
Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens
rorelseforvirv. Kopeskillingen for forvérvet av ett
dotterbolag utgors av verkligt viarde pa overlatna
tillgangar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare
dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. I kopeskillingen ingéar aven
verkligt virde pa alla tillgdngar eller skulder som ar en
foljd av en 6verenskommelse om villkorad kopeskilling.
Identifierbara forvirvade tillgangar och 6vertagna skulder
i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga
virden pa forvirvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nér de uppstar. For varje forvarv avgor
koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det
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forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av
det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt
orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernbolag elimineras. Redovisningsprinciperna for
dotterbolag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens
principer.

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterbolags
resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens
resultatridkning, rapport 6ver totalresultat, rapport 6ver
forandringar i eget kapital och balansrdkning.

Foridndringar i dgarandel i ett dotterbolag utan forandring
av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande
inflytande som inte leder till forlust av kontroll redovisas
som transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner
med dgarna i deras roll som &gare. Vid forvérv fran
innehavare utan bestimmande inflytande redovisas
skillnaden mellan verkligt varde pa erlagd kopeskilling och
den faktiska forviarvade andelen av det redovisade vardet
pa dotterbolagets nettotillgangar i eget kapital. Vinster
och forluster pa avyttringar till innehavare utan
bestimmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Intressebolag ér de bolag dér koncernen har ett betydande
men inte bestimmande inflytande, vilket i regel géller for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 och 50 procent av
rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av
kapitalandelsmetoden varderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvérde och det redovisade
vardet okas eller minskas déarefter for att beakta
koncernens andel av intressebolagets vinst eller forlust
efter forviarvstidpunkten. Koncernens redovisade varde pa
innehav i intressebolag inkluderar goodwill som
identifieras vid forvarvet.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering ar primért utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagslaget ingen
overgripande segmentsrapportering, da samtliga bolag i
koncernen verkar inom forséljning av resor. Bolaget har
kontor pé tre olika orter men verksamheten bedrivs som
en integrerad enhet och inom Sverige i sin helhet varfor
ingen segmentsredovisning lamnas.

Omrékning av utléindsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen dr varderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska miljo dér respektive bolag
huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta). I
koncernredovisningen anvénds svenska kronor (kr), som
ar koncernens rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag d& posterna omvérderas.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid
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betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av
monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrédkningen.
Undantag dr da transaktionerna utgor sédkringar som
uppfyller villkoren for sédkringsredovisning av kassafloden
eller av nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i
ovrigt totalresultat.

Bolaget har valt att redovisa valutakursvinster och -
forluster i kostnader salda resor da de huvudsakligen har
uppkommit genom valutasakring och da det béattre
aterspeglar bolagets verksambhet.

Intékter fran avtal med kunder

Intékter fran avtal med kunder redovisas nar
prestationsatagandet uppfyllts genom att en vara eller en
tjanst overforts till kunden. Erhéllna forskott fran kund
redovisas under kortfristiga skulder och benamns
avtalsskulder. Inga kundavtal har en 16ptid 6verstigande
ett ar varfor forenklingsregeln tillimpas som innebér att
upplysningar inte beh6ver lamnas om omfattningen av
ingangna men dnnu inte uppfyllda avtal samt nér i tiden
dessa bedoms intédktsredovisas.

"Unlimited’ &r en koncern som bestar av 10 varumérken
inom rese- och eventbranschen som var och en har en
tydlig egen specialisering, kunskap och positionering. Vi
gar till marknaden med dessa varumérken som i grunden
baserar sig pa tre olika affarsmodeller. Skraddarsytt (B2C),
Fardiga Program (B2C) och B2B. Prestationsatagandet
uppfylls i samtliga fall i takt med att tjansterna
tillhandahalls kunden.

Skraddarsytt (B2C)

Vi skriaddarsyr upplagg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Upplaggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifrdn resa,
boende och specifikt arrangerade upplevelser. Som kund
betalar man en forskottsbetalning och for att sen reglera
resterande del av arrangemanget ett visst antal dagar fore
avresa.

Fardiga Program (B2C)

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med
fardiga program som intresserade slutkunder kan boka.
Dessa resor varierar beroende pé inriktning och bolag. Allt
ifran arktiska expeditioner, traningsweekends eller langre
rundresor till virldens alla horn. Som kund betalar man en
anmalningsavgift vid bokning for att sen reglera
resterande del av resan ett visst antal dagar fore avresa.
Beroende pa typ av resa kan delar eller hela
anmalningsavgiften komma att aterbetalas.

B2B

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller
konferensresor dar innehall och resmal anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder dven mojlighet till bokning av
affarsresor till foretag som ér i behov av hog personlig
service.

Kostnad sélda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten.
I kostnad salda resor ingar kostnader for fardledare.
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Leasingavtal

Vid 6vergangen till IFRS 16 samt vid tecknandet av nya
leasingavtal redovisas en nyttjanderattstillgdng samt en
leasingskuld i balansrékningen. Anskaffningsvardet utgors
av de diskonterade aterstaende leasingavgifterna for icke
uppségningsbara leasingperioder. Méjliga
forlangningsperioder inkluderas om koncernen &r rimligt
saker pa att dessa kommer att nyttjas. Vid diskontering
anvénds bolaget marginella lanerénta som for narvarande
uppgar till 4%.

Leasingavtalet kan komma att forandras under
leasingperioden varvid omvdrdering av leasingskulden och
nyttjanderattstillgangen sker.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering pa
leasingskulden och betalning av ranta.
Koncernens vasentliga leasingavtal utgors av avtal
avseende hyra av kontorslokaler.

Bolaget tillampa lattnadsreglerna avseende leasingavtal dar
den underliggande tillgangen har ett 1agt varde samt
kortidsleasingavtal. Dessa leasingavtal redovisas som
kostnad den period som nyttjandet sker.

Klassificeringen av ett leasingavtal avgors av i vilken
omfattning de ekonomiska risker och fordelar som ar
forknippade med dgandet av det aktuella leasingobjektet
finns hos leasegivaren eller leasetagaren. Ett leasingavtal
klassificeras som ett finansiellt leasingavtal om det
innebar att de ekonomiska fordelar och risker som
forknippas med dgandet av objektet i allt visentligt
overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett leasingavtal
klassificeras som operationellt om det inte innebar att
dessa fordelar och risker i allt véasentligt overfors till
leasetagaren. Koncernen har endast operationella
leasingavtal vilket innebér att leasingavgiften redovisas
som kostnad fordelat linjért over leasingperioden.

Lanekostnader
Rantekostnader belastar resultatet for den period de
héanfor sig till.

Immateriella tillgangar

Goodwill uppstar vid férvirv av dotterbolag och avser det
belopp varmed kopeskillingen 6verstiger det verkliga
vérdet av tillgangar och skulder i det forvarvade bolaget.
Goodwill bestar framst av marknadsledande positioner pa
utvalda marknader, nyckelpersoner, kund- och
leverantorsrelationer och varumarken.

Goodwill provas for nedskrivning arligen eller oftare om
handelser eller andringar i forhallanden indikerar en
mojlig virdeminskning. Det redovisade vardet av goodwill
jamfors med atervinningsvérdet, vilket dr det hogsta av
nyttjandevirdet och det verkliga virdet minus
forsaljningskostnader. Eventuell nedskrivning redovisas
omedelbart som en kostnad och aterfors inte. Det
atervinningsbara vérdet har faststallts baserat pa
enhetens nyttjandevirde, som utgors av nuvardet av
forviantade framtida kassafloden. Vid berékning av
nyttjandevirde diskonteras framtida kassafloden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk
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som ar kopplad till den specifika tillgangen. Bedomningen
gors med utgangspunkt fran bolagets verksamhetsplaner
och annan relevant information.

Ovriga immateriella anlédggningstillgangar

Ovriga immateriella anliggningstillgingar redovisas till
anskaffningskostnad efter avdrag fér nedskrivningar och
avskrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker
linjért baserat pa tillgdngarnas anskaffningsvarde och
tillgangarnas nyttjandeperiod. Tillgdngarnas restvirde
och nyttjandeperiod bedoms varje rapporttillfille.
Avskrivningar sker utifran en nyttjandeperiod pa 5 ar.

Materiella anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrakningen om det ér sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del
och anskaffningsvirdet kan beraknas pa ett tillforlitligt
sitt. Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter
avdrag for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan.
Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa
tillgangarnas anskaffningsvirde och tillgdngarnas
bedémda nyttjandeperiod. Tillgangarnas restviarde och
nyttjandeperiod bedoms varje rapporttillfille. Pa
inventarier tillampas en avskrivningstid pa 5 ar.

Nedskrivningar

De redovisade virdena for bolagets materiella och
immateriella tillgdngar testas for att faststélla eventuella
nedskrivningsbehov nér en indikator pa viardenedgang har
identifierats. Goodwill provas for nedskrivning minst
arligen.

En tillgdng skrivs ned om det redovisade virdet 6verstiger
dess atervinningsvarde, vilket definieras som det hogsta av
nyttjandevérdet och nettoforséljningsvardet. Vid
berakning av nyttjandevirdet diskonteras framtida
kassafloden till en rantesats fore skatt som bedoms
aterspegla marknadens bedomning av pengars tidsvérde
och de specifika risker som ar forknippade med tillgdngen.
En kénslighetsanalys av diskonteringsrantan och
tillvixtantaganden utfors efter varje provning av
nedskrivningsbehovet for att avgora om det kvarvarande
overvardet ar vasentligt.

Om det inte gar att faststélla atervinningsvardet for den
enskilda tillgangen ska atervinningsvérdet for tillgdngens
kassagenererande enhet faststéllas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som genererar kassafloden visentligen oberoende fran
andra tillgangar.

I de fall forutséttningarna for en gjord nedskrivning
andras finns det mojlighet att aterfora gjorda
nedskrivningar. Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrdkningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmadssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrdkningen nér réattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget pa annat satt forlorar kontrollen 6ver
dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrédkningen nar
forpliktelsen i avtal fullgors eller pa annat sétt bortfaller.
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast
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nér det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Koncernen klassificerar och virderar sina finansiella
tillgdngar utifran syftet med tillgangens kontrakterade
kassafloden samt karaktéren pa tillgangen. De finansiella
tillgangarna klassificeras i nagon av foljande kategorier:
finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde, finansiella tillgangar varderade till
verkligt virde 6ver ovrigt totalresultat samt finansiella
tillgangar som vérderas till verkligt varde 6ver
resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet
anskaffningsvirde

Den 6verviagande andelen av koncernens finansiella
tillgangar innehas med syfte att erhalla avtalsenliga
kassafloden vilka véarderas till upplupet anskaffningsvérde
med tillimpning av effektivrantemetoden. Dessa
finansiella tillgdngar redovisas initialt till
anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verkliga
vérde vid forvarvstidpunkten med tillagg for
transaktionskostnader och med beaktande av férvantade
kreditforluster under innehavstiden. I det fall kreditrisken
okat visentligt reserveras for de kreditforluster som
forvantas intraffa under tillgangens hela l6ptid. Utifran
historiska data géllande betalningsmonster och
betalningsforméga hos motparten bedéms de forviantade
kreditforlusterna vara begransade.

Forutom finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvérde har koncernen valutaderivat vilka
redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning.

Finansiella tillgdngar ingar i omséattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 manader
efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar.

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras
och virderas till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrantemetoden. Redovisning sker
inledningsvis  till  verkligt  vdrde, netto efter
transaktionskostnader. Leverantorsskulder och o6vriga
skulder med kort forvantad loptid vérderas utan
diskontering till nominellt belopp. Skuld redovisas nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet att
betala foreligger, 4&ven om faktura dnnu inte mottagits.
Leverantorsskulder redovisas nér faktura mottagits.

Verkligt vérde for finansiella tillgangar och skulder bedoms
i allt vasentligt 6verensstimma med bokforda viarden for
samtliga finansiella instrument.

S&kringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sékra
de risker for valutaexponering som koncernen dr utsatt
for. Derivaten bestar av valutaterminer. Samtliga
derivatinstrument redovisas till verkligt vérde i
balansrdkningen. Derivaten har viarderats enligt niva 2,
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vilket innebar att varderingen skett med hjalp av
ingangsdata som &r observerbara data, antingen direkt
eller indirekt.

Derivaten anvinds for att sdkra exponeringen av
variationer i kassafloden, vilka ar hanforliga till en viss
risk, och redovisas i sdkringsreserven i eget kapital via
ovrigt totalresultat. For att uppfylla kraven pa
sakringsredovisning krévs att det finns en entydig
koppling till den sdkrade posten, att sékringen effektivt
skyddar den sdkrade posten, att sdkringsdokumentation
upprittas och att effektivitet kan matas. Effekten av
sakringen redovisas vid samma tidpunkt som den sikrade
posten paverkar resultatridkningen och pa samma rad som
sakrad post, hér i kostnader sélda resor.

Dé transaktionen ingas dokumenterar koncernen
forhallandet mellan sékringsinstrumentet och den
sakrade posten, liksom koncernens mal for
riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin
bedémning, bade nar sékringen ingas och fortlopande, av
huruvida de derivatinstrument som anvénds i
sakringstransaktioner ar effektiva nar det galler att
motverka forandringar i verkligt véarde eller kassafloden
som &r hénforliga till de sékrade posterna.

Férskott till leverantsrer

Forskott till leverantorer bestar av betalningar till
leverantorer for tjanster som @nnu inte blivit utférda. Nar
tjansten har utforts omfors forskottet till kostnad salda
resor. Forskott till leverantor viarderas till det nominella
belopp i redovisningsvalutan som utbetalats till
leverantoren.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.

Avtalstillgangar och avtalsskulder

Tidpunkten for intdktsredovisning, fakturering och
inbetalningar leder till fakturerade kundfordringar,
ofakturerade kundfordringar (avtalstillgangar) samt
forskott fran kund (avtalsskulder) i koncernens
balansrakning. Betalningsvillkoren varierar fran kontrakt
till kontrakt och beror pa vad som har avtalats med
kunden.

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktieagare redovisas som
skuld i koncernens finansiella rapporter i den period da
utdelningen godkénns.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatriakningen, utom néar
skatten avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. I sadana fall redovisas dven
skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.
Aktuell skatt berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen dr beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderforetaget och dess dotterbolag ér
verksamma och genererar skattepliktiga intékter.
Uppskjuten skatt avser skatt pa temporara skillnader dér
tillgangar eller skulders redovisade virde avviker fran det
skattemassiga vardet pa balansdagen. Uppskjuten skatt
berdknas pa alla temporéra skillnader medan uppskjuten
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skattefordran redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att avdragen kan avriknas mot framtida skattemassiga
overskott.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsratt och nér de uppskjutna
skatterna avser samma skattemyndighet.

Erséttningar till anstéllda

Koncernens pensionsplaner ér uteslutande
avgiftsbestdmda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning och
bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir
avgifterna val ar betalda.

Avsdattningar

Avsattningar redovisas nér bolaget har eller kan anses ha
en forpliktelse som ett resultat av intréiffade handelser och
det &r sannolikt att utflode av resurser kommer att krévas
for att reglera forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att
det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp
som skall utbetalas.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod.
Likvida medel inkluderar kassa och bank samt omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden hos bank.

Viktiga uppskattningar och bed&mningar fér
redovisningséndamal

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om
framtiden, och andra viktiga kéllor till osékerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebér en
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade
vérden for tillgdngar och skulder under nastkommande
rakenskapsar. Den storsta osdakerheten aterfinns i de
goodwill och nyttjanderittstillgangar bade sjalvstandigt
och i kombination med antagandet om fortsatt drift.

Den pagaende corona pandemin, Covid-19, har slagit hart
mot rese- och eventbranschen och ddrmed mot Unlimited
Travel Group och dess dotterbolag.

Ett antal atgarder har satts in for att sakra en fortsatt sund
drift:

e nyttjat alla de majligheter som regeringens
stodpaket medger, sdnkt lI6ner- och arvoden
samt forberett for varsel och initierande av
forhandlingar om och genomférande av
uppséigningar

¢ med framgang konverterat kundkrav pa
aterbetalning for instéllda resor till
senareldggning, ombokning, tillgodohavande
mm.

e Inlett omforhandlingar avleverantorsavtal och
justerat ovriga kostnader dér vissa forhandlingar
om kostnadssidnkningar alltjaimt pagéar

Extern finansiering har sdkrats genom en utékning av
checkrikningskrediten fran 15 mkr till 30 mkr.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Vi har baserat vara resultat- och likviditetsprognoser infor
resterande del av aret pa foljande scenario: ingen
reseverksamhet kommer att bedrivas under perioden april
till juli, en mindre verksamhet under augusti till
september och en forsiktigt tilltagande verksamhet fran
oktober-december.

For ytterligare information om antaganden for
nedskrivningsprévning av goodwill se not 14.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen férutom i de avseenden som framgar
nedan.

Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvardet inkluderas forvirvsrelaterade
kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar. Nér det
finns indikation pa att andelar i dotterbolag minskat i
véirde gors en berékning av &tervinningsvirdet. Ar
atervinningsvérdet ldgre an det redovisade vérdet gors
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat
fran andelar i koncernbolag.

Moderbolaget tillimpar inte IFRS 9 férutom vid berékning
av nettoforséljningsvirdet pa kundfordringar,
avtalstillgangar och ovriga fordringar dar samma
principer for nedskrivningsprévning och
forlustriskreservering tillampas som i koncernen. I
moderbolaget virderas finansiella anlaggningstillgangar
till anskaffningsviarde minus eventuella nedskrivningar
och finansiella omsattningstillgangar till det lagsta av
anskaffningsvérdet och verkligt virde med avdrag for
forséljningskostnader.

Moderbolaget anviander undantaget géllande tillimpning
av IFRS 16 Leasingavtal, vilket innebér att all leasing
redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Definitioner av nyckeltal

Bruttomarginal - Omséttning minskat med kostnader
salda resor i procent av omséttningen

EBITA-marginal (omséttning) - Rorelseresultat i procent
av omséttningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i procent
av bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat
med genomsnittligt antal utestaende aktier

Bokningsldge - Vardet av bekréftade bokningar med
avresa under angiven period

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med
utgdende antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Not 3 Transaktioner med néarstédende

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare
redovisas i not 6. Samtliga transaktioner med néarstaende
har skett pa marknadsmassiga villkor.

Under riakenskapsaret 2019 erholl Michaél Berglund,
genom sina bolag Michaél Berglund AB och Dmatch AB,
ersdttning om 141 tkr (360 tkr) for konsulttjanster
géllande rekrytering.

Moderbolagets forsiljning och inkop till/fran 6vriga
koncernbolag har uppgatt till 5 893 (4 363) tkr (forséaljning)
och 231 (430) tkr (inkop).

Not 4 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sdsom marknadsrisk (omfattande
valutarisk och rinterisk i kassaflodet), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande
riskhanteringspolicy, vilken faststéllts av styrelsen, ar att
efterstrdva minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt
resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Koncernen verkar sa vél nationellt som internationellt
vilket innebar exponering for fluktuationer i olika valutor
och déa framforallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk
uppstar genom framtida affirstransaktioner samt
redovisade tillgangar och skulder. Omfattningen av
bolagets verksamhet innebar viss nettoexponeringen i
utlédndska valutor. Nér sa anses lampligt anvéinds
valutaterminer for att sakra kostnader i utlandsk valuta.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts
med 10 procent med alla andra variabler konstanta skulle,
till f6ljd av omrékning av fordringar och skulder i utlindsk

valuta, det omréiknade resultatet efter skatt per den 31
december 2019 varit 5 343 (2 991) tkr ldgre eller hogre.

Valutakursvinster som ingar i posten kostnad salda resor
uppgér till 1 711 tkr (1 246 tkr).

Ranterisk ar risken att véardet pa finansiella instrument
varierar pa grund av forandringar i marknadsréntor.
Koncernen har for narvarande réntebédrande finansiella
tillgangar i form av banktillgodohavanden samt
langfristiga fordringar.

Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser skulder till
kreditinstitut, utnyttjad checkkredit samt leasingskulder.
Samtliga finansiella skulder I6per med rorlig ranta.

Om rantorna pa utlaning per den 31 december 2019 varit
1,0 procent hogre med alla andra variabler konstanta,
hade det omriaknade resultatet efter skatt varit

-163 (278) tkr lagre/hogre dar 2019 paverkas negativt av
leasingskulden, vilket inte ingar i effekten for 2018.

Kreditrisken ér risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt atagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende
finansiella tillgdngar, bestaende av framst kundfordringar
och lang- och kortfristig utlaning, uppgick till den 31
december 2019 till 191 028 tkr (197 627tkr).

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebér att
inneha tillrackliga likvida medel alternativt avtalade
kreditmaojligheter for att kunna stdnga
marknadspositioner. Koncernen arbetar kontinuerligt
med sin likviditet och har checkkrediter for att balansera
likviditetsrisken.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder i
form av odiskonterade kassafloden framgar nedan.

Loptidsanalys
Inom Mellan 3 och Mellan 1 Mellan 2 Senare
Koncernen 2019-12-31 3 manader 12 méanader och 2 ar och 5 ar anb ar Summa
Skulder till kreditinstitut 3498 1705 2313 2 358 0 9873
Leasingskuld 3595 9195 13 157 19 204 2775 47 926
Leverantorsskulder 17 520 0 0 0 0 17 520
Ovriga skulder och upplupna
kostnader 13 448 0 0 0 0 13 448
38 060 10900 15470 21 562 2775 88767
Inom Mellan 3 och Mellan 1 Mellan 2 Senare
Koncernen 2018-12-31 3 manader 12 manader och 2 ar och 5 ar an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 3363 6312 5043 4480 0 19 198
Leasingskuld 0 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 20939 0 0 0 0 20939
Ovriga skulder och upplupna
kostnader 8 506 0 0 0 0 8 506
32 808 6 312 5043 4480 0 48 643

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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Hantering av kapitalrisk
Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar att trygga bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet

for att kunna genererar avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen &r optimal med hansyn
till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller forséljning av tillgangar ar
exempel pa atgarder som bolaget kan anvénda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldséttningsgrad 2019-12-31
Totalt rantebarande skulder 54 563
Avgar: rantebérande tillgangar 38222
Nettoskuld 16 341
Totalt eget kapital 41378
Nettoskuldsiattningsgrad 39%

Nettoskuld

Réntebérande skulder minskat med réntebdrande tillgangar (inkl. likvida medel)
Nettoskuldséttningsgrad

Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Not 5 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
overensstimmer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den
hogste verkstallande beslutsfattaren ér den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning av
rorelsesegmentens resultat. I koncernen har denna
funktion identifierats som koncernledningen, vilken
bestar av tre personer inklusive VD. Koncernledningen har
faststallt att koncernen som helhet utgor ett segment

baserat pa den information som behandlas i samrad med

styrelsen och anvinds som underlag for att fordela

resurser och utvirdera resultat.

Samtliga anldggningstillgangar finns i Sverige.

Det finns ingen kund dér forsiljningen uppgar till 10

procent eller mer av foretagets intakter.

Intikter fran externa kunder fordelar sig per land, baserat pa var kunderna ir lokaliserade

2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Sverige 649 072 636 734
Ovriga Europa 12 698 14 145
Ovriga virlden 35374 16 164
697 143 667 043
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Not 6 Personal

2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 39 29
Kvinnor 92 97
131 126
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 33% 33%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 33% 33%
Loner och erséttningar
Styrelse, verkstéllande direktor
och andra ledande befattningshavare 5109 4230
Ovriga anstillda 56 938 54 559
62 047 58 789
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstallande direktor
och andra ledande befattningshavare 1077 740
Pensionskostnader, dvriga anstéllda 3925 3710
Sociala avgifter enligt lag och avtal 20 441 18 582
25 442 23 032
Styrelse- Pensions-
Ersattningar och évriga formaner Loner arvode kostnader
Johan Kvist, VD 3172 0 870
Anders Ehrling, ordférande 0 208 0
Anna Elam 0 75 0
Michaél Berglund 0 46 0
Eivor Andersson 0 99 0
Johan Almquist 0 76 0
Richard Bergfors 0 46 0
Bjorne Sandstrom 0 8 0
Robin Berglund 0 53 0
Gunnar Lind 0 24 0
Andra ledande befattningshavare (2 st) 1305 0 207
4476 633 1077

Avgéangsvederlag

I samband med Johan Kvists avgang har resultatet
belastats med ett avgangsvederlag motsvarande tolv
manaders erséttning inklusive arbetsgivaravgifter.

Om uppségning sker fran arbetsgivarens sida har VD i

Travel Beyond i Stockholm AB, WI-Resor AB, Unlimited
Travel Stockholm AB, Vistindienspecialisten Unlimited
AB, Specialresor Unlimited AB, Vérldensresor AB, Polar

Quest AB och Creative Meetings AB ritt till ett

avgangsvederlag motsvarande tre till sex ganger den
kontanta manadslonen vid tidpunkten for uppsédgningen.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Kostnad salda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av bolagets
verksamhet. I kostnad salda resor ingar personalkostnader
for guider med 7 543 (4 139) tkr varav 4 126 (1 120) avser

kostnad for fakturerande guider.
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Not 6 Personal forts.

2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Medelantalet anstéllda
Min
Kvinnor 7
10 10
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 33% 33%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 33% 33%
Loner och erséttningar
Styrelse, verkstéllande direktor
och andra ledande befattningshavare 5109 4230
Ovriga anstillda 2 800 2131
7909 6361
Sociala kostnader
Pensionskostnader, styrelse och verkstéllande direktor och andra ledande befattningshavare 1077 740
Pensionskostnader, dvriga anstéllda 230 256
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2 852 2257
4158 3253

Not 7 Leasingavtal

Fram till och med 1 januari 2019 var koncernen leasetagare genom operationella leasingavtal for kontorslokaler.

I och med 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal redovisas alla leasingavtal i balansrakningen, forutom kortidsleasing

och leasing av mindre véirde. Per bokslutsdatum har koncernen hyresavtal avseende kontorslokaler och fartyg som redovisas

som nyttjanderéttstillgang i balansréakningen.

De aterstaende leasingavgifterna har nuviardesberidknats med koncernens marginella lanerénta vilken uppgick till 4%.

Per den 1 januari 2019 har foljande justeringar skett i koncernens balansréikning.

(TSEK)

Materiella anlaggningstillgangar,
Nyttjanderattstillgangar

kortfristiga fordringar, Forutbetalda kostnader

Réntebdrande skulder - langfristig, Leasingskuld
Réntebarande skulder - kortfristig, Leasingskuld

42 667
-1091
41576

31676
9900
41576

Dé vardet pa nyttjanderéttstillgdngarna och leasingskulden uppgar till samma belopp paverkas inte eget kapital

Avstamning mellan operationella leasingataganden enligt IAS 17 och leasingskuld enligt IFRS 16

(TSEK)

Operationella leasingétaganden per 31 december 2018

Effekt av nuviardeberéikning
Forskottsbetalning
Redovisad leasingskuld

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

45 376
-2709
-1091

41576
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Not 7 Leasingavtal forts.

Belopp som redovisats i resultatet 2019
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar 12 336
Réntekostnader for leasingskulder 1377
Kostnader hanforliga till variabla avgifter som inte ingar

i varderingen av leasingskulden 454
Moderbolaget

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgar till 1 263 tkr (1 160 tkr).
Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till betalning enligt foljande:

Leasingavtal 2019-12-31 2018-12-31
Arets kostnad 1263 1160
Forfallotidpunkt:

Inom 1 ar 1121 1347
Senare dn 1 4r men inom 5 ar 1121 2100
Senare 4n 5 ar 0 0
Summa 2243 3 446
Koncernen

Kostnaden for leasingavgifter och lokalhyror under 2018 uppgick till 7 001 tkr. Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror
forfaller till betalning enligt foljande.

2018-01-01
Koncernen 2018-12-31
Inom ett ar 12 862
Mellan ett och fem ar 31430
Senare dn fem ar 1084
45 376
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Not 8 Arvode och kostnadserséttning

2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
revisionsuppdrag 763 890
andra uppdrag 2 91
765 981
Grant Thornton
revisionsuppdrag 78 135
78 135
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
revisionsuppdrag 313 397
andra uppdrag 2 54
315 451

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens

forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning och bitrade som

foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Not 9 Skatt pé arets resultat

2019-01-01 2018-01-01

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt -4 090 -5 954
Uppskjuten skatt 963 2909
-3 127 -3 045
Avstimning av skatt
Resultat fore skatt 11 306 11 410
Skatt enligt géllande skattesats -2 420 -2510
Skatteeffekt resultat fran intressebolag 0 115
Skatteeffekt koncernjusteringar 0 44
Ej varderade underskottsavdrag -21 0
Ej varderad temporar skillnad -610 0
Effekt 4ndrad skattesats -16 -258
Skatteeffekt schablonintékt -6 -8
Ej avdragsgilla kostnader -58 -436
Ej skattepliktiga intakter 3 15
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 -7
-3 127 -3 045

I koncernen finns underskottsavdrag uppgéaende till 21 287 (18 454) tkr. Den upplupna skattefordran om 4 385 (3 803) tkr

ar nettoredovisad mot upplupen skatteskuld pa obeskattade reserver.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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Not 9 Skatt pa arets resultat forts.

2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
0 0
Avstamning av skatt
Resultat fore skatt 12 097 1652
Skatt enligt gillande skattesats -2 589 -363
Ej avdragsgilla kostnader -7 -37
Ej avdragsgill forlust -167
Ej skattepliktiga intakter 2658 2383
Skatteeffekt av nyttjade underskottsavdrag 2675 619
Skatteeffekt av ej nyttjade underskott -2 570 -2 601
0 0
Uppskjuten skattefordran
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende redovisat vérde 1889 375
Forandring via resultatrakningen 840 2909
Forandring via ovrigt totalresultat 23 -516
Forandring via rorelseforvarv 0 -879
2752 1889
Temporira skillnader aterfinns i foljande poster
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 123 -1
Periodiseringsfonder -1 142 -1400
Derivatfordringar/derivatskulder -614 -513
Virderade underskottsavdrag 4385 3803
2752 1889
Skattesatsen for 2018 uppgick till 22%. For 2019 och 2020 uppgar skattesatsen till 21,4% for att darefter uppga till 20,6%.
Med hénsyn till detta har uppskjuten skattefordran och uppskjuten skatteskuld omraknats.
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Not 10 Resultat fran andelar i koncernbolag

2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Utdelning fran dotterbolag 12418 8146
Realisationsresultat vid férsaljning av andelar i dotterbolag -780 0
11 638 8 146
Not 11 Resultat fran andelar i intressebolag
2019-01-01  2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31  2018-12-31
Resultat vid avyttring av andelar i
intressebolag 0 2 684
0 2684
Not 12 Finansiella intékter och kostnader
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella intidkter
Rénteintdkter 1284 716
Resultat fran 6vriga viardepapper och fordringar som dr anlaggningstillgangar 0 22
Summa finansiella intékter 1284 738
Finansiella skulder
Réntekostnad, leasingavtal -1377 0
Réntekostnader, 6vriga -869 -999
Summa finansiella skulder -2 246 -999
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Koncerninterna rantekostnader -5 -14
Not 13 Bokslutsdispositioner
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Mottagna koncernbidrag 16 880 4340
16 880 4340
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Not 14 Immateriella anléiggningstillgangar

Goodwill dotterbolag

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 51 385 35008
Arets investeringar 0 16 377
Redovisat virde 51 385 51 385

Kassagenererande enheter
Goodwill som forvarvats via rorelseforvarv har allokerats till sex kassagenererande enheter enligt nedan.

Kassagenererande enhet, redovisat viarde 2019-12-31 2018-12-31
PolarQuest AB 12 335 12 335
Varldens Resor AB 2 689 2 689
WI-Resor Aktiebolag 819 819
JB Travel AB 3784 3784
Travel Beyond AB 657 657
Specialresor Unlimited AB 14724 14724
Creative Meetings AB 16 377 16 377

51 385 51 385

Ovrig immateriell anliggningstillging

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 99 99
Arets investeringar 0
Utgaende anskaffningsvirde 99 99
Ingéende avskrivningar -39 -20
Arets avskrivningar -20 -20
Utgaende ackumulerade avskrivningar -59 -40
Redovisat virde 40 59
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 99 99
Arets investeringar 0 0
Utgéaende anskaffningsvirde 99 99
Ingaende avskrivningar -39 -20
Avrets avskrivningar -20 -20
Utgaende ackumulerade avskrivningar -59 -40
Redovisat virde 40 59
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Koncern genomforde den arliga nedskrivningsprévningen
av goodwill per den 31 december 2019. Prévning gors for
att se sa att inte det redovisade virdet pa de
kassagenererande enheterna 6verstiger deras
atervinningsvirde.

Atervinningsvardet utgor det hogsta av en tillgangs
nettoforséljningsvirde och dess nyttjandevarde, det vill
séga det diskonterade nuvérdet av framtida kassafloden.

Resultatet av genomforda nedskrivningsprévningar har
inte medfort att foretagsledningen identifierat nagot
nedskrivningsbehov. Foretagsledningen gér bedomningen
att inga rimliga fordndringar i nagot av de viktigaste
antagandena vid berdkningen av nyttjandevirdena skulle
medfora att det redovisade vardet pa ett materiellt sétt
skulle 6verstiga atervinningsvirdet. En kanslighetsanalys
av alla berdkningar visar att viardet pa goodwill kan
forsvaras aven om diskonteringsrantan skulle h6jas med
en procentenhet eller tillvixten efter prognosperioden
skulle sdnkas med en procentenhet.

Visentliga antaganden som anvénts i berdkningarna
av nyttjandevirde

Atervinningsvirdet baserar sig p4 en berikning av
nyttjandevirdet genom anvindande av
kassaflodesprognoser baserade pa budgetar godkénda av
foretagsledningen samt prognoser som stréicker sig over
en femarsperiod.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Den arliga tillvaxten i procent bortom prognosperioden
har satts till 2 procent (2 procent). Den érliga
tillvaxttakten &r en forsiktig bedomning och motsvarar en
uppskattad framtida inflation.

Bruttomarginalen ligger sedan flera ar tillbaka pa en stabil
niva och denna historiska niva forvéintas besta.
Kostnadsokningar i ink6p bedoms kunna kompenseras i
forsaljningsledet.

Diskonteringsrantan representerar den finansiella
marknadens bedémning av de risker som ér specifika for
de kassagenererande enheterna, varvid hénsyn har tagits
till saval pengars tidsvarde som individuella risker. Da
riskprofilen &r likartad for samtliga kassagenererande
enheter dér goodwill forekommer, har samma
diskonteringsranta anvéints.

I berakningen av diskonteringsréntan tas hénsyn till att
verksamheten bade ar lanefinansierad och finansierad
med eget kapital. Kostnaden for eget kapital baseras pa
forvantning om viss avkastning pa investerat kapital pa
den finansiella marknaden. Lanekostnaden baseras pa
lanekostnader pa den finansiella marknaden.

Den diskonteringsréanta fore skatt som anvénts ar 18-20
procent (18 procent). Diskonteringsrantan motsvarar
koncernens bedomda genomsnittliga kapitalkostnad och
ar satt framst utifran koncernen avkastningskrav med
tillagg for uppskattning av marknadens bedémning av
risk.
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Not 15 Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31

Ingéende anskaffningsvarde 4772 4 805

Ingaende anskaffningsvérde forvarvade bolag 0 1240

Utrangerade inventarier 0 -1627

Arets investeringar 94 354

Utgaende anskaffningsvirde 4 866 4772

Ingaende avskrivningar -4292 -4 490

Ingéende avskrivningar férvirvade bolag 0 -1233

Utrangerade inventarier 0 1627

Arets avskrivningar -155 -196

Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 447 -4292

Redovisat virde 419 480

Nyttjanderittstillgangar

Koncernen 2019-12-31

Ingéende anskaffningsvirde, 6vergang till IFRS 16 29945

Tillkommande nyttjanderattstillgangar 15277

Utgaende anskaffningsvirde 45222

Ingéende avskrivningar per 1 januari 2019 0

Arets avskrivningar -12 336

Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 336

Redovisat viarde 32 886

Inventarier

Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31

Ingéende anskaffningsvirde 236 138

Arets investeringar 0 98

Utgaende anskaffningsvirde 236 236

Ingéende avskrivningar -140 -138

Arets avskrivningar -20 -3

Utgaende ackumulerade avskrivningar -160 -141

Redovisat virde 76 95
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Not 16 Andelar i koncernbolag

Vid forvarv av WI-Resor Aktiebolag, Virldens Resor AB samt Creative Meetings AB ingick Unlimited Travel Group avtal med

minoritetsidgarna i respektive bolag om mojlighet att forvirva ytterligare andelar.

Arets investeringar avser kop av andelar i WI-Resor AB. Arets avyttringar avser andelar i Travel Beyond AB och Birdie Golf

Tours AB.
Agd andel Agd andel Agd andel Bokfért
Dotterbolag antal aktier Arets resultat  Eget kapital virde
Birdie Golf Tours AB 510 -223 103 889
556185-1030, Stockholm (51%)
Go Active Travel AB 1000 3013 3182 3050
559009-7944, Stockholm (100%)
JB Travel AB 1686 -2611 320 18918
556608-0924, Stockholm (100%)
PolarQuest AB 1000 78 6 950 50
556914-9817, Stockholm (100%)
Polar Quest Expeditions AB 1000 9 123 16 857
556207-5522, Stockholm (100%)
Unlimited Travel Stockholm AB (Ski
Unlimited) 1250 6 362 2908
556274-1990, Stockholm (100%)
UTG Forvaltning AB 1000 -13 433 100
559117-3975, Stockholm (100%)
Specialresor Unlimited AB 3000 2 16 362 27 987
556414-8335, Karlstad (100%)
Travel Beyond AB 700 1503 2383 3290
556535-6168, Stockholm (70%)
Unlimited Travel Production AB 1000 -2582 127 5400
556988-1369, Stockholm (100%)
Virldens Resor AB 753 3861 9033 9028
556637-8468, Stockholm (75%)
Vistindienspecialisten Unlimited AB 1000 3 1111 3107
556588-1991, Stockholm (100%)
WI-Resor Aktiebolag 91 702 3865 5641
556478-3370, Stockholm (91%)
Creative Meetings AB 280 4129 7 884 23 538
556674-4248, Stockholm (70%)
7876 52239 120762
2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 151 226 120 186
Arets investeringar 500 28 640
Arets avyttringar -1 345 0
Kapitaltillskott 2651 2400
Utgaende anskaffningsvirde 153 032 151 226
Ingéende nedskrivningar -32 482 -32482
Arets avyttringar 213 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -32 269 -32482
Bokfort viarde 120763 118743
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Not 16 Andelar i koncernbolag forts.

Dotterbolag med dgande av innehavare utan bestimmande inflytande

Det totala dgandet for innehavare utan bestimmande inflytande uppgér till 7 991 tkr (8 147 tkr). Varav 1 021 tkr (2 073 tkr) hirror
fran Travel Beyond AB, 3 011 tkr (2 652 tkr) harrér fran Vérldens Resor AB, 3 379 tkr (2 924 tkr) hérror fran P.W Creative Meetings AB,

382 tkr (498 tkr) hérror fran WI-Resor AB och 145 tkr (0 tkr) harror fran Birdie Golf Tours AB.

Nedan finansiella information i sammandrag for varje dotterforetag som innehavare utan bestimmande inflytande

avser belopp fore koncerninterna elimineringar.

Information i sammandrag frin balansrikningen

Travel Beyond AB
2019-12-31  2018-12-31

Virldens Resor AB
2019-12-31 2018-12-31

Anlédggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Summa tillgangar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa nettotillgingar

Information i sammandrag fran resultatrikningen

717 740
29513 27753
30230 28 493

132 132
26 037 18 281

4061 10080

Travel Beyond AB

2689 2689
65 464 71908
68 152 74 597

0 0
53 420 61 300
14733 13297

Virldens Resor AB

2019 2018 2019 2018
Intikter 104 361 141 055 89778 78 366
Arets resultat 1926 7 946 5148 4324
Arets summa totalresultat 1926 7946 5148 4324
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestimmande inflytande 578 1748 1287 927
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0 1748 0 927
Information i sammandrag fran kassaflodesanalysen
Travel Beyond AB Virldens Resor AB
2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den 1opande verksamheten 7900 -922 471 5427
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7947 0 -3712 -5 434
-68 -922 -3 241 -7
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 1421 2343 4653 4 660
Likvida medel vid arets slut 1353 1421 1412 4653
Information i sammandrag frin balansrikningen
Creative Meetings AB WI-Resor AB
2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar 16 408 16 377 819 819
Omséttningstillgangar 57724 47 337 16 189 12749
Summa tillgingar 74132 63714 17 008 13568
Langfristiga skulder 710 710 0 0
Kortfristiga skulder 45781 36 881 11942 8920
Summa nettotillgingar 27641 26 123 5066 4648
Information i sammandrag frin resultatrikningen
Creative Meetings AB ‘WI-Resor AB
2019” 2018” 2019”2018
Intikter 154775 118 109 31359 29 556
Arets resultat 5899 4382 843 831
Arets summa totalresultat 5899 4382 843 831
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestimmande inflytande 1770 1135 76 55
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0 1315 0 55
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Not 16 Andelar i koncernbolag forts.

Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen

Creative Meetings AB WI-Resor AB
r 2019" 2018" 20197 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4192 -8376 318 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4382 -4268 -425 -1244
-228 -12 644 -107 -444
Forindring avlikvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 235 12879 251 695
Likvida medel vid arets slut 7 235 144 251
Information i sammandrag frin balansrikningen
Birdie Golf Tours
2019-12-31
Anlaggningstillgdngar 0
Omséttningstillgdngar 2462
Summa tillgangar 2462
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 2359
Summa nettotillgingar 103
Information i sammandrag fran resultatrikningen
Birdie Golf Tours
r 2019
Intikter 13413
Arets resultat -365
Arets summa totalresultat -365
Summa totalresultat hianforligt till innehavutan
bestimmande inflytande -179
Utdelning till innehavutan bestaimmande inflytande 0
Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen
Birdie Golf Tours
r 2019
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
-2
Foréindring avlikvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 456
Likvida medel vid arets slut 454
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 37

Assently: 4cc99fad4e5a85d6¢cd54fc993cc491a538ae2d1belabacd5934c1e5811282b8d4c52261c3367a69f3ac20a5f0212ab7d5173d21e7837032ca3e6de248541add00



Not 17 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Deposition vid arets ingang 570 0
Avgér kortfristig del (forskott till leverantorer) 0 0
Deposition under aret 12 570
Langfristig fordran vid arets ingang 9541 8400
Utlaning under aret 352 0
Avgar kortfristig del (6vriga fordringar) -5 258 0
Valutakursforandring 404 571
Derivat vid arets ingang 1559 0
Derivat férandring 531 1559
Belopp vid érets utging 7711 11 100
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Langfristig fordran vid arets ingang 0 0
Tillkommande langfristig fordran 352 0
Belopp vid arets utgang 352 0
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Not 18 Finansiella instrument

Finansiella

Derivat som tillgdngar

anvinds for  virderade till

Finansiella tillgangar siakrings-  uppl anskaff-
2019-12-31 andamal ningsvirde Summa
Derivatfordran, langfristig 2090 0 2090
Andra langfristiga fordringar 5622 5622
Kundfordringar 139 352 139 352
Derivatfordran, kortfristig 901 0 901
Ovriga fordringar 9770 9770
Upplupna intékter 695 695
Likvida medel 32600 32 600
Summa 2991 188 038 191 028

Finansiella

tillgangar

virderade till

Finansiella tillgangar uppl anskaff-
2018-12-31 ningsvirde Summa
Derivatfordran, langfristig 1559 0 1559
Andra langfristiga fordringar 9541 9541
Kundfordringar 143 360 143 360
Derivatfordran, kortfristig 884 0 884
Ovriga fordringar 2645 2645
Upplupna intdkter 2147 2147
Likvida medel 37491 37 491
Summa 2443 195 184 197 627

Finansiella

Derivat som skulder

anvinds for  varderade till

Finansiella skulder sdkrings-  uppl anskaff-
2019-12-31 dndamal ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 9 624 9624
Leasingskulder 44939 44939
Leverantorsskulder 17 520 17 520
Ovriga skulder 8639 8639
Upplupna kostnader 4810 4810
Summa 85530 85530

Finansiella

Derivat som skulder

anvinds for  vérderade till

Finansiella skulder sidkrings-  uppl anskaff-
2018-12-31 dndamal ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 19198 19198
Leverantorsskulder 20939 20939
Ovriga skulder 5360 5360
Upplupna kostnader 3146 3146
Summa 48 643 48 643

Verkligt varde pa finansiella tillgdngar och skulder 6verensstammer i allt visentligt med redovisat varde.
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Not 19 Kundfordringar och Avtalstillgangar

2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 142 845 145 681
Avtalstillgangar (upplupna intékter) 695 2147
Forvantade kreditforluster, individuell bedomning -3494 -2321
140 046 145 507
Avsittning for forvantade kreditforluster
Avséttning vid arets borjan -2321 -2221
Forvantade kreditforluster, individuell bedomning -1173 -1100
-3494 -3321
Foretagsledningen bedomer att redovisat vérde for kundfordringar och avtalstillgdngar, netto efter reserv for
forvantade kreditforluster, i allt visentligt 6verensstimmer med verkligt virde.
Avtalstillgangar som fanns vid utgangen av 2018 har fakturerats kund under 2019.
Aldersanalys 2019-12-31 2018-12-31
Ej forfallna 112 286 117 371
Mindre én 3 manader 23 653 25 875
3 till 6 manader 3417 0
6 till 12 méanader 23 88
Mer én 12 manader -27 26
139 352 143 360
Kreditvirdigheten i kategorin kundfordringar gar inte att bedoma utifran en extern kreditrating. Forluster avseende
kundfordringar har historiskt varit sma varfor ingen generell reserv for kreditférluster bedoms vara nédvandig.
I 6vriga kategorier av finansiella fordringar bedoms inte finnas nagra forviantade kreditforluster varken i koncernen
eller i moderbolaget.
Kundfordringarna &r férdelade pa 110 603 TSEK, 705 TEUR och 2 276 TUSD. Motsvarande belopp for 2018 var
115 837 TSEK, 844 TEUR och 2 360 TUSD.
Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetald hyra 357 1332
Ovriga forutbetalda kostnader 2729 1964
Upplupna intékter (Avtalstillgangar) 695 2147
3781 5443
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetald hyra 273 271
Ovriga forutbetalda kostnader 461 170
734 441
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Not 21 Likvida medel

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 32525 37 426
Kortfristiga placeringar 75 65
32 600 37 491
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 8377 0
8377 0
Not 22 Checkrakningskredit
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Checkkredit, limit 15000 15000
Varav utnyttjat 0 -2952
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Checkkredit, limit 15000 15000
Varav utnyttjat 0 -2 952
Not 23 Eget kapital
Aktiekapital
Per den 31 december 2019 uppgick antal aktier till 4 500 839 med ett kvotvirde pa 1 kr.
Forslag till disposition av arets resultat
Till bolagsstimmans férfogande i moderbolaget star:
Overkursfond 20 037 529
Balanserat resultat 4 056 490
Arets resultat 12 097 210
Summa 36 191 229
Styrelsens forslag till vinstdisposition
- i ny rdkning balanseras 36 191 229
Summa 36 191 229
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Not 23 Eget kapital forts.

Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades om ett optionsprogram till anstillda nyckelpersoner i bolaget. Totalt
tecknades 171 500 teckningsoptioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade marknadsvirde och gav ritt att teckna 1
option till teckningskurs 2,06 kronor per aktie. Optionsprogrammet ér foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband

med emissioner mm.

Incitamentsprogrammet innebér att Bolaget emitterar teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag, UTG Forvaltning AB, som
overlater teckningsoptionerna till deltagarna i programmet. Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden 15 december 2020 till och med den 15 februari 2021. Teckningskursen per aktie ska d& vara 40

kronor.
Not 24 Finansiella skulder
Koncernen Moderbolaget
Uppléning 2019 2018 2019 2018
Skulder till kreditinstitut inkl leasingskuld, langfristig 4480 9523 4480 7 280
Skulder till kreditinstitut inkl leasingskuld, kortfristig 5144 6723 2 800 4 480
9624 16 246 7280 11760
Leasingskuld, langfristig 33367 0 0 0
Leasingskuld, kortfristig 11572 0 0 0
44939 0 0 0
Summa skulder till kreditinstitut 54 562 16 246 7 280 11760
Skulder till kreditinstitut vid arets ingang 60774 5040 14712 5040
Arets amortering kassaflodespaverkande -18 151 -4 480 -4 480 -4 480
Arets amortering ej kassaflodespaverkande -385 0 0 0
Arets nyupptagna lan kassaflédespaverkande 0 15 686 0 11 200
Arets upptagna 1an ej kassaflodespaverkande 15277 0 0 0
57515 16 246 10232 11760
Forandring checkrakningskredit -2 952 2952 -2 952 2952
Summa 54 563 19 198 7 280 14712
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Not 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna loner 10 599 7976
Upplupna sociala avgifter och loneskatt 3928 3731
Upplupna produktionskostnader 2 444 1997
Ovriga upplupna kostnader 2 366 1149
19 337 14 852
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna loner 1933 723
Upplupna sociala avgifter och loneskatt 943 469
Ovriga upplupna kostnader 780 338
3 656 1529
Not 26 Betalda och erhallna réntor
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Betald ranta 2243 999
Erhéllen ranta 1284 717
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Betald rénta 321 308
Erhéllen ranta 171 0
Not 27 Stallda sikerheter och eventualférpliktelser
Stillda siakerheter
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Sékerheter stéllda for egna skulder/krediter
Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt
ataganden gillande hedging/valutasikring 18 000 28 841
Nettotillgangar i koncernbolag 58 228 66 136
Deposition 10527 570
Sparrade bankmedel 2 055 1755
88 810 97 302
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Pantsatta aktier i koncernbolag 66 138 72 450
Eventualférpliktelser
Moderbolaget har gatt i borgen for sina koncernbolag, borgen ér obegriansad for nuvarande samt blivande forpliktelser mot Danske Bank.
Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 2 604 (5 598) tkr.
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Not 28 Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgéng

Coronaviruset paverkar hela virldsekonomin och koncernen upplever sin storsta utmaning hittills da intékter sjunker
och avbokningar strommar in. I skrivande stund é&r storsta delen av personalen permitterad och koncernledningen
jobbar med olika losningar for att 6vervinna krisen.

Niklas Fagerstrand tf koncern VD lamnade i mars 2020 dver till ny koncern VD Jens P Stenseth.

I januari 2020 kopte Unlimited Travel Group UTG AB tillbaka 49% i Birdie Golf Tours och dger nu bolaget till 100%.
Birdie Golf Tours har under Q1 2020 namnéndrats till Airex Nike Tours AB.
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SIGNATURER

Koncernens resultatrikning och balansrakning kommer att forelaggas bolagsstimman den 3 juni 2020 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att koncernredovisningen har uppriéttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat. De
finansiella rapporterna féor moderbolaget har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av

moderbolagets stéllning och resultat.

Gunnar Lind

Styrelseordférande

Michaél Berglund

Styrelseledamot

Anna Elam

Styrelseledamot

Bjorne Sandstrom

Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har avlamnats enligt bilaga

Finnhammars Revisionsbyra AB

Jonas Forsberg

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Jens P Stenseth

Verkstallande Direktor

Eivor Andersson

Styrelseledamot

Robin Berglund

Styrelseledamot

Peter Winitsky

Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Unlimited Travel
Group UTG AB (publ.)

Org.nr. 556337-3835

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Unlimited Travel Group UTG AB (publ.) for ar
2019-01-01—2019-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for &ret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pé forvaltningsberéttelsen, avsnittet
Bolagets finansiella situation och fortsatta drift, samt not 2,
avsnittet Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsiandamal, i de finansiella rapporterna. Har anges att
foretaget och koncernen efter rakenskapsarets utgang drabbats hért
av coronaepidemin vilket kraftigt paverkat intaktsflodet och
likviditeten. Enligt vad som anges i forvaltningsberéttelsen och not
2, tyder dessa handelser och forhallanden pa att det finns en
vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets forméga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Annan information &n arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information &n ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
2-5. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med Vvar revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dvervéaga om informationen i véasentlig

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

utstrickning &r oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.
Om vi baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar &ven for den interna kontroll som
de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncern-redovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar s ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberéttelse
som innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisions-
bevis som &r tillrackliga och d&ndamalsenliga for att utgéra en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
atgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsen och verkstéllande direktdren
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser
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sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

« utvérderar Vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i rsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

« inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller afférs-
aktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi & ensamma ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av styrelsen och verkstallande
direktdrens forvaltning for Unlimited Travel Group UTG AB
(publ.) for &r 2019-01-01— 2019-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
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verkstéllande direktdren ska skdta den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras
i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgarder som utférs baseras pa min
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sadana
atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dér avsteg och évertradelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som &r relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Upplands Véasby 2020-05-11

Finnhammars Revisionshyra AB

Jonas Forsberg
Auktoriserad revisor
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IP: 82.209.145.46

Useragent:

Case reviewed by party: Peter Winitsky, 197303134279 (BankID)

IP: 5.150.224.2

Useragent: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko)
Chrome/81.0.4044.138 Safari/537.36

Case signed by party: Peter Winitsky, 197303134279 (BankID)

IP: 5.150.224.2

Useragent:

Case reviewed by party: Gunnar Lind, 195802188218 (BankID)

IP: 185.212.26.234

Useragent: Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko)
Version/13.0.5 Safari/605.1.15

Case signed by party: Gunnar Lind, 195802188218 (BankID)

IP: 185.212.26.234

Useragent:

Case reviewed by party: Bjorne Lennart Sandstrém, 196203035032 (BankID)
IP: 94.191.138.219

Useragent: Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko)
Version/13.0.5 Safari/605.1.15

Case signed by party: Bjorne Lennart Sandstréom, 196203035032 (BankID)
IP: 94.191.138.219

Useragent:

Case reviewed by party: Anna Catarina Elam, 196502054908 (BankID)
IP: 81.229.17.78

Useragent: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko)
Chrome/81.0.4044.129 Safari/537.36

Sidalav 2 =






Sida 2 av 2

2020-05-12 10:37:28 Case signed by party: Anna Catarina Elam, 196502054908 (BankID)
IP: 81.229.17.78
Useragent:
2020-05-12 13:32:42 Case reviewed by party: Jonas Henrik Forsberg, 196809170332 (BankID)

IP: 185.40.184.11

Useragent: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko)
Chrome/81.0.4044.138 Safari/537.36

2020-05-12 13:36:51 Case signed by party: Jonas Henrik Forsberg, 196809170332 (BankID)
IP: 185.40.184.11

Useragent:

2020-05-12 13:36:51 All parties have signed, certificate generated









signatures/Berglund Michael/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T07:34:46","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Berglund Michael","EmailAddress":"michael.berglund@mberglund.se","NationalId":"194211129012","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"217.210.105.171","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Gunnar Lind/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T07:45:38","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Gunnar Lind","EmailAddress":"hans.gunnar.lind@gmail.com","NationalId":"195802188218","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"185.212.26.234","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Björne Lennart Sandström/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T08:10:19","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Björne Lennart Sandström","EmailAddress":"bjorne@bjsandstrom.com","NationalId":"196203035032","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"94.191.138.219","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Peter Winitsky/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T07:42:22","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Peter Winitsky","EmailAddress":"peter@creativemeetings.com","NationalId":"197303134279","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"5.150.224.2","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Robin Berglund/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T07:33:53","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Robin Berglund","EmailAddress":"robin.berglund@dmatch.se","NationalId":"197706070179","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"5.150.226.172","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Eivor Andersson/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T07:38:47","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Eivor Andersson","EmailAddress":"eivor.andersson@svanudden.se","NationalId":"196105242629","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"82.209.145.46","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Anna Catarina Elam/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T10:37:28","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Anna Catarina Elam","EmailAddress":"anna.elam@eastcapital.com","NationalId":"196502054908","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"81.229.17.78","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Jens Petter Stenseth/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T07:36:40","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Jens Petter Stenseth","EmailAddress":"jens.stenseth@utg.se","NationalId":"195709246010","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"79.136.21.162","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Jonas Henrik Forsberg/signature.json

{"SigningTime":"2020-05-12T13:36:51.134245Z","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Jonas Henrik Forsberg","EmailAddress":"jonas.forsberg@finnhammars.se","NationalId":"196809170332","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"185.40.184.11","Signature":"","MobilePhone":""}
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VD’'S KOMMENTAR

Nir vi avslutar 2019 kan vi konstatera en forbattring av var
bruttomarginal fran 19,3 procent foregaende ar till 21,7
procent. Detta trots en svag start pa aret. Det dr
betryggande da det visar att var kirnverksamhet ér
héalsosam och utvecklas pa ett positivt satt. Omséattningen
okade med 30 mkr till 697 mkr, vilket helt harror fran
organisk tillvaxt.

2019 har pa manga sitt varit ett handelserikt ar. Vi har sett
hur innovativa klimatsmarta resor och event pa allvar
tagit plats i vart produktutbud, t.ex. Vérldens Resors
arrangemang av DN-taget. WI-Resor och Go Active Travel
har slagits samman for att nyttja synergieffekter.
Olonsamma delar av organisationen har avvecklats eller
salts.

I september limnade koncernens VD Johan Kvist bolaget.
Samtidigt utarbetades en plan for att minska kostnaderna
i moderbolaget, vilket kommer att realiseras under 2020.
En rekryteringsprocess av ny VD for koncernen inleddes
och Jens P Stenseth tilltradde i mars 2020. Under tiden
fungerade WI-Resors VD, Niklas Fagerstrand som tf VD.

Lonsamhet

EBITA uppgar till 12,3 (11,7) mkr vilket &r en 6kning fran
1,7 till 1,8 procent EBITA-marginal. Detta trots att
resultatet belastas med flera kostnader av
engangskaraktir motsvarande ett virde av ca 4,5 mkr,

Utveckling

Koncernen bestar av 10 olika varumérken som har olika
verksamheter och affirssituation. Generellt ser vi en
positiv effekt av vara digitala- och affarsutvecklande
investeringar. Var strategi att harmonisera systemstod
inom koncernen fortgar. Till exempel migrerar de flesta av
véara B2C-bolag nu over till samma bokningssystem, vilket
ger synergieffekter. Det ar var ambition att fortsatta pa
inslagen viag samtidigt som vi nu kan kapitalisera pa de
investeringar som har gjorts.

Arbetet med att utveckla koncernens interna processer
och kontroller fortgar. Detta ger successivt 6kad
effektivitet och kostnadsbesparingar i bide moder- och
dotterbolag, samt 6kade synergier vid framtida forvérv.
Det ger dessutom bittre forutsattningar for att oka den
organiska tillvaxten.

Vara intressenter

Vara tre viktigaste intressenter ar vara kunder, dgare och
medarbetare. Nar var och en av dessa intressenter ar
nojda bygger vi en langsiktig mycket framgéngsrik
verksamhet.

Nojda kunder forutsitter tydliga erbjudanden som
motsvarar deras forviantningar pa upplevelser, méten och
minnen. En n6jd kund ar en kund som kommer tillbaka
och reser med oss igen och igen. Darfor ér aterkoppling
fran vara kunder mycket viktigt och var viktigaste kalla till
utveckling och forbattring av vara produkter.

En kontinuerlig utveckling med stabil, lonsam tillvaxt &ar
nyckeln till att skapa vérde for vara agare. Detta ar var
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sjalvklara malsattning framover och fokus kommer att
ligga pa att starka bolagets finansiella stallning.

Under éret gjorde vi en temperaturmétning bland vara
medarbetare vilket visade pa bade en stolthet och tilltro
till koncernens erbjudande och viardegrund. Var absoluta
malséattning ér att attrahera och behalla branschens basta
medarbetare.

Utsikter

Klimatutvecklingen och den samhallsdebatt som fors
gallande var paverkan pa klimatet innebér att manga
kunder utvérderar alternativa reseformer. Samtidigt som
detta ar ett hot mot resebranschen i stort ger det oss
ocksa manga intressanta majligheter. Var bolagsgrupp
bestar av mindre rese- och eventforetag som snabbt kan
stalla om och utveckla och erbjuda den typ av produkter
som vara kunder efterfragar. Genom sin tillhérighet i en
resekoncern kan varje bolag atnjuta det stod som krévs for
att gora den omstéllningen. Vi ligger redan i framkant vad
géller inkluderad klimatkompensation och framtagande
av klimatsmarta alternativ.

Affarsléget

Corona-pandemin som med stormsteg utvecklats under
borjan av 2020 har fatt en kraftfull paverkan pa var
verksamhet. Det drabbar alla delar av industrin;
researrangorer/-byraer, transporter, boende med flera och
ger hela branschen en enorm utmaning den kommande
perioden.

Pandemin paverkar inte bara var bransch utan den
paverkar varldsekonomin pé ett sétt vi séllan skadat. Det
medfor bland annat en 6kad arbetsloshet som gor att
resandet under aret sannolikt kommer att minska kraftigt.
Som en foljd av detta har vi verkstéllt en mangd atgarder
for att minska véra kostnader.

Jag ser 6dmjukt med tillforsikt pa vara mojligheter att
kunna vidareutveckla Unlimited Travel Group till en
framgangsrik och lonsam resekoncern trots de
utmaningar Corona-pandemin har stéllt oss infor. Vart
strukturkapital i form av lojala, resvana kunder, skickliga
medarbetare, unika, anpassade kunderbjudanden, solida
samarbetspartners och kdnda varumérken, gor att vi i
grunden star mycket starkt rustade for framtiden.

\%)»\\ = S N

Jens P Stenseth
VD Unlimited Travel Group







BOLAGEN | KONCERNEN

Bolagen i koncernen
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VERKSAMHET

Affarsidé

’Unlimited’ ar en koncern som bestér av 10 nischade
varumérken inom rese- och eventbranschen som alla
erbjuder unika upplevelser med hog kvalitet och personlig
service.

Var verksamhet bestar i att dga, starta, utveckla och
forvirva rese- och eventforetag som dr sma till
mellanstora, sjalvstandiga och entreprenorsdrivna.

Varje bolag har en tydlig egen specialisering, kunskap och
positionering. Bolagen leds av drivna entreprenorer som
har ett dgarskap for att uppna den fulla potentialen inom
sin affir. Genom att arbeta tillsammans kan vi sakra
skalfordelar, liara av varandra, bygga
specialistkompetenser och genomféra gemensamma
satsningar.

Marknaden

Den svenska researrangérsmarknaden karaktériseras av
tva huvudsakliga riktningar. Den ena ar
chartermarknaden dér ett fatal storre aktorer dominerar
marknaden sedan lang tid tillbaka. Konkurrensen ar hard,
produkterna likartade och det ar i mangt och mycket
priset som édr avgorande for kunden.

Den andra delen ér specialresesegmentet déar Unlimited
befinner sig. Inom denna riktning karaktariseras
produkterna generellt av hogre komplexitet och
specialiseringsniva i kombination med en hogre grad av
personlig service. Malgruppen finns i huvudsak i en
internationaliserad och resvan grupp med god disponibel
inkomst.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora
pensionsavgangar med manniskor med god disponibel
inkomst, nyfikenhet och reslust. Fritidsresandet i Sverige
okar over tiden och virlden har genom flygets expansion
och prispress blivit mer tillgdnglig &n tidigare.

Hallbarhet har blivit en allt mer viktig fraga dar
efterfragan pa mer klimatsmarta resealternativ sdsom tag
har okat. Vissa foretag valjer att lagga sina konferenser i
naromradet vilket stéller storre krav pa att innehallet star
for en storre del av upplevelsen an sjélva destinationen.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimiteds tillvaxt ar
behovet av innehallsrika foretagskonferenser och att
intresset for langresandet 6kar. Vara kunder soker efter en
leverantor som har hallbarhet i fokus. Bade foretag och
maénniskor soker nya upplevelser med djupare innehéll i
form av innehall, inspiration och utbildning, dventyr,
natur och kultur.

Afférsmodell

Vi gar till marknaden med 10 olika varumérken som i
grunden baserar sig pa tre olika affirsmodeller.
Skraddarsytt (B2C), Fardiga Program (B2C) och B2B.

Vi skriaddarsyr uppléagg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Upplaggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifrn resa,
boende och specifikt arrangerade upplevelser.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med
fardiga program som intresserade slutkunder kan boka sig
pa. Dessa resor varierar beroende pa inriktning och bolag.
Allt ifran arktiska expeditioner, traningsweekends eller
langre rundresor till véirldens alla horn.

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller
konferensresor dar innehall och resmal anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder dven mojlighet till bokning av
affarsresor till foretag som ér i behov av hog personlig
service.

Vision

Vi forverkligar méanniskors drommar’. Med passion,
nytankande och omtanke far vi manniskor att vidga sina
vyer och forverkliga sina drommar. Tillsammans skapar vi
en bittre virld.

Mission

Vi utvecklar resor och méten som skapar oforglomliga
minnen. Vi élskar att dela med oss av vara erfarenheter
och kunskap ur en global vérld. Forenade av ett
gemensamt kvalitetsfokus i alla dimensioner.

‘Var och en ér vi passionerade specialister

- tillsammans &r vi UNLIMITED".

Vérdeord

Viar...

... PASSIONERADE specialister

... och NYTANKANDE entreprenorer
... med OMTANKE i stort och smétt

Strategi

Entreprenorskap, sjélvstandighet och utveckling ar
centrala delar i Unlimited Travel Groups strategi for
tillvaxt. For att behalla entreprendrsandan uppmuntras
varje bolag att tdnka och agera som ett sjélvstéandigt bolag
och behaller darfor ocksa varumirke, organisation och
kunder dven efter intradet i gruppen.

Unlimited stottar bolagen inom omréaden sasom digital
utveckling, affarsutveckling, organisation, ledarskap,
utbildning, ekonomi, administration, juridik och IT samt
gemensamma affairsmojligheter. Dotterbolagen far
fordelarna av ett stort foretag, men friheten som i en liten
verksamhet.

Langsiktighet, etik och hog kvalitet i alla led &r centrala
begrepp inom hela gruppen.

Struktur

Koncernen bestar i skrivande stund av nio dotterbolag och
10 olika varumaérken. Strukturen bygger pa sjalvstandiga
dotter- och intressebolag med egen ledning dér
moderbolaget fungerar som ett stod vid forvérv,
affarsutveckling och administration.

Bolagets interna rapportering ar primért utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen
overgripande segmentsrapportering, da samtliga bolag i
koncernen verkar inom forséljning av resor.







STYRELSE

Gunnar Lind, Ordférande
Styrelseordforande sedan 2019

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Explore
Lofsdalen AB, Lofsdalsspar Ek. Férening och Enad Global
7 AB (publ)

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 25 000

Eivor Andersson
Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordforande i Skistar AB,
styrelseledamot i AB Svenska Spel, Mekonomen AB och
First Camp/Nordic Camping.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 0

Robin Berglund

Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga styrelseuppdrag: Michael Berglund AB
Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 40 000

Peter Winitsky

Styrelseledamot sedan 2019.
Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 157 855

KONCERNLEDNING/-STAB

Michaél Berglund
Styrelseledamot sedan 2019

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i stiftelsen
Sjukvardens Ledarakademi, D-Match AB, Arketyp Bild AB,
ledamot i Michaél Berglund AB

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 480 114

Anna Elam
Styrelseledamot sedan 2008

Ovriga styrelseuppdrag: Cadre Invest, Eastate, Rytu Invest,
East Capital Holding Agro-Region, Telegram Music,
Sigmastocks, Adrigo Asset Management, Barcelona
Development och DHS Venture Partners.

Aktieinnehav i Unlimited (via familjens bolag Eastate):
849 860

Bjorne Sandstrém

Styrelseledamot sedan 2019
Ovriga styrelseuppdrag: Svenska Turistbussforetagen

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 8 900

Styrelsens aktieinnehav frén 2019-12-31

Jens P Stenseth, Verkstallande direktor
Anstilld 2020

Jens P Stenseth har mangarig erfarenhet fran branschen
via foretag som SAS Leisure/Ving, SAS Service Partner
Espaiia/AVE, Stena Line, Parks & Resorts Scandinavia,
Stoten i Sélen, Solvalla och Lagardére Sports
Arena/Friends bl.a.

Aktieinnehav i Unlimited: 0
Optionsinnehav i Unlimited: 0

Asa Ekvardt, CFO

Asa Ekvardt bérjade som interim CFO i juli 2019. Asa har
en lang erfarenhet som CFO pa bolag som
WillisTowersWatson, Tieto och Creuna med fokus pa
finansiell styrning och forandringsledning,

REVISOR

Aktieinnehav i Unlimited: 0
Optionsinnehav i Unlimited: 0

Susanne Korsvoll, Digital chef
Anstélld 2016

Susanne Korsvoll har en marknadsekonomexamen med
inriktning strategisk varumarkesutveckling. Susanne har
en bakgrund inom digital utveckling, distribution och
marknadsforing i resebranschen. Bland annat pa Nordic
Choice Hotels och flygbolaget BRA.

Aktieinnehav i Unlimited: 0
Optionsinnehav i Unlimited: 20 000

Koncernlednings aktieinnehav frdn 2019-12-31

Jonas Forsberg, Auktoriserad revisor
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag

Vald 2014-04-28
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Unlimited
Travel Group UTG AB (publ.), organisationsnummer
556337-3835, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for verksamhetsaret 1 januari -
31 december 2019.

Upplysningarna nedan giller, om inget annat anges,
koncernen som forkortas Unlimited.

Allmént om verksamheten

Unlimited skall bedriva resebyraverksamhet, anordna
researrangemang, foretagsevent och darmed forenlig
verksamhet. Bolagets site ar Stockholm.

Affarsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom
dotterbolag. Vid rakenskapsarets utgang var dessa
foljande:

Bolag Andel
Airex Nike Tours AB (Bgt AB) 51%
Creative Meetings AB 70%
Go Active Travel AB 100%
JB Travel AB 100%
PolarQuest AB 100%
Polar Quest Expeditions AB 100%
Unlimited Travel Stockholm AB/Ski

Unlimited 100%
Specialresor Unlimited AB 100%
Travel Beyond I Stockholm AB 70%
Unlimited Travel Production UTP AB 100%
UTG Forvaltning AB 100%
Vérldens Resor AB 75%
Vistindienspecialisten Unlimited AB 100%
WI-Resor Aktiebolag 91%

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Resultat

Omsattningen uppgick till 697,1 mkr (667,0 mkr januari-
december 2018). Bruttomarginalen uppgick till 21,7 (19,3)
procent.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 12,3 (11,7) mkr med
en EBITA-marginal pa 1,8 (1,7) procent. Under 2019
belastades bolagets resultat med engangskostnader om
cirka 4,5 mkr bestaende av VD:s avgangsvederlag,
kortbedrégeri och kundforluster.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,3 (11,4)
mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 8,2 (8,4) mkr. Resultat per
aktie uppgick till 1,04 (1,05) kr.

Finansiell st&llning och likviditet

Den 31 december 2019 uppgick koncernens likvida medel
till 32,6 (37,5) mkr. Eget kapital for moderbolagets
aktiedgare uppgick till 33,4 (31,1) mkr, vilket motsvarar
7,42 (6,91) kr per aktie.

Resultat och stillning (tkr)

2019”7 2018”7 2017”7 2016 2015

Nettoomsittning 697 143 667 043 469 332 496 442 454 953
EBITA (rorelseresultat fore ev nedskrivning av goodwill) 12268 11671 11389 24 390 15228
Resultat efter finansiella poster 11 306 11410 11469 24272 7116
Balansomslutning 348 393 297 467 225 196 185 088 170 158
Soliditet 11,9% 13,2% 16,9% 29,0% 23,1%
Moderbolaget 2019”7 2018”7 20177 2016 2015
Nettoomsittning 5893 4371 4011 5537 5078
Resultat efter finansiella poster -4783 -2 688 7317 -2736 7 306
Balansomslutning 130 760 119905 105 873 120 309 117 226
Soliditet 36,9% 32,2% 39,1% 37,5% 45,6%
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Viktiga handelser under rékenskapséret
Pa ordinarie arsstimma den 15 maj lamnar Michaél
Berglund styrelsen och Robin Berglund véljs in.

Under juni bérjar Asa Ekvardt som ny CFO.

Koncern VD Johan Kvist lamnar sin tjanst i september. I
véntan pa rekrytering av ny koncern VD tar Niklas
Fagerstrand rollen som tf koncern VD.

I slutet av september lamnar Anders Ehrling (ordf.) samt
Johan Almquist styrelsen. Anna Elam tar over
ordforanderollen samtidigt som styrelsen kallar till en
extra bolagstimma.

Vid en extra bolagsstimma den 28 oktober viljs Gunnar
Lind till ny styrelseordférande. Bjorne Sandstrom, Michaél
Berglund och Peter Winitsky viljs till nya ordinarie
styrelseledamoter. Anna Elam, Eivor Andersson och Robin
Berglund kvarstar som ordinarie ledaméter.

Sedan 2011 har PolarQuest haft en fordran pa en av sina
internationella partners som inte kunnat uppfyllt sina
ataganden. Per den sista februari 2019 uppgick denna
fordran till total 3,8 mkr som sedan tidigare skrivits ned i
sin helhet. Under varen gors en uppgorelse som kom att ge
en positiv resultateffekt.

Ett av vara bolag drabbas under varen av ett avancerat
internationellt kortbedrageri vilket innebar en negativ
resultatpaverkan motsvarande -1,8 mkr.

Strukturella atgérder
Bolaget Unlimted Travel Production laggs ner i borjan av
aret och verksamheten fors over till Specialresor.

Under hosten fors verksamhet och varuméarket Go Active
Travel 6ver till WI-Resor for en 6kad kostnadseffektivitet.
Resor erbjuds fortséttningsvis genom bada varumarken.

I slutet av aret fors samtal om en forséljning av Birdie Golf
Tours till bolagets VD, Neil Fosset. Detta resulterar i en
forsaljning av inkramet i Birdie Golf Tours per den 31
december 2019.

Héndelser efter réikenskapsérets utgéng

Coronaviruset paverkar hela virldsekonomin och
koncernen upplever sin storsta utmaning hittills da
intékter sjunker och avbokningar strommar in. I skrivande
stund ar storsta delen av personalen permitterad och
koncernledningen jobbar med olika losningar for att
overvinna krisen.

Niklas Fagerstrand tf koncern VD lamnade i mars 2020
over till ny koncern VD Jens P Stenseth.

I januari 2020 koper Unlimited Travel Group UTG AB
tillbaka 49% i Birdie Golf Tours och dger nu bolaget till
100%. Birdie Golf Tours har under Q1 2020 namnéandrats
till Airex Nike Tours AB.
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Bolagets finansiella situation och fortsatt drift

Vi gick in i 2020 med en stark bokningsingang och vi sag
framfor oss dnnu ett lovande ar. Den pagaende corona
pandemin, Covid-19, har dock slagit hart mot rese- och
eventbranschen och darmed mot Unlimited Travel Group
och dess dotterbolag. P4 nagra fa veckor férsvann hela
intéktsflodet och istallet 6kade av naturliga skal,
avbokningarna.

Detta forsatte oss i en svar likviditetssituation och vi har
darfor snabbt verkstillt en méngd atgérder for att sakra en
fortsatt sund drift under tiden pandemin drabbar oss, dir
vi bland annat

e nyttjat alla de mojligheter som regeringens
stodpaket medger, sdnkt loner och arvoden samt
forberett for varsel och initierande av
forhandlingar om och genomférande av
uppséigningar

e  med framgang konverterat kundkrav pa
aterbetalning for instéllda resor till
senareldaggning, ombokning, tillgodohavande
mm.

e  inlett omférhandlingar av leverantorsavtal och
justerat 6vriga kostnader dér vissa forhandlingar
om kostnadssénkningar alltjamt pagar

Vi har dessutom kortsiktigt sékerstallt extern finansiering
via var bank genom att utoka var checkriakningskredit fran
15 MSEK till 30 MSEK.

Vi har baserat vara resultat- och likviditetsprognoser infor
resterande del av aret pa foljande scenario: ingen
reseverksamhet kommer att bedrivas under perioden april
till juli, en mindre verksamhet under augusti till
september och en forsiktigt tilltagande verksamhet fran
oktober-december.

Bokningsingangen infor 2020 var god inom alla vara
segment och vi sag framfor oss ett &r med god 16nsambhet,
innan effekterna av Covid-19 drabbade oss. Da
bokningssiffrorna infor 2021 &r &nnu starkare én infor
innevarande ar, ser vi dnda ljust pa framtiden. Var
underliggande verksamhet har genom aren visat sig vara
lonsam och sund och vi ser dérfor fram emot en langsam
atergang till en mer normaliserad tid och
affarsverksambhet.

Utsikter 2021

Per 31 mars 2020 &r vérdet av bokade resor infor
nastkommande ar (2021) drygt dubbelt sé stort som vid
samma tidpunkt for ett ar sedan.







Medarbetare
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
107 personer (117 personer 31 december 2018).

Styrelse

Styrelsen bestar, 2019-12-31, av sju ordinarie ledamoter,
Gunnar Lind (styrelseordférande), Anna Elam, Michaél
Berglund, Eivor Andersson, Robin Berglund, Bjorne
Sandstrom och Peter Winitsky. VD deltar i styrelsens
sammantraden sasom foredragande.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning.
Arbetsordningen och den sérskilda VD-instruktionen
anger arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstillande direktor. Arbetsordningen innehaller ockséa
en forteckning av de drenden som skall behandlas pa
styrelsesammantréden. I instruktionen till verkstallande
direktoren anges dennes uppgifter och befogenheter.

Under rikenskapsaret har styrelsen haft elva
styrelsemoten. Vid dessa tillfallen har styrelsen bland
annat behandlat &mnen som strategi, ekonomisk
rapportering, forvarv, marknadsutveckling,
verksamhetsmal samt uppfoljning av dessa.

Arsstamma 2019
Unlimiteds arsstimma holls 2019-05-15.

Valberedning

Arsstimman 2019 beslutade att ledaméterna i Unlimiteds
valberedning infor arsstimman 2020 skulle utses av de
fem till rosteantalet storsta aktiedgarna i Unlimited.
Aktiedgandet i Unlimited baseras pa dgandet per den sista
bankdagen i september 2019. Valberedningen bestod av
Michaél Berglund (ordférande), Gunnar Lind (ej
rostberéttigad), Anna Elam, Staffan Lund, Hékan
Jacobsson och Martin Gorne.
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Agarférhéallanden

Eastate AB 849 860
Vistsvenska Systembyggen AB 489 000
Michaél Berglund med bolag 480 114
Staffan Lund med bolag 481 653
Avanza Pension 186 957
Swedbank Forsikring AB 176 500
Peter Winitsky, Peter Winitsky Holding

AB 157 855
Nordnet Pensionsforsikring AB 103 649
Hékan Jacobsson 100 237
Martin Gorne 98 025
Ovriga aktiedgare 1376 989

Totalt per 31 december 2019 4500 839

Risker

Ett antal faktorer utom Unlimiteds kontroll kan paverka
resultat och finansiell stallning. I det f6ljande redovisas ett
antal potentiella risker som kan komma att paverka
koncernens framtida utveckling och resultat. Faktorerna
nedan &r inte framstallda i prioritetsordning och gor heller
inte ansprak pa att vara heltackande. Det innebar inte
heller att det inte finns andra risker dn de nedan ndmnda
som kan komma att paverka Unlimiteds verksamhet och
resultat.

Resebranschen, och darmed Unlimited, ar beroende av
malgruppens disponibla inkomster. En svag
konjunkturutveckling kan komma att medfora lagre
marknadstillvixt for resebranschen. Det finns ddarmed risk
att koncernens forsaljning kan paverkas negativt.

Koncernens resor tacker stora delar av viarldens geografi
inklusive samtliga sju kontinenter. Fran tid till annan
uppstar politiska konflikter, strejker, vulkanutbrott,
jordbévningar, 6versvimningar, epidemier, pandemier
och dylika handelser. Sadana héndelser riskerar att skapa
bortfall av férsaljning, oplanerade extraordinira
kostnader och forsdémrade bruttovinster.

Vissa av vara bolag opererar i sarskilt kdnsliga
naturomraden déar vi maste vara alerta for plotsliga
myndighetsbegransningar i vad som ar maojligt att besoka.

Inom Unlimited finns ett antal nyckelpersoner som ér
viktiga for verksamheten. Om dessa nyckelpersoner
lamnar koncernen kan det, &tminstone kortsiktigt, ha en
negativ inverkan pa verksamheten.

18,9%
10,9%
10,7%
10,7%
4,2%
3,9%

3,5%
2,3%
2,2%
2,2%
30,6%

100,0%







En del i Unlimiteds strategi bygger pa forvarv av
researrangorer. Med denna strategi finns risker for
felbedomningar vid forvarvstillfillet och/eller paverkan
fran ej kdnda externa faktorer. Sddana héndelser kan
hamma koncernens utvecklingstakt, finansiella stallning
och likviditet.

Unlimited Travel Group é&r ej part i nagon pagaende tvist,
rattegang eller skiljeforfarande. Det foreligger idag inte
nagra kinda forhallanden som skulle kunna paverka
koncernens ekonomiska stéllning eller resultat i nagon
visentlig grad. For beskrivning av finansiella risker
hénvisas till not 4.

Avtal
Unlimited ar inte beroende av nagot enskilt avtal for
verksamhetens bedrivande.

Férsdkringar

Styrelsen bedomer att Unlimiteds forsakringsskydd ar
tillfredsstillande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Finansiella instrument

I syfte att sidkra kostnader i utlindsk valuta anviander
Unlimited terminskontrakt. Dessa terminskontrakt skall
alltid vara kopplade till en specifik resa, alternativt en
period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 ar Unlimiteds aktier
upptagna till handel pa NASDAQ OMX First North.
Aktiens kortnamn ar UTG.

Aktien

Under januari—dec minskade Unlimiteds aktiekurs med
8 procent. First North All-Share SEK index 6kade under
motsvarande period med 33 procent.

O (tkr) FN AS SEK +33 % UTG -8%
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Utdelningspolicy
Unlimited Travel Groups utdelningspolicy lyder enligt
foljande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt
skall delas ut till aktiedgarna. Vid faststéllande av
utdelningsniva skall hansyn tas till foretagets likviditet,
finansiella stéllning och framtida investeringsplaner.
Styrelsen skall arligen prova den fastslagna
utdelningspolicyn.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till
forfogande staende vinstmedel 36 191 229 kr disponeras
enligt foljande:

Till bolagsstammans forfogande i

moderbolaget star:

Overkursfond 20 037 529
Balanserat resultat 4056 490
Arets resultat 12097 210
Summa 36 191 229
Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiedgarna utdelas 0
- i ny rdakning balanseras 36 191 229
Summa 36 191 229

Férslag till beslut om vinstutdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
riakenskapsaret 2019.

Arsstamman halls onsdagen den 3 juni, klockan 15:00 i
Baker & McKenzies lokaler pa Vasagatan 7 i Stockholm
alternativt via videoldnk. Kallelse har skett i Post- och
Inrikes Tidningar, genom pressmeddelande och pa
bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse har skett
har annonserats i Svenska Dagbladet. Fér mer information
och anmalan, se www.utg.se.

Betréffande Unlimiteds resultat och stéllning i 6vrigt
hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrédkningar
med tillhorande tillaggsupplysningar.







RAKENSKAPER KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsittning 5 697 143 667 043
Kostnad for salda resor 4,6,7 -545 725 -538 444
Bruttoresultat 151 418 128 599
Ovriga externa kostnader 7.8 -39 750 -36 211
Personalkostnader 6 -86 889 -81 026
Avskrivningar pa materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -12 511 -216
Andel i intressebolags resultat efter skatt 0 525
Rorelseresultat 12 268 11671
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 12 1284 738
Finansiella kostnader 12 -2 246 -999
Resultat efter finansiella poster 11 306 11 410
Skatt pa érets resultat 9 -3127 -3 045
ARETS RESULTAT 8179 8 365
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 4700 4 690
Innehav utan bestimmande inflytande 3479 3675
Resultat per aktie (kr)
-fore och efter utspadning 1,04 1,05
Genomsnittligt antal aktier
-fére utspadning 4500 839 4447790
-efter utspadning 4500 839 4447790
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat 8179 8365
(")vrigt totalresultat, poster som kan overforas till resultatet
Kassaflodessikring 548 2 456
Uppskjuten skatt kassaflodessékring -101 -516
Summa poster som kan 6verforas till resultatet 447 1940
Arets totalresultat 8627 10 305
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 5148 6 630
Innehav utan bestimmande inflytande 3479 3675
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgingar

Goodwill 14 51 385 51 385
Ovrig immateriell anliggningstillging 14 40 59
Summa immateriella anlaggningstillgangar 51 425 51 444
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 15 419 480
Nyttjanderattstillgangar 15 45222 0
Summa materiella anldggningstillgangar 45 641 480
Finansiella anliggningstillgingar

Andra langfristiga fordringar 17,18 7711 11 100
Summa finansiella anldggningstillgangar 7711 11 100
Uppskjuten skattefordran 9 2752 1889
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 107 529 64913
OMSATTNINGSTILLGANGAR 18

Varulager m.m.

Férdiga varor och handelsvaror 102 27
Forskott till leverantor 47110 41038
Summa varulager m.m. 47 212 41 065
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 139 352 143 360
Aktuella skattefordringar 3822 1665
Ovriga fordringar 14 097 3529
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 3781 5443
Summa kortfristiga fordringar 161 051 153 997
Likvida medel 21,22 32600 37491
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 240 863 232 553
SUMMA TILLGANGAR 348 393 297 467
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 23

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 4501 4501
Ovrigt tillskjutet eget kapital 49211 49211
Kassaflodesreserv 2377 1929
Balanserat resultat inklusive arets resultat -22 701 -24 555
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieigare 33387 31 086
Innehav utan bestimmande inflytande 7991 8147
SUMMA EGET KAPITAL 41 378 39233
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 4480 9523
Leasingskuld 24 33367 0
Summa langfristiga skulder 37 847 9523
Kortfristiga skulder 18

Skulder till kreditinstitut 24 5144 9675
Leasingskuld 24 11572 0
Forskott fran kund 206 957 197 885
Leverantorsskulder 17 520 20939
Ovriga skulder 8639 5360
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 19 337 14 852
Summa kortfristiga skulder 269 168 248 711
SUMMA SKULDER 307 014 258 234
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 348 393 297 467
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN
(tkr)

Balanserat Summa eget
resultat kapital,
Ovrigt Kassa- inkl | moderbolagets | Innehav utan Totalt
Aktie- tillskjutet flodes- periodens aktie- | bestimmande eget
Koncernen kapital kapital reserv resultat agare inflytande kapital
Utgiende balans 31 december 2017 4368 44750 -10 -18 531 30576 7 594 38170
Periodens resultat - - - 4690 4690 3675 8365
Ovrigt totalresultat - - 1940 - 1940 - 1940
Summa totalresultat 1940 4690 6 630 3675 10 305
Transaktioner med aktiedgare
Forviarv 70 procent av Creative Meetings 0 0 3069 3069
Utlosen innehav utan bestimmande
inflytande - - - =778 =778 -4 323 -5102
Apportemission 133 4389 4521 4521
Just av tid innehav utan bestimmande inflytande -934 -934 934 0
Inbetald teckningsoptionspremie 72 72 72
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - 0 -2 801 -2 801
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -9 002 -9 002 - -9 002
Summa transaktioner med aktieidgare 133 4460 0 -10714 -6 121 -3122 -9243
Utgaende balans 31 december 2018 4501 49211 1929 -24 555 31 086 8147 39233
Periodens resultat - - - 4700 4700 3479 8179
Ovrigt totalresultat - - 447 - 447 - 447
Summa totalresultat 447 4700 5147 3479 8627
Transaktioner med aktiedgare
Forsaljning till innehav utan bestimmande inflytande -162 -162 514 352
Aktiedgartillskott fran innehav utan
bestimmande inflytande - - - 0 98 98
Utlosen innehav utan bestimmande inflytande - - -299 -299 -201 -500
Utdelning innehav utan best. inflytande - - - 0 -4046 -4 046
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -2 385 -2 385 - -2 385
Summa transaktioner med aktieidgare -2 846 -2 846 -3635 -6 481
Utgaende balans 31 december 2019 4501 49211 2377 -22701 33 387 7991 41 378
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Resultat efter finansiella poster 11 306 11410
Justering for poster som ej ingar i kassafléodet
Avskrivningar 14,15 12511 216
Resultat fran intressebolag 0 -525
Orealiserade valutakursforandringar -381 -571
Kassaflode efter justeringar 23 435 10 530
Betald skatt -6 247 -8185
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 17 188 2345
Minskning (+) okning (-) av varulager -6 147 29 002
Minskning (+) okning (-) av fordringar -4783 -52 886
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder 12 325 26 303
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 18 583 4764
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 15 -94 -354
Forvarv av nettotillgangar via dotterbolag 0 -6 138
Forvarv/forséljning fran innehav utan bestimmande inflytande 0 -5101
Avyttring intressebolag 0 7784
Forandring langfristiga fordringar 17 4301 -570
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4207 -4 379
Finansieringsverksamheten
Forandring av rantebarande skulder 24 -21 103 14158
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -2 385 -9 002
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -4 046 -2 801
Transaktion med innehavare utan best.inflytande -148 0
Inbetalning teckningsoptionspremier 0 72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 682 2427
Arets kassaflode -4.892 2812
Likvida medel vid periodens ingang 21 37 491 34679
Likvida medel vid periodens utgang 21 32 600 37491
Forandring likvida medel -4 892 2812
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RAKENSKAPER MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsittning 5893 4371
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7.8 7752 -6 969
Personalkostnader 6 -14 372 -10 589
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -40 -23
Rorelseresultat -16 271 -13211
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag 10 11638 8 146
Resultat fran andelar i intressebolag 11 0 2 684
Rénteintdkter 171 0
Réntekostnader 12 -321 -308
Resultat efter finansiella poster -4783 -2 688
Bokslutsdispositioner 13 16 880 4 340
Resultat fore skatt 12 097 1652
Skatt pa érets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT 12 097 1652
Moderbolaget lamnar ingen rapport 6ver 6vrigt totalresultat da inga belopp finns att redovisa i denna.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgingar

Ovrig immateriell anliggningstillging 14 40 59
Summa immateriella anldggningstillgangar 40 59
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 15 76 95
Summa materiella anlaggningstillgangar 76 95
Finansiella anliaggningstillgingar

Andelar i koncernbolag 16 120 762 118 743
Langfristiga fordringar 17 352 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 121 114 118743
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 121 230 118 897
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 56
Fordringar hos koncernbolag 0 278
Aktuella skattefordringar 69 55
Ovriga fordringar 344 177
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 734 441
Summa kortfristiga fordringar 1153 1008
Kassa och bank 21,22 8377 0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 9530 1008
SUMMA TILLGANGAR 130 760 119 905
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2019-12-31 2018-12-31
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 23
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4501 4501
Reservfond 7572 7572
Summa bundet eget kapital 12 073 12073
Fritt eget kapital
Overkursfond 20 038 20038
Balanserat resultat 4056 4790
Arets resultat 12 097 1652
Summa fritt eget kapital 36 191 26 479
SUMMA EGET KAPITAL 48 264 38 552
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 4480 7 280
Summa langfristiga skulder 4480 7280
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 2 800 4480
Checkkredit 22 0 2952
Leverantorsskulder 941 556
Skulder till koncernbolag 70178 63971
Ovriga skulder 441 585
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 3656 1529
Summa kortfristiga skulder 78 016 74073
SUMMA SKULDER 82 496 81 353
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130 760 119 905
FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET (tkr)
Balanserat
resultat
inkl
Aktie- Reserv- Overkurs- periodens Totalt
Moderbolaget kapital fond fond resultat | eget kapital
Utgaende balans 31 december 2017 4368 7572 15649 13792 41 381
Periodens resultat - - - 1652 1652
Apportemission 133 - 4389 - 4522
Utdelning - - - -9 002 -9 002
Utgaende balans 31 december 2018 4501 7572 20 038 6 440 38 552
Periodens resultat - - - 12 097 12 097
Utdelning - - - -2 385 -2 385
Utgaende balans 31 december 2019 4501 7572 20038 16 153 48 264
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET Not 2019-01-01 2018-01-01
(tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Resultat efter finansiella poster -4783 -2 688
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 40 23
Resultat fran intressebolag 11 0 -2 684
Kassaflode efter justeringar -4743 -5 349
Betald skatt -14 60
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -4758 -5289
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar 649 6872
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder 18 364 5606
Kassaflode fran den lopande verksamheten 14 256 7189
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 15 0 -99
Forvérv/forsaljning av aktier i koncernbolag -50 -24119
Avyttring intressebolag 0 7784
Forandring langfristiga fordringar 17 -352 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -402 -16 434
Finansieringsverksamheten
Forandring av ridntebédrande skulder 24 7432 6720
Erhallna koncernbidrag 4340 6 475
Erlagd utdelning -2 385 -9 002
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 477 4193
Arets kassaflode 8377 -5 052
Likvida medel vid periodens ingang 21 0 5051
Likvida medel vid periodens utgang 21 8377 0
Forandring likvida medel 8377 -5051
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NOTER

Not 1 Allmén information

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med séte i
Stockholm, registrerat i Sverige med
organisationsnummer 556337-3835, 4r moderbolag till
dotterbolagen Unlimited Travel Stockholm AB,
Vistindienspecialisten Unlimited AB, JB Travel AB, Polar
Quest Expeditions AB, PolarQuest AB, Unlimited Travel
Production UTP AB, Go Active Travel AB, UTG
Forvaltning AB, Specialresor Unlimited AB, WI-Resor
Aktiebolag (91%), Varldens Resor AB (75%), Travel
Beyond i Stockholm AB (70%), Airex Nike Tours AB
tidigare Birdie Golf Tours AB (51%) samt Creative
Meetings AB (70%). Dessa bolag bendmns gemensamt
koncernen eller Unlimited. Adressen &r Norrtullsgatan
12A, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestar i att bedriva
resebyraverksamhet, anordna researrangemang,
foretagsevents och darmed forenlig verksamhet.

Styrelsen har den 11 maj 2020 godként denna
koncernredovisning for offentliggorande.

Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande
Koncernredovisningen upprittas i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits
avEU.

Moderforetagets arsredovisning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Rekommendationen innebar att
moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen forutom i de fall &rsredovisningslagen eller
géllande skatteregler begransar mojligheterna att tillimpa
IFRS. Skillnader mellan moderbolagets och koncerns
redovisningsprinciper redogors fér under moderbolagets
redovisningsprinciper nedan.

Koncernredovisningen har upprittats enligt
anskaffningsvirdemetoden férutom vad betréaffar
derivatinstrument som anvénds for sakringsandamal vilka
vérderade till verkligt virde. De balansposter som
rubriceras omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder
forviantas atervinnas och betalas inom 12 manader. Alla
andra balansposter forvintas atervinnas eller betalas
senare. Koncernens funktionella redovisningsvaluta ér
svenska kronor. Koncernredovisningen och
arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen
Fran och med 1 januari 2019 tillampas IFRS 16
Leasingavtal. Koncernen har tillampat den forenklade
overgangsmetoden vilket innebar att jamforande
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information i tidigare perioder inte har rdknats om.
Leasingskulden utgors av de diskonterade aterstaende
leasingavgifterna per 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgdngen uppgar for samtliga avtal till ett
belopp som motsvarar leasingskulden justerat for
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter redovisade i
rapporten over finansiell stallning per den 1 januari 2019.
Overgangen till IFRS 16 har inte medfért nagon effekt pa
eget kapital.

Koncernen tillimpar l4ttnadsreglerna avseende
leasingavtal dér den underliggande tillgangen har ett lagt
viarde samt kortidsleasingavtal vilket 4ven omfattar avtal
som avslutas under 2019.

De mest visentliga leasingavtalen utgors av avtal avseende
hyra av kontorslokaler samt fartyg. Som en foljd av
inforandet av IFRS 16 har koncernens balansomslutning
okat genom inkluderandet av nyttjanderéttstillgangar och
leasingskulder. Leasingavgifter som i jamforelsearet, enligt
IAS 17 har redovisats som 6vriga externa kostnader
respektive kostnader salda resor i resultatrédkningen, har
ersatts av avskrivningar pa nyttjanderittstillgangarna
vilka redovisas som en kostnad i rorelseresultatet samt
ranta pa leasingskulden vilken redovisas som en finansiell
kostnad. Leasingavgiften férdelas mellan amortering pa
leasingskulden och betalning av réanta.

Overgangen till IFRS 16 har dven fatt effekter pa
kassaflodesanalysen. I jamforelse med 2018 paverkas
kassaflodet fran den lopande verksamheten positivt i och
med att avskrivningarna pa nyttjanderéttstillgangar
aterlaggs som ej kassaflodespaverkande samtidigt som
delar av leasingbetalningarna redovisas som amortering
av rantebarande skulder i kassaflodet fran
finansieringsverksamheten. Den andra delen av
leasingbetalningarna redovisas som erlagd rénta i
kassaflodet fran den lopande verksamheten.

For mer information om leasingavtal och
overgangseffekter se not 7.

Koncernredovisning

Dotterbolagen ar alla foretag 6ver vilka koncernen har
bestaimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har rétt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet &verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.
Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens
rorelseforvirv. Kopeskillingen for forvérvet av ett
dotterbolag utgors av verkligt viarde pa overlatna
tillgangar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare
dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. I kopeskillingen ingéar aven
verkligt virde pa alla tillgdngar eller skulder som ar en
foljd av en 6verenskommelse om villkorad kopeskilling.
Identifierbara forvirvade tillgangar och 6vertagna skulder
i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga
virden pa forvirvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nér de uppstar. For varje forvarv avgor
koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det







forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av
det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt
orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernbolag elimineras. Redovisningsprinciperna for
dotterbolag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens
principer.

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterbolags
resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens
resultatridkning, rapport 6ver totalresultat, rapport 6ver
forandringar i eget kapital och balansrdkning.

Foridndringar i dgarandel i ett dotterbolag utan forandring
av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande
inflytande som inte leder till forlust av kontroll redovisas
som transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner
med dgarna i deras roll som &gare. Vid forvérv fran
innehavare utan bestimmande inflytande redovisas
skillnaden mellan verkligt varde pa erlagd kopeskilling och
den faktiska forviarvade andelen av det redovisade vardet
pa dotterbolagets nettotillgangar i eget kapital. Vinster
och forluster pa avyttringar till innehavare utan
bestimmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Intressebolag ér de bolag dér koncernen har ett betydande
men inte bestimmande inflytande, vilket i regel géller for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 och 50 procent av
rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av
kapitalandelsmetoden varderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvérde och det redovisade
vardet okas eller minskas déarefter for att beakta
koncernens andel av intressebolagets vinst eller forlust
efter forviarvstidpunkten. Koncernens redovisade varde pa
innehav i intressebolag inkluderar goodwill som
identifieras vid forvarvet.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering ar primért utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagslaget ingen
overgripande segmentsrapportering, da samtliga bolag i
koncernen verkar inom forséljning av resor. Bolaget har
kontor pé tre olika orter men verksamheten bedrivs som
en integrerad enhet och inom Sverige i sin helhet varfor
ingen segmentsredovisning lamnas.

Omrékning av utléindsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen dr varderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska miljo dér respektive bolag
huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta). I
koncernredovisningen anvénds svenska kronor (kr), som
ar koncernens rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag d& posterna omvérderas.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid
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betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av
monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrédkningen.
Undantag dr da transaktionerna utgor sédkringar som
uppfyller villkoren for sédkringsredovisning av kassafloden
eller av nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i
ovrigt totalresultat.

Bolaget har valt att redovisa valutakursvinster och -
forluster i kostnader salda resor da de huvudsakligen har
uppkommit genom valutasakring och da det béattre
aterspeglar bolagets verksambhet.

Intékter fran avtal med kunder

Intékter fran avtal med kunder redovisas nar
prestationsatagandet uppfyllts genom att en vara eller en
tjanst overforts till kunden. Erhéllna forskott fran kund
redovisas under kortfristiga skulder och benamns
avtalsskulder. Inga kundavtal har en 16ptid 6verstigande
ett ar varfor forenklingsregeln tillimpas som innebér att
upplysningar inte beh6ver lamnas om omfattningen av
ingangna men dnnu inte uppfyllda avtal samt nér i tiden
dessa bedoms intédktsredovisas.

"Unlimited’ &r en koncern som bestar av 10 varumérken
inom rese- och eventbranschen som var och en har en
tydlig egen specialisering, kunskap och positionering. Vi
gar till marknaden med dessa varumérken som i grunden
baserar sig pa tre olika affarsmodeller. Skraddarsytt (B2C),
Fardiga Program (B2C) och B2B. Prestationsatagandet
uppfylls i samtliga fall i takt med att tjansterna
tillhandahalls kunden.

Skraddarsytt (B2C)

Vi skriaddarsyr upplagg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Upplaggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifrdn resa,
boende och specifikt arrangerade upplevelser. Som kund
betalar man en forskottsbetalning och for att sen reglera
resterande del av arrangemanget ett visst antal dagar fore
avresa.

Fardiga Program (B2C)

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med
fardiga program som intresserade slutkunder kan boka.
Dessa resor varierar beroende pé inriktning och bolag. Allt
ifran arktiska expeditioner, traningsweekends eller langre
rundresor till virldens alla horn. Som kund betalar man en
anmalningsavgift vid bokning for att sen reglera
resterande del av resan ett visst antal dagar fore avresa.
Beroende pa typ av resa kan delar eller hela
anmalningsavgiften komma att aterbetalas.

B2B

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller
konferensresor dar innehall och resmal anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder dven mojlighet till bokning av
affarsresor till foretag som ér i behov av hog personlig
service.

Kostnad sélda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten.
I kostnad salda resor ingar kostnader for fardledare.
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Leasingavtal

Vid 6vergangen till IFRS 16 samt vid tecknandet av nya
leasingavtal redovisas en nyttjanderattstillgdng samt en
leasingskuld i balansrékningen. Anskaffningsvardet utgors
av de diskonterade aterstaende leasingavgifterna for icke
uppségningsbara leasingperioder. Méjliga
forlangningsperioder inkluderas om koncernen &r rimligt
saker pa att dessa kommer att nyttjas. Vid diskontering
anvénds bolaget marginella lanerénta som for narvarande
uppgar till 4%.

Leasingavtalet kan komma att forandras under
leasingperioden varvid omvdrdering av leasingskulden och
nyttjanderattstillgangen sker.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering pa
leasingskulden och betalning av ranta.
Koncernens vasentliga leasingavtal utgors av avtal
avseende hyra av kontorslokaler.

Bolaget tillampa lattnadsreglerna avseende leasingavtal dar
den underliggande tillgangen har ett 1agt varde samt
kortidsleasingavtal. Dessa leasingavtal redovisas som
kostnad den period som nyttjandet sker.

Klassificeringen av ett leasingavtal avgors av i vilken
omfattning de ekonomiska risker och fordelar som ar
forknippade med dgandet av det aktuella leasingobjektet
finns hos leasegivaren eller leasetagaren. Ett leasingavtal
klassificeras som ett finansiellt leasingavtal om det
innebar att de ekonomiska fordelar och risker som
forknippas med dgandet av objektet i allt visentligt
overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett leasingavtal
klassificeras som operationellt om det inte innebar att
dessa fordelar och risker i allt véasentligt overfors till
leasetagaren. Koncernen har endast operationella
leasingavtal vilket innebér att leasingavgiften redovisas
som kostnad fordelat linjért over leasingperioden.

Lanekostnader
Rantekostnader belastar resultatet for den period de
héanfor sig till.

Immateriella tillgangar

Goodwill uppstar vid férvirv av dotterbolag och avser det
belopp varmed kopeskillingen 6verstiger det verkliga
vérdet av tillgangar och skulder i det forvarvade bolaget.
Goodwill bestar framst av marknadsledande positioner pa
utvalda marknader, nyckelpersoner, kund- och
leverantorsrelationer och varumarken.

Goodwill provas for nedskrivning arligen eller oftare om
handelser eller andringar i forhallanden indikerar en
mojlig virdeminskning. Det redovisade vardet av goodwill
jamfors med atervinningsvérdet, vilket dr det hogsta av
nyttjandevirdet och det verkliga virdet minus
forsaljningskostnader. Eventuell nedskrivning redovisas
omedelbart som en kostnad och aterfors inte. Det
atervinningsbara vérdet har faststallts baserat pa
enhetens nyttjandevirde, som utgors av nuvardet av
forviantade framtida kassafloden. Vid berékning av
nyttjandevirde diskonteras framtida kassafloden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk
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som ar kopplad till den specifika tillgangen. Bedomningen
gors med utgangspunkt fran bolagets verksamhetsplaner
och annan relevant information.

Ovriga immateriella anlédggningstillgangar

Ovriga immateriella anliggningstillgingar redovisas till
anskaffningskostnad efter avdrag fér nedskrivningar och
avskrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker
linjért baserat pa tillgdngarnas anskaffningsvarde och
tillgangarnas nyttjandeperiod. Tillgdngarnas restvirde
och nyttjandeperiod bedoms varje rapporttillfille.
Avskrivningar sker utifran en nyttjandeperiod pa 5 ar.

Materiella anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrakningen om det ér sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del
och anskaffningsvirdet kan beraknas pa ett tillforlitligt
sitt. Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter
avdrag for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan.
Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa
tillgangarnas anskaffningsvirde och tillgdngarnas
bedémda nyttjandeperiod. Tillgangarnas restviarde och
nyttjandeperiod bedoms varje rapporttillfille. Pa
inventarier tillampas en avskrivningstid pa 5 ar.

Nedskrivningar

De redovisade virdena for bolagets materiella och
immateriella tillgdngar testas for att faststélla eventuella
nedskrivningsbehov nér en indikator pa viardenedgang har
identifierats. Goodwill provas for nedskrivning minst
arligen.

En tillgdng skrivs ned om det redovisade virdet 6verstiger
dess atervinningsvarde, vilket definieras som det hogsta av
nyttjandevérdet och nettoforséljningsvardet. Vid
berakning av nyttjandevirdet diskonteras framtida
kassafloden till en rantesats fore skatt som bedoms
aterspegla marknadens bedomning av pengars tidsvérde
och de specifika risker som ar forknippade med tillgdngen.
En kénslighetsanalys av diskonteringsrantan och
tillvixtantaganden utfors efter varje provning av
nedskrivningsbehovet for att avgora om det kvarvarande
overvardet ar vasentligt.

Om det inte gar att faststélla atervinningsvardet for den
enskilda tillgangen ska atervinningsvérdet for tillgdngens
kassagenererande enhet faststéllas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som genererar kassafloden visentligen oberoende fran
andra tillgangar.

I de fall forutséttningarna for en gjord nedskrivning
andras finns det mojlighet att aterfora gjorda
nedskrivningar. Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrdkningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmadssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrdkningen nér réattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget pa annat satt forlorar kontrollen 6ver
dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrédkningen nar
forpliktelsen i avtal fullgors eller pa annat sétt bortfaller.
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast







nér det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Koncernen klassificerar och virderar sina finansiella
tillgdngar utifran syftet med tillgangens kontrakterade
kassafloden samt karaktéren pa tillgangen. De finansiella
tillgangarna klassificeras i nagon av foljande kategorier:
finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde, finansiella tillgangar varderade till
verkligt virde 6ver ovrigt totalresultat samt finansiella
tillgangar som vérderas till verkligt varde 6ver
resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet
anskaffningsvirde

Den 6verviagande andelen av koncernens finansiella
tillgangar innehas med syfte att erhalla avtalsenliga
kassafloden vilka véarderas till upplupet anskaffningsvérde
med tillimpning av effektivrantemetoden. Dessa
finansiella tillgdngar redovisas initialt till
anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verkliga
vérde vid forvarvstidpunkten med tillagg for
transaktionskostnader och med beaktande av férvantade
kreditforluster under innehavstiden. I det fall kreditrisken
okat visentligt reserveras for de kreditforluster som
forvintas intriffa under tillgdngens hela 16ptid. Utifran
historiska data géllande betalningsmonster och
betalningsforméga hos motparten bedéms de forviantade
kreditforlusterna vara begransade.

Forutom finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvérde har koncernen valutaderivat vilka
redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning.

Finansiella tillgdngar ingar i omséattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader
efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar.

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras
och virderas till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrantemetoden. Redovisning sker
inledningsvis  till  verkligt  vdrde, netto efter
transaktionskostnader. Leverantorsskulder och o6vriga
skulder med kort forvantad loptid vérderas utan
diskontering till nominellt belopp. Skuld redovisas nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet att
betala foreligger, 4&ven om faktura dnnu inte mottagits.
Leverantorsskulder redovisas nér faktura mottagits.

Verkligt vérde for finansiella tillgangar och skulder bedoms
i allt vasentligt 6verensstimma med bokforda viarden for
samtliga finansiella instrument.

S&kringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sékra
de risker for valutaexponering som koncernen dr utsatt
for. Derivaten bestar av valutaterminer. Samtliga
derivatinstrument redovisas till verkligt vérde i
balansrdkningen. Derivaten har viarderats enligt niva 2,
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vilket innebar att varderingen skett med hjalp av
ingangsdata som &r observerbara data, antingen direkt
eller indirekt.

Derivaten anvinds for att sdkra exponeringen av
variationer i kassafloden, vilka ar hanforliga till en viss
risk, och redovisas i sdkringsreserven i eget kapital via
ovrigt totalresultat. For att uppfylla kraven pa
sakringsredovisning krévs att det finns en entydig
koppling till den sdkrade posten, att sékringen effektivt
skyddar den sdkrade posten, att sdkringsdokumentation
upprittas och att effektivitet kan matas. Effekten av
sakringen redovisas vid samma tidpunkt som den sikrade
posten paverkar resultatridkningen och pa samma rad som
sakrad post, hér i kostnader sélda resor.

Dé transaktionen ingas dokumenterar koncernen
forhallandet mellan sékringsinstrumentet och den
sakrade posten, liksom koncernens mal for
riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin
bedémning, bade nar sékringen ingas och fortlopande, av
huruvida de derivatinstrument som anvénds i
sakringstransaktioner ar effektiva nar det galler att
motverka forandringar i verkligt véarde eller kassafloden
som &r hénforliga till de sékrade posterna.

Férskott till leverantsrer

Forskott till leverantorer bestar av betalningar till
leverantorer for tjanster som @nnu inte blivit utférda. Nar
tjansten har utforts omfors forskottet till kostnad salda
resor. Forskott till leverantor viarderas till det nominella
belopp i redovisningsvalutan som utbetalats till
leverantoren.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.

Avtalstillgangar och avtalsskulder

Tidpunkten for intdktsredovisning, fakturering och
inbetalningar leder till fakturerade kundfordringar,
ofakturerade kundfordringar (avtalstillgangar) samt
forskott fran kund (avtalsskulder) i koncernens
balansrikning. Betalningsvillkoren varierar fran kontrakt
till kontrakt och beror pa vad som har avtalats med
kunden.

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktieagare redovisas som
skuld i koncernens finansiella rapporter i den period da
utdelningen godkénns.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatriakningen, utom néar
skatten avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. I sadana fall redovisas dven
skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.
Aktuell skatt berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen dr beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderforetaget och dess dotterbolag ér
verksamma och genererar skattepliktiga intékter.
Uppskjuten skatt avser skatt pa temporara skillnader dér
tillgangar eller skulders redovisade virde avviker fran det
skattemassiga vardet pa balansdagen. Uppskjuten skatt
berdknas pa alla temporéra skillnader medan uppskjuten
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skattefordran redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att avdragen kan avriknas mot framtida skattemassiga
overskott.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsratt och nér de uppskjutna
skatterna avser samma skattemyndighet.

Erséttningar till anstéllda

Koncernens pensionsplaner ér uteslutande
avgiftsbestdmda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning och
bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir
avgifterna val ar betalda.

Avsdattningar

Avsattningar redovisas nér bolaget har eller kan anses ha
en forpliktelse som ett resultat av intréiffade handelser och
det &r sannolikt att utflode av resurser kommer att krévas
for att reglera forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att
det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp
som skall utbetalas.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod.
Likvida medel inkluderar kassa och bank samt omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden hos bank.

Viktiga uppskattningar och bed&mningar fér
redovisningséndamal

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om
framtiden, och andra viktiga kéllor till osékerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebér en
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade
vérden for tillgdngar och skulder under nastkommande
rakenskapsar. Den storsta osdakerheten aterfinns i de
goodwill och nyttjanderittstillgangar bade sjalvstandigt
och i kombination med antagandet om fortsatt drift.

Den pagaende corona pandemin, Covid-19, har slagit hart
mot rese- och eventbranschen och ddrmed mot Unlimited
Travel Group och dess dotterbolag.

Ett antal atgarder har satts in for att sakra en fortsatt sund
drift:

e nyttjat alla de majligheter som regeringens
stodpaket medger, sdnkt lI6ner- och arvoden
samt forberett for varsel och initierande av
forhandlingar om och genomférande av
uppséigningar

¢ med framgang konverterat kundkrav pa
aterbetalning for instéllda resor till
senareldggning, ombokning, tillgodohavande
mm.

e Inlett omforhandlingar avleverantorsavtal och
justerat ovriga kostnader dér vissa forhandlingar
om kostnadssidnkningar alltjaimt pagéar

Extern finansiering har sdkrats genom en utékning av
checkrikningskrediten fran 15 mkr till 30 mkr.
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Vi har baserat vara resultat- och likviditetsprognoser infor
resterande del av aret pa foljande scenario: ingen
reseverksamhet kommer att bedrivas under perioden april
till juli, en mindre verksamhet under augusti till
september och en forsiktigt tilltagande verksamhet fran
oktober-december.

For ytterligare information om antaganden for
nedskrivningsprévning av goodwill se not 14.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen férutom i de avseenden som framgar
nedan.

Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvardet inkluderas forvirvsrelaterade
kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar. Nér det
finns indikation pa att andelar i dotterbolag minskat i
virde gors en berikning av dtervinningsvirdet. Ar
atervinningsvérdet ldgre an det redovisade vérdet gors
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat
fran andelar i koncernbolag.

Moderbolaget tillimpar inte IFRS 9 férutom vid berékning
av nettoforséljningsvirdet pa kundfordringar,
avtalstillgangar och ovriga fordringar dar samma
principer for nedskrivningsprévning och
forlustriskreservering tillampas som i koncernen. I
moderbolaget virderas finansiella anlaggningstillgangar
till anskaffningsviarde minus eventuella nedskrivningar
och finansiella omsattningstillgangar till det lagsta av
anskaffningsvérdet och verkligt virde med avdrag for
forséljningskostnader.

Moderbolaget anviander undantaget géllande tillimpning
av IFRS 16 Leasingavtal, vilket innebér att all leasing
redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Definitioner av nyckeltal

Bruttomarginal - Omséttning minskat med kostnader
salda resor i procent av omséttningen

EBITA-marginal (omséttning) - Rorelseresultat i procent
av omséttningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i procent
av bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat
med genomsnittligt antal utestaende aktier

Bokningsldge - Vardet av bekréftade bokningar med
avresa under angiven period

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med
utgdende antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Not 3 Transaktioner med néarstédende

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare
redovisas i not 6. Samtliga transaktioner med néarstaende
har skett pa marknadsmassiga villkor.

Under riakenskapsaret 2019 erholl Michaél Berglund,
genom sina bolag Michaél Berglund AB och Dmatch AB,
ersittning om 141 tkr (360 tkr) for konsulttjianster
géllande rekrytering.

Moderbolagets forsiljning och inkop till/fran 6vriga
koncernbolag har uppgatt till 5 893 (4 363) tkr (forséaljning)
och 231 (430) tkr (inkop).

Not 4 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sdsom marknadsrisk (omfattande
valutarisk och rinterisk i kassaflodet), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande
riskhanteringspolicy, vilken faststéllts av styrelsen, ar att
efterstrdva minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt
resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Koncernen verkar sa vél nationellt som internationellt
vilket innebar exponering for fluktuationer i olika valutor
och déa framforallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk
uppstar genom framtida affirstransaktioner samt
redovisade tillgangar och skulder. Omfattningen av
bolagets verksamhet innebar viss nettoexponeringen i
utlédndska valutor. Nér sa anses lampligt anvéinds
valutaterminer for att sakra kostnader i utlandsk valuta.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts
med 10 procent med alla andra variabler konstanta skulle,
till f6ljd av omrékning av fordringar och skulder i utlindsk

valuta, det omréiknade resultatet efter skatt per den 31
december 2019 varit 5 343 (2 991) tkr ldgre eller hogre.

Valutakursvinster som ingar i posten kostnad salda resor
uppgér till 1 711 tkr (1 246 tkr).

Ranterisk ar risken att véardet pa finansiella instrument
varierar pa grund av forandringar i marknadsréntor.
Koncernen har for narvarande réntebédrande finansiella
tillgangar i form av banktillgodohavanden samt
langfristiga fordringar.

Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser skulder till
kreditinstitut, utnyttjad checkkredit samt leasingskulder.
Samtliga finansiella skulder I6per med rorlig ranta.

Om rantorna pa utlaning per den 31 december 2019 varit
1,0 procent hogre med alla andra variabler konstanta,
hade det omriaknade resultatet efter skatt varit

-163 (278) tkr lagre/hogre dar 2019 paverkas negativt av
leasingskulden, vilket inte ingar i effekten for 2018.

Kreditrisken ér risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt atagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende
finansiella tillgdngar, bestaende av framst kundfordringar
och lang- och kortfristig utlaning, uppgick till den 31
december 2019 till 191 028 tkr (197 627tkr).

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebér att
inneha tillrackliga likvida medel alternativt avtalade
kreditmaojligheter for att kunna stdnga
marknadspositioner. Koncernen arbetar kontinuerligt
med sin likviditet och har checkkrediter for att balansera
likviditetsrisken.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder i
form av odiskonterade kassafloden framgar nedan.

Loptidsanalys
Inom Mellan 3 och Mellan 1 Mellan 2 Senare
Koncernen 2019-12-31 3 manader 12 manader och 2 ar och 5 ar anb ar Summa
Skulder till kreditinstitut 3498 1705 2313 2 358 0 9873
Leasingskuld 3595 9195 13 157 19 204 2775 47 926
Leverantorsskulder 17 520 0 0 0 0 17 520
Ovriga skulder och upplupna
kostnader 13 448 0 0 0 0 13 448
38 060 10900 15470 21 562 2775 88 767
Inom Mellan 3 och Mellan 1 Mellan 2 Senare
Koncernen 2018-12-31 3 manader 12 manader och 2 ar och 5 ar an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 3363 6312 5043 4480 0 19 198
Leasingskuld 0 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 20939 0 0 0 0 20939
Ovriga skulder och upplupna
kostnader 8 506 0 0 0 0 8 506
32 808 6 312 5043 4480 0 48 643
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Hantering av kapitalrisk
Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar att trygga bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet

for att kunna genererar avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen &r optimal med hansyn
till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller forséljning av tillgangar ar
exempel pa atgarder som bolaget kan anvénda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldséttningsgrad 2019-12-31
Totalt rantebarande skulder 54 563
Avgar: rantebérande tillgangar 38222
Nettoskuld 16 341
Totalt eget kapital 41378
Nettoskuldsiattningsgrad 39%

Nettoskuld

Réntebérande skulder minskat med réntebdrande tillgangar (inkl. likvida medel)
Nettoskuldséttningsgrad

Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Not 5 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
overensstimmer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den
hogste verkstillande beslutsfattaren dr den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning av
rorelsesegmentens resultat. I koncernen har denna
funktion identifierats som koncernledningen, vilken
bestar av tre personer inklusive VD. Koncernledningen har
faststallt att koncernen som helhet utgor ett segment

baserat pa den information som behandlas i samrad med

styrelsen och anvinds som underlag for att fordela

resurser och utvirdera resultat.

Samtliga anldggningstillgangar finns i Sverige.

Det finns ingen kund dér forsiljningen uppgar till 10

procent eller mer av foretagets intékter.

Intikter fran externa kunder fordelar sig per land, baserat pa var kunderna ir lokaliserade

2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Sverige 649 072 636 734
Ovriga Europa 12 698 14 145
Ovriga virlden 35374 16 164

697 143 667 043
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Not 6 Personal

2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 39 29
Kvinnor 92 97
131 126
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 33% 33%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 33% 33%
Loner och erséttningar
Styrelse, verkstéllande direktor
och andra ledande befattningshavare 5109 4230
Ovriga anstillda 56 938 54 559
62 047 58 789
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstallande direktor
och andra ledande befattningshavare 1077 740
Pensionskostnader, dvriga anstéllda 3925 3710
Sociala avgifter enligt lag och avtal 20 441 18 582
25 442 23 032
Styrelse- Pensions-
Ersattningar och évriga formaner Loner arvode kostnader
Johan Kvist, VD 3172 0 870
Anders Ehrling, ordférande 0 208 0
Anna Elam 0 75 0
Michaél Berglund 0 46 0
Eivor Andersson 0 99 0
Johan Almquist 0 76 0
Richard Bergfors 0 46 0
Bjorne Sandstrom 0 8 0
Robin Berglund 0 53 0
Gunnar Lind 0 24 0
Andra ledande befattningshavare (2 st) 1305 0 207
4476 633 1077

Avgéangsvederlag

I samband med Johan Kvists avgang har resultatet
belastats med ett avgangsvederlag motsvarande tolv
manaders erséttning inklusive arbetsgivaravgifter.

Om uppségning sker fran arbetsgivarens sida har VD i

Travel Beyond i Stockholm AB, WI-Resor AB, Unlimited
Travel Stockholm AB, Vistindienspecialisten Unlimited
AB, Specialresor Unlimited AB, Vérldensresor AB, Polar

Quest AB och Creative Meetings AB ritt till ett

avgangsvederlag motsvarande tre till sex ganger den
kontanta manadslonen vid tidpunkten for uppsédgningen.
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Kostnad salda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av bolagets
verksamhet. I kostnad salda resor ingar personalkostnader
for guider med 7 543 (4 139) tkr varav 4 126 (1 120) avser

kostnad for fakturerande guider.
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Not 6 Personal forts.
2019-01-01 2018-01-01

Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Medelantalet anstéllda
Min
Kvinnor 7
10 10

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 33% 33%

Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 33% 33%

Loner och erséttningar
Styrelse, verkstéllande direktor

och andra ledande befattningshavare 5109 4230

Ovriga anstillda 2 800 2131
7909 6361

Sociala kostnader

Pensionskostnader, styrelse och verkstéllande direktor och andra ledande befattningshavare 1077 740

Pensionskostnader, dvriga anstéllda 230 256

Sociala avgifter enligt lag och avtal 2 852 2257
4158 3253

Not 7 Leasingavtal

Fram till och med 1 januari 2019 var koncernen leasetagare genom operationella leasingavtal for kontorslokaler.

I och med 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal redovisas alla leasingavtal i balansrakningen, forutom kortidsleasing

och leasing av mindre véirde. Per bokslutsdatum har koncernen hyresavtal avseende kontorslokaler och fartyg som redovisas
som nyttjanderéttstillgang i balansréakningen.

De aterstaende leasingavgifterna har nuviardesberidknats med koncernens marginella lanerénta vilken uppgick till 4%.
Per den 1 januari 2019 har foljande justeringar skett i koncernens balansréikning.

(TSEK)

Materiella anlaggningstillgangar,

Nyttjanderattstillgangar 42 667

kortfristiga fordringar, Forutbetalda kostnader -1091
41576

Réntebdrande skulder - langfristig, Leasingskuld 31676

Réntebarande skulder - kortfristig, Leasingskuld 9900
41576

Dé vardet pa nyttjanderéttstillgdngarna och leasingskulden uppgar till samma belopp paverkas inte eget kapital

Avstamning mellan operationella leasingataganden enligt IAS 17 och leasingskuld enligt IFRS 16

(TSEK)

Operationella leasingétaganden per 31 december 2018 45 376
Effekt av nuviardeberéikning -2709
Forskottsbetalning -1091
Redovisad leasingskuld 41576
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Not 7 Leasingavtal forts.

Belopp som redovisats i resultatet 2019
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar 12 336
Réntekostnader for leasingskulder 1377
Kostnader hanforliga till variabla avgifter som inte ingar

i varderingen av leasingskulden 454
Moderbolaget

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgar till 1 263 tkr (1 160 tkr).
Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till betalning enligt foljande:

Leasingavtal 2019-12-31 2018-12-31
Arets kostnad 1263 1160
Forfallotidpunkt:

Inom 1 ar 1121 1347
Senare dn 1 4r men inom 5 ar 1121 2100
Senare 4n 5 ar 0 0
Summa 2243 3 446
Koncernen

Kostnaden for leasingavgifter och lokalhyror under 2018 uppgick till 7 001 tkr. Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror
forfaller till betalning enligt foljande.

2018-01-01

Koncernen 2018-12-31
Inom ett ar 12 862
Mellan ett och fem ar 31430
Senare dn fem ar 1084
45 376
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Not 8 Arvode och kostnadserséttning

2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
revisionsuppdrag 763 890
andra uppdrag 2 91
765 981
Grant Thornton
revisionsuppdrag 78 135
78 135
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
revisionsuppdrag 313 397
andra uppdrag 2 54
315 451

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens och verkstéillande direktorens

forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning och bitrade som

foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Not 9 Skatt pé arets resultat

2019-01-01 2018-01-01

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt -4 090 -5 954
Uppskjuten skatt 963 2909
-3 127 -3 045
Avstimning av skatt
Resultat fore skatt 11 306 11 410
Skatt enligt géllande skattesats -2 420 -2510
Skatteeffekt resultat fran intressebolag 0 115
Skatteeffekt koncernjusteringar 0 44
Ej varderade underskottsavdrag -21 0
Ej varderad temporar skillnad -610 0
Effekt 4ndrad skattesats -16 -258
Skatteeffekt schablonintékt -6 -8
Ej avdragsgilla kostnader -58 -436
Ej skattepliktiga intakter 3 15
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 -7
-3 127 -3 045

I koncernen finns underskottsavdrag uppgéaende till 21 287 (18 454) tkr. Den upplupna skattefordran om 4 385 (3 803) tkr

ar nettoredovisad mot upplupen skatteskuld pa obeskattade reserver.
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Not 9 Skatt pa arets resultat forts.

2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
0 0
Avstamning av skatt
Resultat fore skatt 12 097 1652
Skatt enligt gillande skattesats -2 589 -363
Ej avdragsgilla kostnader -7 -37
Ej avdragsgill forlust -167
Ej skattepliktiga intakter 2658 2383
Skatteeffekt av nyttjade underskottsavdrag 2675 619
Skatteeffekt av ej nyttjade underskott -2 570 -2 601
0 0
Uppskjuten skattefordran
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende redovisat vérde 1889 375
Forandring via resultatrakningen 840 2909
Forandring via ovrigt totalresultat 23 -516
Forandring via rorelseforvarv 0 -879
2752 1889
Temporira skillnader aterfinns i foljande poster
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 123 -1
Periodiseringsfonder -1 142 -1400
Derivatfordringar/derivatskulder -614 -513
Virderade underskottsavdrag 4385 3803
2752 1889
Skattesatsen for 2018 uppgick till 22%. For 2019 och 2020 uppgar skattesatsen till 21,4% for att darefter uppga till 20,6%.
Med hénsyn till detta har uppskjuten skattefordran och uppskjuten skatteskuld omraknats.
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Not 10 Resultat fran andelar i koncernbolag

2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Utdelning fran dotterbolag 12418 8146
Realisationsresultat vid férsaljning av andelar i dotterbolag -780 0
11 638 8 146
Not 11 Resultat fran andelar i intressebolag
2019-01-01  2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31  2018-12-31
Resultat vid avyttring av andelar i
intressebolag 0 2 684
0 2684
Not 12 Finansiella intékter och kostnader
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella intidkter
Rénteintdkter 1284 716
Resultat fran 6vriga viardepapper och fordringar som dr anlaggningstillgangar 0 22
Summa finansiella intékter 1284 738
Finansiella skulder
Réntekostnad, leasingavtal -1377 0
Réntekostnader, 6vriga -869 -999
Summa finansiella skulder -2 246 -999
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Koncerninterna rantekostnader -5 -14
Not 13 Bokslutsdispositioner
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Mottagna koncernbidrag 16 880 4340
16 880 4340
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Not 14 Immateriella anléiggningstillgangar

Goodwill dotterbolag
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 51 385 35008
Arets investeringar 0 16 377
Redovisat virde 51 385 51 385
Kassagenererande enheter
Goodwill som forvarvats via rorelseforvarv har allokerats till sex kassagenererande enheter enligt nedan.
Kassagenererande enhet, redovisat viarde 2019-12-31 2018-12-31
PolarQuest AB 12 335 12 335
Virldens Resor AB 2689 2689
WI-Resor Aktiebolag 819 819
JB Travel AB 3784 3784
Travel Beyond AB 657 657
Specialresor Unlimited AB 14724 14724
Creative Meetings AB 16 377 16 377
51 385 51 385
Ovrig immateriell anliggningstillging
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 99 99
Arets investeringar 0
Utgaende anskaffningsvirde 99 99
Ingéende avskrivningar -39 -20
Arets avskrivningar -20 -20
Utgaende ackumulerade avskrivningar -59 -40
Redovisat virde 40 59
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 99 99
Arets investeringar 0 0
Utgéaende anskaffningsvirde 99 99
Ingaende avskrivningar -39 -20
Avrets avskrivningar -20 -20
Utgaende ackumulerade avskrivningar -59 -40
Redovisat viarde 40 59
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Koncern genomforde den arliga nedskrivningsprévningen
av goodwill per den 31 december 2019. Prévning gors for
att se sa att inte det redovisade virdet pa de
kassagenererande enheterna 6verstiger deras
atervinningsvirde.

Atervinningsvardet utgor det hogsta av en tillgangs
nettoforséljningsvirde och dess nyttjandevarde, det vill
séga det diskonterade nuvérdet av framtida kassafloden.

Resultatet av genomforda nedskrivningsprévningar har
inte medfort att foretagsledningen identifierat nagot
nedskrivningsbehov. Foretagsledningen gér bedomningen
att inga rimliga fordndringar i nagot av de viktigaste
antagandena vid berdkningen av nyttjandevirdena skulle
medfora att det redovisade vardet pa ett materiellt sétt
skulle 6verstiga atervinningsvirdet. En kanslighetsanalys
av alla berdkningar visar att viardet pa goodwill kan
forsvaras aven om diskonteringsrantan skulle h6jas med
en procentenhet eller tillvixten efter prognosperioden
skulle sdnkas med en procentenhet.

Visentliga antaganden som anvénts i berdkningarna
av nyttjandevirde

Atervinningsvirdet baserar sig p4 en berikning av
nyttjandevirdet genom anvindande av
kassaflodesprognoser baserade pa budgetar godkénda av
foretagsledningen samt prognoser som stréicker sig over
en femarsperiod.
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Den arliga tillvaxten i procent bortom prognosperioden
har satts till 2 procent (2 procent). Den érliga
tillvaxttakten &r en forsiktig bedomning och motsvarar en
uppskattad framtida inflation.

Bruttomarginalen ligger sedan flera ar tillbaka pa en stabil
niva och denna historiska niva forvéintas besta.
Kostnadsokningar i ink6p bedoms kunna kompenseras i
forsaljningsledet.

Diskonteringsrantan representerar den finansiella
marknadens bedémning av de risker som ér specifika for
de kassagenererande enheterna, varvid hénsyn har tagits
till saval pengars tidsvarde som individuella risker. Da
riskprofilen &r likartad for samtliga kassagenererande
enheter dér goodwill forekommer, har samma
diskonteringsranta anvéints.

I berakningen av diskonteringsréntan tas hénsyn till att
verksamheten bade ar lanefinansierad och finansierad
med eget kapital. Kostnaden for eget kapital baseras pa
forvantning om viss avkastning pa investerat kapital pa
den finansiella marknaden. Lanekostnaden baseras pa
lanekostnader pa den finansiella marknaden.

Den diskonteringsréanta fore skatt som anvénts ar 18-20
procent (18 procent). Diskonteringsrantan motsvarar
koncernens bedomda genomsnittliga kapitalkostnad och
ar satt framst utifran koncernen avkastningskrav med
tillagg for uppskattning av marknadens bedémning av
risk.
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Not 15 Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31

Ingéende anskaffningsvarde 4772 4 805

Ingaende anskaffningsvérde forvarvade bolag 0 1240

Utrangerade inventarier 0 -1627

Arets investeringar 94 354

Utgaende anskaffningsvirde 4 866 4772

Ingaende avskrivningar -4292 -4 490

Ingéende avskrivningar férvirvade bolag 0 -1233

Utrangerade inventarier 0 1627

Arets avskrivningar -155 -196

Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 447 -4292

Redovisat virde 419 480

Nyttjanderéttstillgingar

Koncernen 2019-12-31

Ingéende anskaffningsvirde, 6vergang till IFRS 16 29945

Tillkommande nyttjanderattstillgangar 15277

Utgaende anskaffningsvirde 45 222

Ingéende avskrivningar per 1 januari 2019 0

Arets avskrivningar -12 336

Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 336

Redovisat viarde 32 886

Inventarier

Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31

Ingéende anskaffningsvirde 236 138

Arets investeringar 0 98

Utgaende anskaffningsvirde 236 236

Ingéende avskrivningar -140 -138

Arets avskrivningar -20 -3

Utgaende ackumulerade avskrivningar -160 -141

Redovisat virde 76 95
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Not 16 Andelar i koncernbolag

Vid forvarv av WI-Resor Aktiebolag, Virldens Resor AB samt Creative Meetings AB ingick Unlimited Travel Group avtal med

minoritetsidgarna i respektive bolag om mojlighet att forvirva ytterligare andelar.

Arets investeringar avser kop av andelar i WI-Resor AB. Arets avyttringar avser andelar i Travel Beyond AB och Birdie Golf

Tours AB.
Agd andel Agd andel Agd andel Bokfért
Dotterbolag antal aktier Arets resultat  Eget kapital virde
Birdie Golf Tours AB 510 -223 103 889
556185-1030, Stockholm (51%)
Go Active Travel AB 1000 3013 3182 3050
559009-7944, Stockholm (100%)
JB Travel AB 1686 -2611 320 18918
556608-0924, Stockholm (100%)
PolarQuest AB 1000 78 6 950 50
556914-9817, Stockholm (100%)
Polar Quest Expeditions AB 1000 9 123 16 857
556207-5522, Stockholm (100%)
Unlimited Travel Stockholm AB (Ski
Unlimited) 1250 6 362 2908
556274-1990, Stockholm (100%)
UTG Forvaltning AB 1000 -13 433 100
559117-3975, Stockholm (100%)
Specialresor Unlimited AB 3000 2 16 362 27 987
556414-8335, Karlstad (100%)
Travel Beyond AB 700 1503 2383 3290
556535-6168, Stockholm (70%)
Unlimited Travel Production AB 1000 -2582 127 5400
556988-1369, Stockholm (100%)
Virldens Resor AB 753 3861 9033 9028
556637-8468, Stockholm (75%)
Vistindienspecialisten Unlimited AB 1000 3 1111 3107
556588-1991, Stockholm (100%)
WI-Resor Aktiebolag 91 702 3865 5641
556478-3370, Stockholm (91%)
Creative Meetings AB 280 4129 7 884 23 538
556674-4248, Stockholm (70%)
7876 52239 120762
2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 151 226 120 186
Arets investeringar 500 28 640
Arets avyttringar -1 345 0
Kapitaltillskott 2651 2400
Utgaende anskaffningsvirde 153 032 151 226
Ingéende nedskrivningar -32 482 -32482
Arets avyttringar 213 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -32 269 -32482
Bokfort viarde 120763 118743
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Not 16 Andelar i koncernbolag forts.

Dotterbolag med dgande av innehavare utan bestimmande inflytande

Det totala dgandet for innehavare utan bestimmande inflytande uppgér till 7 991 tkr (8 147 tkr). Varav 1 021 tkr (2 073 tkr) hirror
fran Travel Beyond AB, 3 011 tkr (2 652 tkr) harrér fran Vérldens Resor AB, 3 379 tkr (2 924 tkr) hérror fran P.W Creative Meetings AB,

382 tkr (498 tkr) hérror fran WI-Resor AB och 145 tkr (0 tkr) harror fran Birdie Golf Tours AB.

Nedan finansiella information i sammandrag for varje dotterforetag som innehavare utan bestimmande inflytande

avser belopp fore koncerninterna elimineringar.

Information i sammandrag frin balansrikningen

Travel Beyond AB
2019-12-31  2018-12-31

Virldens Resor AB
2019-12-31 2018-12-31

Anlédggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Summa tillgangar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa nettotillgingar

Information i sammandrag fran resultatrikningen

717 740
29513 27753
30230 28 493

132 132
26 037 18 281

4061 10080

Travel Beyond AB

2689 2689
65 464 71908
68 152 74 597

0 0
53 420 61 300
14733 13297

Virldens Resor AB

2019 2018 2019 2018
Intikter 104 361 141 055 89778 78 366
Arets resultat 1926 7 946 5148 4324
Arets summa totalresultat 1926 7946 5148 4324
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestimmande inflytande 578 1748 1287 927
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0 1748 0 927
Information i sammandrag fran kassaflodesanalysen
Travel Beyond AB Virldens Resor AB
2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den 1opande verksamheten 7900 -922 471 5427
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7947 0 -3712 -5 434
-68 -922 -3 241 -7
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 1421 2343 4653 4 660
Likvida medel vid arets slut 1353 1421 1412 4653
Information i sammandrag frin balansrikningen
Creative Meetings AB WI-Resor AB
2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar 16 408 16 377 819 819
Omséttningstillgangar 57724 47 337 16 189 12749
Summa tillgingar 74132 63714 17 008 13568
Langfristiga skulder 710 710 0 0
Kortfristiga skulder 45781 36 881 11942 8920
Summa nettotillgingar 27641 26 123 5066 4648
Information i sammandrag frin resultatrikningen
Creative Meetings AB WI-Resor AB
2019” 2018” 2019”2018
Intikter 154775 118 109 31359 29 556
Arets resultat 5899 4382 843 831
Arets summa totalresultat 5899 4382 843 831
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestimmande inflytande 1770 1135 76 55
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0 1315 0 55
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Not 16 Andelar i koncernbolag forts.

Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen

Creative Meetings AB WI-Resor AB
r 2019" 2018" 20197 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4192 -8376 318 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4382 -4268 -425 -1244
-228 -12 644 -107 -444
Forindring avlikvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 235 12879 251 695
Likvida medel vid arets slut 7 235 144 251
Information i sammandrag frin balansrikningen
Birdie Golf Tours
2019-12-31
Anlaggningstillgdngar 0
Omséttningstillgdngar 2462
Summa tillgangar 2462
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 2359
Summa nettotillgingar 103
Information i sammandrag fran resultatrikningen
Birdie Golf Tours
r 2019
Intikter 13413
Arets resultat -365
Arets summa totalresultat -365
Summa totalresultat hianforligt till innehavutan
bestimmande inflytande -179
Utdelning till innehavutan bestaimmande inflytande 0
Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen
Birdie Golf Tours
r 2019
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
-2
Foréindring avlikvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 456
Likvida medel vid arets slut 454
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Not 17 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Deposition vid arets ingang 570 0
Avgér kortfristig del (forskott till leverantorer) 0 0
Deposition under aret 12 570
Langfristig fordran vid arets ingang 9541 8400
Utlaning under aret 352 0
Avgar kortfristig del (6vriga fordringar) -5 258 0
Valutakursforandring 404 571
Derivat vid arets ingang 1559 0
Derivat férandring 531 1559
Belopp vid érets utging 7711 11 100
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Langfristig fordran vid arets ingang 0 0
Tillkommande langfristig fordran 352 0
Belopp vid arets utgang 352 0
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Not 18 Finansiella instrument

Finansiella

Derivat som tillgdngar

anvinds for  virderade till

Finansiella tillgangar siakrings-  uppl anskaff-
2019-12-31 andamal ningsvirde Summa
Derivatfordran, langfristig 2090 0 2090
Andra langfristiga fordringar 5622 5622
Kundfordringar 139 352 139 352
Derivatfordran, kortfristig 901 0 901
Ovriga fordringar 9770 9770
Upplupna intékter 695 695
Likvida medel 32600 32 600
Summa 2991 188 038 191 028

Finansiella

tillgangar

virderade till

Finansiella tillgangar uppl anskaff-
2018-12-31 ningsvirde Summa
Derivatfordran, langfristig 1559 0 1559
Andra langfristiga fordringar 9541 9541
Kundfordringar 143 360 143 360
Derivatfordran, kortfristig 884 0 884
Ovriga fordringar 2645 2645
Upplupna intdkter 2147 2147
Likvida medel 37491 37 491
Summa 2443 195 184 197 627

Finansiella

Derivat som skulder

anvinds for  vérderade till

Finansiella skulder sdkrings-  uppl anskaff-
2019-12-31 dndamal ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 9 624 9624
Leasingskulder 44939 44939
Leverantorsskulder 17 520 17 520
Ovriga skulder 8639 8639
Upplupna kostnader 4810 4810
Summa 85530 85530

Finansiella

Derivat som skulder

anvinds for  vérderade till

Finansiella skulder sidkrings-  uppl anskaff-
2018-12-31 dndamal ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 19198 19198
Leverantorsskulder 20939 20939
Ovriga skulder 5360 5360
Upplupna kostnader 3146 3146
Summa 48 643 48 643

Verkligt varde pa finansiella tillgdngar och skulder 6verensstammer i allt visentligt med redovisat varde.
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Not 19 Kundfordringar och Avtalstillgangar

2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 142 845 145 681
Avtalstillgangar (upplupna intékter) 695 2147
Forvantade kreditforluster, individuell bedomning -3494 -2321
140 046 145 507
Avsittning for forvantade kreditforluster
Avséttning vid arets borjan -2321 -2221
Forvantade kreditforluster, individuell bedomning -1173 -1100
-3494 -3321
Foretagsledningen bedomer att redovisat vérde for kundfordringar och avtalstillgdngar, netto efter reserv for
forvantade kreditforluster, i allt visentligt 6verensstimmer med verkligt virde.
Avtalstillgangar som fanns vid utgangen av 2018 har fakturerats kund under 2019.
Aldersanalys 2019-12-31 2018-12-31
Ej forfallna 112 286 117 371
Mindre én 3 manader 23 653 25 875
3 till 6 manader 3417 0
6 till 12 méanader 23 88
Mer én 12 manader -27 26
139 352 143 360
Kreditvirdigheten i kategorin kundfordringar gar inte att bedoma utifran en extern kreditrating. Forluster avseende
kundfordringar har historiskt varit sma varfor ingen generell reserv for kreditférluster bedoms vara nédvandig.
I 6vriga kategorier av finansiella fordringar bedoms inte finnas nagra forviantade kreditforluster varken i koncernen
eller i moderbolaget.
Kundfordringarna &r férdelade pa 110 603 TSEK, 705 TEUR och 2 276 TUSD. Motsvarande belopp for 2018 var
115 837 TSEK, 844 TEUR och 2 360 TUSD.
Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetald hyra 357 1332
Ovriga forutbetalda kostnader 2729 1964
Upplupna intékter (Avtalstillgangar) 695 2147
3781 5443
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetald hyra 273 271
Ovriga forutbetalda kostnader 461 170
734 441
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Not 21 Likvida medel

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 32525 37 426
Kortfristiga placeringar 75 65
32 600 37 491
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 8377 0
8377 0
Not 22 Checkrakningskredit
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Checkkredit, limit 15000 15000
Varav utnyttjat 0 -2952
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Checkkredit, limit 15000 15000
Varav utnyttjat 0 -2 952
Not 23 Eget kapital
Aktiekapital
Per den 31 december 2019 uppgick antal aktier till 4 500 839 med ett kvotvirde pa 1 kr.
Forslag till disposition av arets resultat
Till bolagsstimmans férfogande i moderbolaget star:
Overkursfond 20 037 529
Balanserat resultat 4 056 490
Arets resultat 12 097 210
Summa 36 191 229
Styrelsens forslag till vinstdisposition
- i ny rdkning balanseras 36 191 229
Summa 36 191 229
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Not 23 Eget kapital forts.

Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades om ett optionsprogram till anstillda nyckelpersoner i bolaget. Totalt
tecknades 171 500 teckningsoptioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade marknadsvirde och gav ritt att teckna 1
option till teckningskurs 2,06 kronor per aktie. Optionsprogrammet ér foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband

med emissioner mm.

Incitamentsprogrammet innebér att Bolaget emitterar teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag, UTG Forvaltning AB, som
overlater teckningsoptionerna till deltagarna i programmet. Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden 15 december 2020 till och med den 15 februari 2021. Teckningskursen per aktie ska d& vara 40

kronor.
Not 24 Finansiella skulder
Koncernen Moderbolaget
Uppléning 2019 2018 2019 2018
Skulder till kreditinstitut inkl leasingskuld, langfristig 4480 9523 4480 7 280
Skulder till kreditinstitut inkl leasingskuld, kortfristig 5144 6723 2 800 4 480
9624 16 246 7280 11760
Leasingskuld, langfristig 33367 0 0 0
Leasingskuld, kortfristig 11572 0 0 0
44939 0 0 0
Summa skulder till kreditinstitut 54 562 16 246 7 280 11760
Skulder till kreditinstitut vid arets ingang 60774 5040 14712 5040
Arets amortering kassaflodespaverkande -18 151 -4 480 -4 480 -4 480
Arets amortering ej kassaflodespaverkande -385 0 0 0
Arets nyupptagna lan kassaflédespaverkande 0 15 686 0 11 200
Arets upptagna 1an ej kassaflodespaverkande 15277 0 0 0
57515 16 246 10232 11760
Forandring checkrakningskredit -2 952 2952 -2 952 2952
Summa 54 563 19 198 7 280 14712
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Not 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna loner 10 599 7976
Upplupna sociala avgifter och loneskatt 3928 3731
Upplupna produktionskostnader 2 444 1997
Ovriga upplupna kostnader 2 366 1149
19 337 14 852
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna loner 1933 723
Upplupna sociala avgifter och loneskatt 943 469
Ovriga upplupna kostnader 780 338
3 656 1529
Not 26 Betalda och erhallna réntor
2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Betald ranta 2243 999
Erhéllen ranta 1284 717
2019-01-01 2018-01-01
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Betald rénta 321 308
Erhéllen ranta 171 0
Not 27 Stallda sikerheter och eventualférpliktelser
Stillda siakerheter
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Sékerheter stéllda for egna skulder/krediter
Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt
ataganden gillande hedging/valutasikring 18 000 28 841
Nettotillgangar i koncernbolag 58 228 66 136
Deposition 10527 570
Sparrade bankmedel 2 055 1755
88 810 97 302
Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Pantsatta aktier i koncernbolag 66 138 72 450
Eventualférpliktelser
Moderbolaget har gatt i borgen for sina koncernbolag, borgen ér obegriansad for nuvarande samt blivande forpliktelser mot Danske Bank.
Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 2 604 (5 598) tkr.
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Not 28 Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgéng

Coronaviruset paverkar hela virldsekonomin och koncernen upplever sin storsta utmaning hittills da intékter sjunker
och avbokningar strommar in. I skrivande stund é&r storsta delen av personalen permitterad och koncernledningen
jobbar med olika losningar for att 6vervinna krisen.

Niklas Fagerstrand tf koncern VD lamnade i mars 2020 dver till ny koncern VD Jens P Stenseth.

I januari 2020 kopte Unlimited Travel Group UTG AB tillbaka 49% i Birdie Golf Tours och dger nu bolaget till 100%.
Birdie Golf Tours har under Q1 2020 namnéndrats till Airex Nike Tours AB.
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SIGNATURER

Koncernens resultatrikning och balansrakning kommer att forelaggas bolagsstimman den 3 juni 2020 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att koncernredovisningen har uppriéttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat. De
finansiella rapporterna féor moderbolaget har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av
moderbolagets stéllning och resultat.

Gunnar Lind Jens P Stenseth
Styrelseordférande Verkstallande Direktor
Michaél Berglund Eivor Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Elam Robin Berglund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bjorne Sandstrom Peter Winitsky
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avlimnats enligt bilaga
Finnhammars Revisionsbyra AB

Jonas Forsberg
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Unlimited Travel
Group UTG AB (publ.)

Org.nr. 556337-3835

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Unlimited Travel Group UTG AB (publ.) for ar
2019-01-01—2019-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for &ret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pé forvaltningsberéttelsen, avsnittet
Bolagets finansiella situation och fortsatta drift, samt not 2,
avsnittet Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsiandamal, i de finansiella rapporterna. Har anges att
foretaget och koncernen efter rakenskapsarets utgang drabbats hért
av coronaepidemin vilket kraftigt paverkat intaktsflodet och
likviditeten. Enligt vad som anges i forvaltningsberéttelsen och not
2, tyder dessa handelser och forhallanden pa att det finns en
vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets forméga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Annan information &n arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information &n ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
2-5. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med Vvar revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dvervéaga om informationen i véasentlig
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utstrickning &r oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.
Om vi baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar &ven for den interna kontroll som
de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncern-redovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar s ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberéttelse
som innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisions-
bevis som &r tillrackliga och d&ndamalsenliga for att utgéra en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
atgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsen och verkstéllande direktdren
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser
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sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

« utvérderar Vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i rsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

« inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller afférs-
aktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi & ensamma ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av styrelsen och verkstallande
direktdrens forvaltning for Unlimited Travel Group UTG AB
(publ.) for &r 2019-01-01— 2019-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
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verkstéllande direktdren ska skdta den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras
i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgarder som utférs baseras pa min
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sadana
atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dér avsteg och évertradelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som &r relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Upplands Véasby 2020-05-11

Finnhammars Revisionshyra AB

Jonas Forsberg
Auktoriserad revisor
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