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YDS KOMMENTAR

Unlimited Travel Group har under 2018 fortsatt sin
utveckling och genomfort investeringar for att kunna
expandera och fi en béttre 14ngsiktig avkastning. Som ett
resultat har omséttningen under éret totalt 6kat med
+197,7 mkr (+42,1 procent).

Koncernens kraftiga tillvaxt har varit pa bekostnad av ett
lagre kortsiktigt resultat med satsningar p4 personal,
forvarv, marknadsforing och digital utveckling.

Affarslaget

Den 31 december 2018 uppgick virdet av bokade resor och
foretagsevent med genomférande under 2019 till 303,0
mkr, vilket bortréknat frin forvéirvet av Creative Meetings
ar +17,8 mkr hogre 4n vid samma tidpunkt foregdende ar.

Exklusive effekten frin en enskild storre "engéngsbokning”
r bokningsléget infor 2019 per den 31 december 2018
cirka 48,2 mkr hogre jamfort med samma tidpunkt
foregdende ar.

Ldnsamhet

Ackumulerat uppgér omséttningen per den sista
december 2018 till 667,0 mkr jamfort med 469,3 mkr
samma period 2017. EBITA ackumulerat uppgar till 11,7
mkr (11,4 mkr). 12017 ars EBITA inkluderas en resultat-
andel fran tidigare intresseféretaget Eventyr pa 2,5 mkr.

Den totala bruttomarginalen 6ver aret uppgick till 19,3
(20,0) procent. Marginalen har under det andra halvéret
péverkats av ett antal negativa effekter. Framforallt av att
vi tvingats reservera en oséker fordran hos PolarQuest och
att vi har drabbats av negativa valutaeffekter drivet av den
svaga kronkursen i ingngna kontrakt.

Utveckling

Fokus under ret har varit att fortsétta stirka koncernens
erbjudande och driva organisk tillvaxt. Exklusive
effekterna fréan en enskild storre "engangsbokning” och
forvérvet av Creative Meetings har koncernens
omséttning okat med +39,6 mkr (+8,4 procent).

Den nya organisationen fér koncernens digitala
marknadsforing- och forséljning har gett goda resultat. Vi
har darfor ytterligare utokat teamet for att mota
kundernas efterfrigan pa rorligt material. Under aret har
vi fortsatt att mobilanpassa bolagens hemsidor, infért
digitala offerter samt slutfort utrullningen av verktyg for
digital marknadsforing.

I januari 2018 tecknade PolarQuest ett 5-arigt avtal for att
rusta upp och fortsitta operera fartyget M/S Sea
Endurance i Svalbard. Genom dessa satsningar stiarker
PolarQuest ytterligare sin position som den ledande
polarexperten. Vi d&r mycket ndjda med den utférda
renoveringen som sékrar en hog kvalitet i var produkt.

Efter en fin resultatutveckling valde grundarna fér Eventyr
att realisera sin avtalade option och forvirvade den 1 maj
2018 aterstoden av aktierna i Eventyr AB (30 procent). De
4r sedan dess 100 procent dgare av aktierna i Eventyr AB
och fortsétter verksamheten i egen regi.

I januari 2018 forvirvade Unlimited Travel Group 70
procent av aktierna i Creative Meetings som &r en
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viletablerad eventbyra med fokus pa B2E- och B2B-events.
Integrationen har under aret 16pt p4 vil dar bolaget pa
kort tid har gett ett tydligt mervérde till koncern

Den 13 augusti lanserades externt vir nya varumaérkes-
plattform och grafiska identitet. Med denna satsning vill vi
ytterligare stirka var kinnedom och den kvalitetsstampel
som 'Unlimited’ faktiskt star for. Vi har en fantastisk
produkt och kunskap dér vi erbjuder vara kunder unika
upplevelser med hog kvalitet och personlig service. Med
passion, nytdnkande och omtanke fér vi manniskor att
vidga sina vyer och forverkliga sina drémmar. Lés gdrna
mer pa var uppdaterade hemsida (www.utg.se).

I december utsags Neil Fossett till ny VD for Birdie Golf
Tours och har frén &rsskiftet gitt in som delégare i bolaget
till 49 procent.

I det forsta kvartalet 2019 har vi fattat beslut att 14gga ner
verksamheten i Unlimited Travel Production da afféren
inte 4r 16nsam. Som en konsekvens har vi reducerat
teamet och fort 6ver verksamheten till Specialresor. P4 s&
sitt kan vi fortsatt sikra en mer effektiv leverans med hog
kvalitet av skrdddarsydda kundgruppsresor till tidningar,
foreningar och foretag.

Nista steg i koncernens utveckling dr att modernisera och
effektivisera var ekonomifunktion. P4 sé sétt kan vi ge
dotterbolagen ett &nnu béttre och mer kostnadseffektivt
affirsstod samt mojliggora synergier vid nya forvérv.

Avslutningsvis har vi alla kunnat f6lja marknadens dkade
efterfrigan pa héllbart resande. For vér del ligger detta
helt i linje med koncernens prioriteringar och erbjudande
till vira kunder. Vi fortsatter darfor vart langsiktiga arbete
dér vi i under 2019 sékerstéller att alla bolag foljer en
gemensam standard.

Man kan se det som en skyldighet for oss som aktor i
branschen men ocksé som en affirsmojlighet. Bolag for
bolag ser vi ver och anpassar vart erbjudande. Som
exempel sdlde Vérldens resor slut sin egenchartrade
tagresa for 350 passagerare inom en vecka lade vi till
ytterligare en identisk avging. Ocksa den slutsald.

Utsikter

Det ar en trygghet att koncernen har en blandning av
bolag inom bade B2C och B2B. I dagsldget ér det svart att
uttala sig om konjunkturen och hur den kommer att
paverka. For vér egen del kan vi konstatera att
bokningsingéngen fortsatt haller i sig. Bokningslaget fér
2019 &r per den sista januari totalt +22,5 mkr hogre &n vid
samma tidpunkt féregdende ar. Det 6kade bokningslédget
ar delvis en effekt av de investeringar vi gjort inom det
digitala omradet samt forstarkningen av personalstyrka.

L
/4

Johan Kvist
VD Unlimited Travel Group
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Verksamhet

Moderbolag

Skriddarsydda golfresor och
golf-skolor 6ver hela varlden

Innehallsrika events och
konferensresor

Tréningsresor med
instruktorer, mindre grupper
och bra boende (traning, surf,
yoga & loparlopp)

Afférs-, kongress-, och
konferensresor 6ver hela
véarlden

Expeditionskryssningar som
erbjuder exklusiva
naturupplevelser till Arktis och
Antarktis

Aktiva foretagskonferenser och

gruppresor — bade skidékning,
segling och vandring etc.

Arrangerade grupp- och
kundresor for foretag och
organisationer

Exklusiva och unika rese-
arrangemang 6ver hela virlden

Skréddarsydda gruppresor for

tidningar, foreningar och
foretag med fokus pa mat &

dryck och konst & kultur

1-3 veckors upplevelserika
rund-resor med guider 6ver
hela véarlden

Skraddarsydda privat- och
grupp-resor till Karibien,

Mexico och Kuba

Vandrings- och cykel-

gruppresor med guider och hog

kvalitet pa boende, mat och
dryck

Hemsida

utg.se

birdie.se

creativemeetings.se

goactivetravel.se

jbtravel.se

polarquest.se

skiunlimited.se

special-resor.se

travelbeyond.se

unlimitedtravel
production.se

varldensresor.se

vastindienspecialisten.se

wiresor.se
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VERKSAMHET

Affarsidé

’Unlimited’ 4r en koncern som bestar av 12 nischade rese-
och eventbolag som alla erbjuder unika upplevelser med
hog kvalitet och personlig service.

Vér verksamhet bestar i att 4ga, starta, utveckla och
forvirva rese- och eventforetag som ar sma till
mellanstora, sjédlvstdndiga och entreprendrsdrivna.

Varje bolag har en tydlig egen specialisering, kunskap och
positionering. Bolagen leds av drivna entreprendrer som
har ett dgarskap for att uppna den fulla potentialen inom
sin affdr. Genom att arbeta tillsammans kan vi sékra
skalfordelar, léra av varandra, bygga
specialistkompetenser och genomfora gemensamma
satsningar.

Marknaden

Den svenska researrangorsmarknaden karaktériseras av
tva huvudsakliga riktningar. Den ena &r
chartermarknaden dér ett fatal storre aktorer dominerar
marknaden sedan léng tid tillbaka. Konkurrensen &r hérd,
produkterna likartade och det &r i mangt och mycket
priset som é&r avgorande for kunden.

Den andra delen &r specialresesegmentet diar Unlimited
befinner sig. Inom denna riktning karaktariseras
produkterna generellt av hogre komplexitet och
specialiseringsniva i kombination med en hogre grad av
personlig service. Malgruppen finns i huvudsak i en
internationaliserad och resvan grupp med god disponibel
inkomst.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora
pensionsavgangar med ménniskor med god disponibel
inkomst, nyfikenhet och reslust. Fritidsresandet i Sverige
okar over tiden och vérlden har genom flygets expansion
och prispress blivit mer tillginglig 4n tidigare.

Héllbarhet har blivit en allt mer viktig fraga dér
efterfragan p4 mer klimatsmarta resealternativ sisom tag
har 6kat. Vissa foretag viljer att ldgga sina konferenser i
niromradet vilket stéller storre krav pé att innehallet star
for en storre del av upplevelsen &n sjélva destinationen.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimiteds tillvaxt ar
behovet av innehéllsrika foretagskonferenser och att
intresset for langresandet 6kar. Vara kunder soker efter en
leverant6r som har héllbarhet i fokus. Bide foretag och
manniskor soker nya upplevelser med djupare innehall i
form av innehdll, inspiration och utbildning, dventyr,
natur och kultur.

Afférsmodell

Vi gér till marknaden med 12 olika varumaérken som i
grunden baserar sig p4 tre olika affairsmodeller.
Skrdddarsytt (B2C), Firdiga Program (B2C) och B2B.

Skraddarsytt (B2C)

Vi skrdddarsyr upplagg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Uppléggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifran resa,

boende och specifikt arrangerade upplevelser.
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For vér privata marknad utvecklar vi gruppresor med
firdiga program som intresserade slutkunder kan boka sig
pA. Dessa resor varierar beroende pé inriktning och bolag.
Allt ifrén arktiska expeditioner, traningsweekends eller
langre rundresor till virldens alla hérn.

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller
konferensresor dér innehall och resmél anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder &ven méjlighet till bokning av
affdrsresor till foretag som &r i behov av hog personlig

service.

Vision

Vi forverkligar ménniskors drémmar’. Med passion,
nytdnkande och omtanke fir vi manniskor att vidga sina
vyer och forverkliga sina drommar. Tillsammans skapar vi
en battre vérld.

Mission

Vi utvecklar resor och méten som skapar oférglomliga
minnen. Vi dlskar att dela med oss av vira erfarenheter
och kunskap ur en global virld. Férenade av ett
gemensamt kvalitetsfokus i alla dimensioner.

*Var och en &r vi passionerade specialister

- tillsammans &r vi UNLIMITED.

Vérdeord

Viér...

... PASSIONERADE specialister

... och NYTANKANDE entreprendrer
... med OMTANKE i stort och smétt

Strategi

Entreprendrskap, sjélvstandighet och utveckling ar
centrala delar i Unlimited Travel Groups strategi for
tillvéxt. For att behalla entreprendrsandan uppmuntras
varje bolag att tinka och agera som ett sjélvstéindigt bolag
och behaller dérfor ocksa varumaérke, organisation och
kunder éven efter intrédet i gruppen.

Unlimited stottar bolagen inom omraden sdsom digital
utveckling, affarsutveckling, organisation, ledarskap,
utbildning, ekonomi, administration, juridik och IT samt
gemensamma affirsmojligheter. Dotterbolagen far
fordelarna av ett stort foretag, men friheten som i en liten
verksambhet.

Langsiktighet, etik och hog kvalitet i alla led &r centrala
begrepp inom hela gruppen.

Struktur

Koncernen bestod per 2018-12-31 av tolv dotterbolag.
Strukturen bygger p4 sjdlvstandiga dotter- och
intressebolag med egen ledning ddr moderbolaget
fungerar som ett stod vid forvarv, affarsutveckling och
administration.

Bolagets interna rapportering &r primért utformad utifrdn
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen
overgripande segmentsrapportering, d4 samtliga bolag i
koncernen verkar inom forséljning av resor. ,l.&



STYRELSE

Anders Ehrling, Ordfsrande
Styrelseordforande sedan 2017

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i A-Katsastus
Holding OY och Helsa V&rdutveckling Sverige AB.
Ordinarie ledamot i Coor Service Management AB, Parks
& Resorts Scandinavia AB, West Atlantic AB och Dream
Troopers AB.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 20 000

Michaél Berglund
Styrelseledamot sedan 2001

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Michaél Berglund
Executive Search AB, ledamot i Rekryteringsakademin AB
och valberedningen Sophiahemmet.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 564 088

Eivor Andersson
Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga styrelseuppdrag; Styrelseordférande i Skistar AB,
styrelseledamot i AB Svenska Spel och Mekonomen AB.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 0

KONCERNLEDNING

Johan Almquist
Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga styrelseuppdrag; Styrelseordforande i A House at
Ostermalm AB samt vice ordférande i Fanzingo.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 0

Anna Elam
Styrelseledamot sedan 2008

Ovriga styrelseuppdrag;: ledamot i Eastate AB, Cadre
Invest SA, East Capital Holding AB, East Capital Holding
Prinscipals AB, Rytu Invest AB, Agro-Region Stockholm
Holding AB, CFD Intressenter AB, Adrigo Asset
Management , Barcelona Development Corporation AB,
DHS Venture Partners och Telegram Studios AB.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt i familjen):
796 474

Richard Bergfors
Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga styrelseuppdrag: Handelsbanken regionstyrelse
norra Sverige samt Max Burgers.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 0

Johan Kvist, Verkstallande direkisr
Anstilld 2016

Johan Kvist har en magisterexamen i foretagsekonomi
fran Goteborgs Universitet. Johan har en gedigen
branscherfarenhet frin bade hotell- och flygindustrin
samt mangérig erfarenhet som partner inom
konsultbranschen med fokus p4 strategi- och
tillvaxtfragor.

Aktieinnehav i Unlimited: 9 000
Optionsinnehav i Unlimited: 50 000

Susanne Korsvoll, Digital chef
Anstilld 2016

Susanne Korsvoll har en marknadsekonomexamen med
inriktning strategisk varumaérkesutveckling. Susanne har

REVISOR

en bakgrund inom digital utveckling, distribution och
marknadsforing i resebranschen.

Aktieinnehav i Unlimited: -
Optionsinnehav i Unlimited: 20 000

Johan von Sydow, Ekonomichef
Anstélld 2018

Johan von Sydow har tidigare bakgrund som CFO och
revisor och har bland annat arbetat med
processutveckling och operational excellence i olika
linjebefattningar.

Aktieinnehav i Unlimited: 2 000
Optionsinnehav i Unlimited: 20 000

Hans Bredberg, Auktoriserad revisor
Finnhammars Revisionsbyré Aktiebolag
Vald 2014-04-28
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Unlimited
Travel Group UTG AB (publ), organisationsnummer
556337-3835, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for verksamhetséret 1 januari - 31
december 2018.

Upplysningarna nedan géller, om inget annat anges,
koncernen som forkortas Unlimited.

Allmént om verksamheten

Unlimited skall bedriva resebyraverksamhet, anordna
researrangemang, foretagsevent och ddrmed forenlig
verksamhet. Bolagets séte &dr Stockholm.

Affarsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom
dotterbolag. Vid rakenskapsarets utgdng var dessa
foljande:

Bolag Andel
Birdie Golf Tours AB 100%
Creative Meetings AB 70%
Go Active Travel AB 100%
JB Travel AB 100%
Folagaestis 100%
folar Quest Pxpeditions AB 100%
Unlimited Travel Stockholm AB/Ski

Unlimited 100%
Specialresor Unlimited AB 100%
Travel Beydndrlrsﬂtockl}plrp} AB 78%
Unlimited Travel Production UTP AB 100%
UTG Férvaltning AB 100%
Virldens Resor AB 75%
Vistindienspecialisten Unlimited AB 100%
WI-Resor Aktiebolag 87%

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Resultat

Omséttningen uppgick till 667,0 mkr (469,3 mkr januari-
december 2017). En storre bokning pa 40 mkr paverkar
2018. Bruttomarginalen uppgick till 19,3 (20,0) procent.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 11,7 (11,4) mkr med
en EBITA-marginal p4 1,7 (2,4) procent. Under 2018
gjordes investeringar i personal, marknadsfoéring och
system vilket ger en kortsiktig negativ effekt pa
I6nsamheten.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,4 (11,5)
mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 8,4 (9,2) mkr. Resultat per
aktie uppgick till 1,05 (1,72) kr.

Finansiell stéllning och likviditet

Den 31 december 2018 uppgick koncernens likvida medel
till 37,5 (34,7) mkr. Eget kapital for moderbolagets
aktiedgare uppgick till 31,1 (30,6) mkr, vilket motsvarar
6,91 (7,00) kr per aktie.

Resultat och stillning (tkr)

2018" 2017 2016 2015 2014
Nettoomsittning , 667043 469 332 496442 454953 426314
EBITA (rbrelseresultat fore ev nedskrivning av goodwill 11671 11389 24390 15228 16288
Resultat efter finansiella poster 11410 11469 24272 7116 16017
Balansomslutning 207466 22519 185088 170158 123044
Soliditet 13,2% 16,9% 29,0% 23,1% 32,5%
Moderbolaget 2018" 2017" 2016 2015 2014
Nettoomsiittning 4371 4011 5537 5078 3684
Resullat efter finansiella poster -2688 7317 -2736 7306 -1551
Balansomslutning 119905 105873 120309 117226 99724
Soliditet 32.2% 39,1% 37,5% 45,6% 48,6%

Siffrorna for &r 2014 &r inte omréiknade med tillimpning av IFRS.
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Viktiga héndelser under rékenskapsaret
Arsstaimman beslutade om att vilja in tre nya
styrelseledaméter: Eivor Andersson, Johan Almquist och
Richard Bergfors. Tidigare ledamdter Andreas Daag och
Staffan Lund valde att ej stélla upp for omval.

I januari tecknade PolarQuest ett 5-arigt avtal for att rusta
upp och fortsitta operera fartyget M/S Sea Endurance i
Svalbard.

I januari forvérvade Unlimited Travel Group 70 procent av
aktierna i Creative Meetings som &r en véletablerad
eventbyré med fokus p& B2E- och B2B-events.

I maj valde grundarna for Eventyr att realisera sin avtalade
option och forvirvade aterstoden av aktierna i Eventyr AB
(30 procent).

I augusti lanserades externt Unlimiteds nya varumérkes-
plattform och grafiska identitet.

I december tilltridde Neil Fossett som ny VD for Birdie
Golf Tours och har fran arsskiftet gitt in som delédgare i
bolaget till 49 procent.

Investeringar

Den 12 januari forvirvade Unlimited Travel Group 70
procent av aktierna i eventbyrdn Creative Meetings.
Creative Meetings dr en véletablerad eventbyra med fokus
pa B2E- och B2B-events. Verksamheten innefattar sival
traditionell eventproduktion som
innehéllskommunikation kopplad till méten och events.
Bolaget har ett gott rykte med en stark féretagskundbas
och med stora utvecklingsmojligheter som kompletterar
koncernens 6vriga bolag. For ytterligare upplysningar
hénvisas till not 30.

Under mars manad har ytterligare 15 procent forvarvats
av Specialresor enligt tidigare avtal om option. Unlimiteds
dgarandel i Specialresor uppgér nu till 100 procent.

Héndelser efter rdkenskapsérets utgéng
Neil Fossett (ny VD for Birdie Golf Tours) har fran
arsskiftet gatt in som delégare i bolaget till 49 procent.

Unlimited Travel Groups CFO Johan von Sydow har
beslutat att efter ett &r i koncernen lamna sitt uppdrag for
en ny tjénst utanfér bolaget. Han kvarstér i sin nuvarande
position tills han lamnar bolaget under juni 2019.
Processen for att hitta en ny CFO har inletts.

Utsikter

Den 31 december 2018 uppgick virdet av bokade resor och
foretagsevent med genomforande under 2019 till 303,0
mkr, vilket bortrdknat fran férvarvet av Creative Meetings
dr +17,8 mkr hogre 4n vid samma tidpunkt foregédende &r.

ExKklusive effekten fran en enskild stérre "engdngsbokning”
ar bokningslédget infor 2019 per den 31 december 2018
cirka 48,2 mkr hogre jamfoért med samma tidpunkt
foregdende ar.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
117 personer (90 personer 31 december 2017). Eventyrs
anstéllda &dr ej medréknade
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Styrelse

Styrelsen bestér, 2018-12-31, av sex ordinarie ledamoter,
Anders Ehrling (styrelseordférande), Anna Elam, Michaél
Berglund, Eivor Andersson, Johan Almquist och Richard
Bergfors. VD deltar i styrelsens sammantriaden sdsom
foredragande.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning.
Arbetsordningen och den sarskilda VD-instruktionen
anger arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktor. Arbetsordningen innehéller ocks&
en forteckning av de drenden som skall behandlas pa
styrelsesammantraden. I instruktionen till verkstallande
direktoren anges dennes uppgifter och befogenheter.

Under réikenskapsaret har styrelsen haft sju
styrelseméten. Vid dessa tillféllen har styrelsen bland
annat behandlat &mnen som strategi, ekonomisk
rapportering, forvirv, marknadsutveckling,
verksamhetsmal samt uppfoljning av dessa.

Agarfsrhallanden

inehav

(direkt och

Aktieéigare indirekt) Ar

110
vdel %

Eastate AR (familjen Elam Hakansson) (T L 17,7%
Michagl Berglund med bolag 569 088 12,6%
Nastavenska oystembygien AD 2161000 11.5%
Staffan Lund med bolag 47823 106%
Avanza Pension 398 237 8,8%
Swedbank EaredkeingAB - - A33055 3.0%
Peter Winitsky, Peter Winitsky Holding

ol ; , 132623 2,9%
Martin Gorne 13839 2.5%
Hakan Jacobsson 100 057 2,2%
Nordnet Pensionsforsikring AB 85651 19%
Ovriga aktietigare 1177603 26,2%
Totalt per 31 december 2018 4 500 839 100,0%

Arsstémma 2018
Unlimiteds arsstimma holls 2018-05-31.

Valberedning

Arsstdmman 2018 beslutade att ledaméterna i Unlimiteds
valberedning infor arsstdmman 2019 skulle utses av de tre
till rosteantalet storsta aktiedigarna i Unlimited samt
styrelsens ordférande. Aktiedgandet i Unlimited baseras
pa dgandet per den sista bankdagen i september 2018.
Valberedningen bestod av Anna Elam (ordforande),
Anders Ehrling, Michaél Berglund och Staffan Lund.
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Risker

Ett antal faktorer utom Unlimiteds kontroll kan paverka
resultat och finansiell stallning. I det foljande redovisas ett
antal potentiella risker som kan komma att péverka
koncernens framtida utveckling och resultat. Faktorerna
nedan &r inte framstéllda i prioritetsordning och gor heller
inte ansprék p4 att vara heltdckande. Det innebér inte
heller att det inte finns andra risker &n de nedan nimnda
som kan komma att paverka Unlimiteds verksamhet och
resultat.

Konjunkturen

Resebranschen, och darmed Unlimited, &r beroende av
malgruppens disponibla inkomster. En svag
konjunkturutveckling kan komma att medfora lagre
marknadstillvéxt for resebranschen. Det finns ddrmed risk
att koncernens forsiljning kan paverkas negativt aven

svag konjunkturutveckling.

Po n tis arasirc r 2

Koncernens resor tacker stora delar av vérldens geografi
inklusive samtliga sju kontinenter. Fran tid till annan
uppstar politiska konflikter, strejker, vulkanutbrott,
jordbévningar, 6versvimningar och dylika handelser i
léander dit Unlimiteds bolag sénder resenérer. Sddana
héndelser riskerar att skapa bortfall av forséljning,
oplanerade extraordinira kostnader och forsdamrade

bruttovinster.

[ \I\ A 2ET1S0

Inom Ijnhmlted finns ett antal nyckelpersoner som &r
viktiga for verksamheten. Om dessa nyckelpersoner
lamnar koncernen kan det, &tminstone kortsiktigt, ha en
negativ inverkan pa verksamheten.

Forvary

En del i Unlimiteds strategi bygger pé forvirv av
researrangorer. Med denna strategi finns risker for
felbedémningar vid forvarvstillfillet och/eller paverkan
fran ej kiinda externa faktorer. Sddana hindelser kan
himma koncernens utvecklingstakt, finansiella stéllning
och likviditet.

Tvister
Polar Quest Expeditions AB mottog i slutet av 2013 ett
ansprék fran en person som tidigare var involverad i en
samarbetspartner till Polar Quest i Tyskland, Fietz GmbH.
Sammantaget bedémer Unlimited att anspréket mot Polar
Quest, p& de underlag som hitintills presenterats, saknar
grund. I 6vrigt 4&r Unlimited ej part i ndgon pagdende tvist,
rittegang eller skiljeforfarande. Det foreligger idag inte
négra kinda forhdllanden som skulle kunna paverka
koncernens ekonomiska stéllning eller resultat i ndgon
visentlig grad. For beskrivning av finansiella risker
hénvisas till not 4.

Avial
Unlimited &r inte beroende av nigot enskilt avtal for
verksamhetens bedrivande.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Unlimiteds forsékringsskydd &r
tillfredsstillande med avseende pé verksamhetens art och
omfattning.
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Finansiella instrument

I syfte att sdkra kostnader i utldndsk valuta anvinder
Unlimited terminskontrakt. Dessa terminskontrakt skall
alltid vara kopplade till en specifik resa, alternativt en
period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 dr Unlimiteds aktier
upptagna till handel pA NASDAQ OMX First North.
Aktiens kortnamn ar UTG.

Aktien

Under januari—dec minskade Unlimiteds aktiekurs med
6 procent. First North All-Share SEK index tkade under
motsvarande period med 6 procent.
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Utdelningspolicy
Unlimited Travel Groups utdelningspolicy lyder enligt
foljande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt
skall delas ut till aktiedigarna. Vid faststéllande av
utdelningsniva skall hénsyn tas till foretagets likviditet,
finansiella stéllning och framtida investeringsplaner.
Styrelsen skall arligen prova den fastslagna

utdelningspolicyn. /l'é



Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foresldr att till
forfogande stdende vinstmedel 26 479 463 kr disponeras
enligt foljande:

Till bolagsstimmans forfogande i

moderbolaget star:

Overkursfond 20037 529
Balanseratresultat 4790 402
Arets resultat 1651532
Summa 26 479 463
Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiedigarna utdelas 2 385445
- i ny ridkning balanseras 24094019
Summa 26 479 463

Forslag till beslut om vinstuidelning

Styrelsen foreslér att en ordinarie utdelning limnas med
2 385 445 kr, vilket motsvarar 0,53 kr per aktie. Styrelsen
foreslér att utbetalning av utdelningen skall ske i
omedelbar anslutning till Arsstimman.

Yitrande frén styrelsen

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pé storleken av det egna
kapitalet samt Unlimiteds konsolideringsbehov, likviditet
och stillning i dvrigt. Yttrandet ska ses mot bakgrund av
den information som framgar av &rsredovisningen.
Foretagsledningen planerar inga visentliga forandringar
av befintlig verksamhet s& som visentliga investeringar,
forséljningar eller avveckling.
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Arsstémma 2019

Arsstaimman halls onsdagen den 15 maj, klockan 15:00 p&
Tegnérgatan 8 i Stockholm. Kallelse har skett i Post- och
Inrikes Tidningar, genom pressmeddelande och pa
bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse har skett
har annonserats i Svenska Dagbladet. Fér mer information
och anmalan, se www.utg.se.

Betréffande Unlimiteds resultat och stéllning i 6vrigt
héanvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar
med tillhérande tilliggsupplysningar.



RAKENSKAPER KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN Not 2018-01-01 2017-01-01
(tkr) 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsittning 5 667043 469332
Kostnad for slda resor 4,6 -538 444 ~ -375376
Bruttoresultat 128 599 93 956
V Ovriga externa kostnader -36 211 -26 795
Personalkostnader 6 -81 026 -58 101
Avskrivningar p4 materiella och 9
immateriella anldggningstillgdngar -216 -162
Andel i intressebolags resultat efter skatt 18 525 2491
Rorelseresultat 11671 11 389
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 13 738 261
Finansiella kostnader 13 -999 -181
Resultat efter finansiella poster 11410 11 469
Skatt pa &rets resultat 10 -3 045 -2 260
ARETS RESULTAT 8365 9209
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 4690 7518
Innehav utan bestimmande inflytande 3675 1691
Resultat per aktie (kr)
-fore och efter utspéddning 1,05 1,72
Genomsnittligt antal aktier
-fére utspadning 4447790 4368216
-efter utspédning 4447790 4368216
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN Not 2018-01-01 2017-01-01
(tkr) 2018-12-31 2017-12-31
Arets resultat 8365 9209
Ovrigt totalresultat, poster som kan éverforas till resultatet
Kassaflodessdkring 2456 -3436
Uppskjuten skatt kassaflodessikring -516 756
Summa poster som kan dverforas till resultatet 1940 -2 680
Arets totalresultat 10 305 6 529
Hanforligt till
Moderbolagets akticigare 6630 4838
Innehav utan bestdmmande inflytande 3675 1691
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2018-12-31 2017-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgingar

Goodwill 15 51385 35008
Ovrig immateriell anldggningstillging 15 59 79
Summa immateriella anldggningstillgingar 51 444 35 087
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 16 480 315
Summa materiella anlédggningstillgdngar 480 315
Finansiella anldggningstillgingar

Andelar intressebolag 18 0 7 259
Andra langfristiga fordringar 20,21 11100 8400
Summa finansiella anldggningstillgdngar 11 100 15659
Uppskjuten skattefordran 10 1889 375
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 64913 51 436
OMSATTNINGSTILLGANGAR 21

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 27 43
Forskott till leverantor 41038 70024
Summa varulager m.m. 41 065 70 067
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar e 22 143 360 63757
Aktuella skattefordringar 1665 0
Ovriga fordringar B - 3529 2290
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 23 5443 2967
Summa kortfristiga fordringar 153 997 69 014
Likvida medel 24,25 37491 34679
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 232 553 173 760
SUMMA TILLGANGAR 297 467
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2018-12-31 2017-12-31
(tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 26

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiesigare

Aktiekapital 4501 4368
Ovrigt tillskjutet eget kapital 49211 44750
Kassaflodesreserv 1929 -11
Balanserat resultat inklusive &rets resultat - -24 555 -18 531
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 31086 30 576
Innehav utan bestimmande inflytande 8147 7 594
SUMMA EGET KAPITAL 39233 38170
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 27 9523 2 800
Summa langfristiga skulder 9523 2 800
Kortfristiga skulder 21

Skulder till kreditinstitut 27 9675 2240
Avtalsskulder 197 885 149 579
Leverantorsskulder 20939 18 784
Aktuell skatteskuld 0 566
Ovriga skulder - 5 360 2707
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 28 14 852 10 350
Summa kortfristiga skulder 248 711 184 226
SUMMA SKULDER 258 234 187 026
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 297 467 225 196
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(e R
Balansera, Summa eget
t resultat kapital,

Aktie- Ovrigt Kassa- inkl | moderbolaget ! Innehav utan Totalt

kapita tillskjutet flodes- periodens s aktie- | bestimmand eget
Koncernen 1 kapital reserv resultat dgare ;| einflytande kapital
Utgéende balans 31 december 2016 4368 44 469 2670 -8 248 43 259 10 416 53 675
Periodens resultat - - - 7518 7518 1691 9209
Ovrigt totalresultat - - -2 680 - -2 680 - -2 680
Summa totalresultat 0 0 -2 680 7518 4 838 1691 6529
Transaktioner med aktiedgare
Forvarv 7 procent av WI-Resor - - - -673 -673 -354 -1027
Forvirv 15 procent av Go Active - - - -20 -20 13 -8
Avyttring 20 procent av Eventyr - - - 365 365 - 365
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - 0 -4172 -4 172
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -17 473 -17 473 - -17 473
Inbetald teckningsoptionspremie 281 281 281
Summa transaktioner med aktiedgare 0 281 0 -17 801 -17 520 -4 513 -22 034
Utgéende balans 31 december 2017 4368 44 750 -10 -18 531 30576 7594 38170
Periodens resultat - - - 4690 4690 3675 8 365
Ovrigt totalresultat - - 1940 - 1940 - 1940
Summa totalresultat 0 0 1940 4690 6630 3675 10 305
Transaktioner med aktiedgare
Forvirv 70 procent av Creative Meetings 0 0 3069 3069
Utlésen innehav utan bestdmmande
inflytande - - - =778 -778 -4 323 -5 102
Apportemission 133 4389 4521 4521
Just av tid innehav utan bestimmande inflytande -934 -934 934 0
Inbetald teckningsoptionspremie 72 72 72
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - 0 -2 801 -2 801
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -9 002 -9 002 - -9 002
Summa transaktioner med aktiedgare 133 4 460 0 -10714 -6 121 -3122 -9 243
Utgaende balans 31 december 2018 4501 49211 1929  -24555] 31086 8147 39233
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN Not 2018-01-01 2017-01-01
(tkr) 2018-12-31 2017-12-31
Resultat efter finansiella poster 29 11 410 11 469
Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 15,16 216 162
Resultat fran intressebolag -525 -2 492
Orealiserade valutakursforandringar -571 0
Kassafldde efter justeringar 10530 9139
Betald skatt -8 185 -4904
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital 2345 4235
Minskning(+) okning(-) av varulager 29002  -32906
Minskning(+) 6kning(-) av fordringar -52 886 -30753
Minskning(-) 6kning(+) av kortfristiga skulder 26 303 60878
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 4764 1454
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 16 -354 -212
Forvarv av nettotillgdngar via dotterbolag 30 -6 138 0
Forvirv frén innehav utan bestimmande inflytande -5101 -1035
Avyttring intressebolag 7784 4071
Utdelning frén intressebolag 18 0 2300
Forandring lingfristiga fordringar 20 -570 -7 854
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 379 -2730
Finansieringsverksamheten
Lan 27 14 158 -2 240
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -9 002 -17 473
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -2 801 -4172
Inbetalning teckningsoptionspremier 72 281
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2427 -23 604
Arets kassaflode 2812 -24 880
Likvida medel vid periodens ingdng 24 34679 59 559
Likvida medel vid periodens utging 24 37491 34679
Forindring likvida medel 2812 -24 880
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RAKENSKAPER MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET Not 2018-01-01 2017-01-01
(tkr) 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomséattning 4371 4011
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7.8 -6 969 -5 854
Personalkostnader o 6 10589 8073
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar 9 -23 -20
Rorelseresultat -13211 -9936
Resultat fran finansiella poster
Resultat frn andelar i koncernbolag 11 8146 14410
Resultat fran andelar i intressebolag 12 2684 2978
Rénteintdkter 0 15
Réntekostnader 13 -308 -150
Resultat efter finansiella poster -2 688 7317
Bokslutsdispositioner 14 4340 6475
Resultat fore skatt 1652 13792
Skatt pé drets resultat 10 0 0
ARETS RESULTAT 1652 13792
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2018-12-31 2017-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Ovrig immateriell anldggningstillgdng 15 59 79
Summa immateriella anldggningstillgdngar 59 79
Materiella anldggningstillgingar

Inventarier 16 95 0
Summa materiella anldggningstillgdngar 95 0
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernbolag 17 118743 87703
Andelar i intressebolag 19 0 5100
Summa finansiella anldggningstillgdngar 118 743 92 803
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 118 897 92 882
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 56 0
Fordringar hos koncernbolag 278 7 260
Aktuella skattefordringar 55 0
Ovriga fordringar 177 306
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 41 374
Summa kortfristiga fordringar 1008 7 940
Kassa och bank 24,25 0 5051
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1008 12991
SUMMA TILLGANGAR 119905 105 873
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2018-12-31 2017-12-31
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 26
Bundet eget kapital
] Aktiekapital 4501 4368
Reservfond 7572 7572
Summa bundet eget kapital 12073 11 940
Fritt eget kapital
Overkursfond 20038 15649
Balanserat resultat 4790 0
Arets resultat 1652 13792
Summa fritt eget kapital 26 479 29 441
SUMMA EGET KAPITAL 38 552 41 381
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 7 280 2800
Summa langfristiga skulder 7 280 2 800
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 4480 2240
Checkkredit 25 2952 0
Leveranttrsskulder 556 306
Skulder till koncernbolag 63971 57282
Ovriga skulder 585 342
_Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 28 1529 1522
Summa kortfristiga skulder 74 073 61 692
SUMMA SKULDER 81 353 64 492
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 119 905 105 873
FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET (tkr)
(tkr)
Balansera
t resultat
inkl
Aktie- Reserv-  Overkurs- periodens Totalt
Moderbolaget kapital fond fond resultat | eget kapital
Utgéende balans 31 december 2016 4368 7572 28 408 4714 45 062
Periodens resultat . - - - 13792 13792
Utdelning - - -12759 -4714 -17 473
Utglende balans 31 december 2017 4368 7572 15 649 13 792 41 381
Periodens resultat - - - 1652 1652
Apportemission 133 - 4389 - 4522
Utdelning - - - -9 002 -9 002
Utgaende balans 31 december 2018 4501 7572 20038 6442 38552
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET Not 2018-01-01 2017-01-01
(tkr) 2018-12-31 2017-12-31
Resultat efter finansiella poster 29 -2 688 7317
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar 23 - 20
Resultat fran intressebolag 12 2684 -2978
Kassaflode efter justeringar -5 349 4359
Betald skatt 60 0
Kassaflode frin den 16pande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital -5 289 4359
Minskning(+) 6kning(-) av fordringar 6872 5652
Minskning(-) 6kning(+) av kortfristiga skulder 5606 -10490
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7189 -479
Investeringsverksamheten

Investering i 6vriga immateriella anldggningstillgdngar 15 0 -99
Investering i inventarier 16 -99 0
Forvirv av aktier i koncernbolag -24119 -1135
Avyttring intressebolag 7784 4071
Utdelning fran intressebolag 12 0 2300
Kassaflode frin investeringsverksamheten -16 434 5137
Finansieringsverksamheten

Lan 27 ) 6720 -2 240
Erhdllna koncernbidrag 6475 7450
Erlagd utdelning -9 002 -17 473
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4193 -12 263
Arets kassafléde -5 052 -7 605
Likvida medel vid periodens ingang 24 5051 12 656
Likvida medel vid periodens utgéng 24 0 5051
Fordndring likvida medel -5 051 -7 605

Unlimited Travel Group UTG AB [publ} Org nr 556337-3835
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NOTER

Not 1 Allmédn information

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med siite i
Stockholm, registrerat i Sverige med
organisationsnummer 556337-3835, &r moderbolag till
dotterbolagen Unlimited Travel Stockholm AB,
Viéstindienspecialisten Unlimited AB, Birdie Golf Tours
AB, JB Travel AB, Polar Quest Expeditions AB, PolarQuest
AB, Unlimited Travel Production UTP AB, Go Active
Travel AB, UTG Forvaltning AB, Specialresor Unlimited AB
WI-Resor Aktiebolag (87%), Vérldens Resor AB (75%),
Travel Beyond i Stockholm AB (78%) samt Creative
Meetings AB (70%). Dessa bolag bendmns gemensamt
koncernen eller Unlimited. Adressen &r Norrtullsgatan
124, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestar i att bedriva
resebyrdverksambhet, anordna researrangemang,
foretagsevents och ddrmed forenlig verksambhet.

Styrelsen har den 15 april 2019 godként denna
koncernredovisning for offentliggérande.

Not 2 Sammanfatining av viktiga
redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande
Koncernredovisningen upprattas i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar frén IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sidana de antagits
avEU.

Moderforetagets arsredovisning har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Rekommendationen innebér att
moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen forutom i de fall drsredovisningslagen eller
gillande skatteregler begransar méjligheterna att tillimpa
IFRS. Skillnader mellan moderbolagets och koncerns
redovisningsprinciper redogors fér under moderbolagets
redovisningsprinciper nedan.

Koncernredovisningen har upprittats enligt
anskaffningsvirdemetoden férutom vad betriffar
derivatinstrument som anvénds for sdkringsindamal vilka
virderade till verkligt varde. De balansposter som
rubriceras omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder
forvintas atervinnas och betalas inom 12 ménader. Alla
andra balansposter forvéintas dtervinnas eller betalas
senare. Koncernens funktionella redovisningsvaluta dr
svenska kronor. Koncernredovisningen och
arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av
koncernen

Frén och med 1 januari 2018 tillimpas IFRS 9 Finansiella
instrument samt IFRS 15 Intékter frdn avtal med kunder.
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IFRS 15 &r ett 6vergripande ramverk for att avgora om,
till viket belopp och vid vilken tidpunkt en intakt ska
redovisas. Standarden ersétter IAS 18 avseende kontrakt
for varor och tjénster. Unlimited tillimpar IFRS 15 med
fullstindig retroaktiv men utan att ngra skillnader har
identifierats varfor ingen justering gjorts av
jamforelsetalen, forutom att forskott fran kunder
bendmns avtalsskulder i balansrakningen.

IFRS 9 har ersatt de delar i IAS 39 som &r relaterade till
Klassificering och virdering av finansiella instrument samt
har introducerat en ny nedskrivningsmodell for
kreditférluster. Unlimited har for nérvarande
foretrédelsevis finansiella tillgAngar och skulder dér
affarsmodellen &r att inkassera alternativt erldgga
avtalsméssiga kassafloden. Dessa finansiella instrument
Klassificeras som finansiella tillgingar respektive
finansiella skulder som virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Darutover finns valutaderivat vilka
innehas i syfte att sdkra framtida kassafléden i utldndsk
valuta. Dessa finansiella instrument klassificeras som
finansiella tillgingar vérderade till verkligt véirde 6ver
Gvrigt totalresultat. IFRS 9 har inte inneburit ndgon
fordndring i redovisningen eller klassificeringen

férutom att kategoribendmningen &ndrats. Unlimited
tillimpar den férenklade metoden for berdkning av
kreditforluster. Koncernens historiska kreditforluster har
inte varit sa visentliga att den fordndrade metoden fatt
nagon effekt pa jaimforelsetalen.

I 6vrigt har inga standarder som ska tillimpas av
koncernen for forsta gdngen den 1 januari 2018 haft eller
beriknas fi ndgon paverkan pé koncernens redovisning.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har
tillimpats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar tréder i kraft for
rikenskapsar som borjar efter den 1 januari 2018 och har
inte tillimpats vid uppréttandet av denna arsredovisning.
Den nya standard som kommer att fi p&verkan pa
koncernens finansiella rapporter dr IFRS 16 Leasingavtal.

IFRS 16 Leasingavtal ersitter frdn och med 1 januari 2019
nuvarande standard IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkningar. Unlimited kommer vid standardens
ikrafttridande tillimpa den forenklade 6vergdngsmetoden
vilket innebdr att jamforande information i tidigare
perioder inte kommer att omriknas. Leasingskulden
utgdrs av de diskonterade dterstdende leasingavgifterna
per 1 januari 2019. NyttjanderattstillgAngen uppgar till ett
belopp som motsvarar leasingskulden justerad for ev.
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter. Overgangen
till IFRS 16 medfor inte nagon effekt pa eget kapital.

Koncernen kommer tillimpa lattnadsreglerna avseende
leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har ett lagt
virde samt kortidsleasingavtal vilket dven omfattar avtal
som avslutas under 2019. Leasingavtal dir den
underliggande tillgingen har ett 14gt virde utgors
exempelvis av kontorsinventarier. /‘/g



Koncernens visentliga leasingavtal utgors i huvudsak av
avtal avseende hyra av kontorslokaler samt fartyg, men
andra avtal forekommer &ven i begrinsad omfattning t.ex.
bilar. Som en foljd av inférandet av IFRS 16 kommer
koncernens balansomslutning att 6ka genom
inkluderandet av nyttjanderittstillgdngar och
leasingskulder. Leasingavgifter som under IAS 17 har
redovisats som Ovriga externa kostnader i
resultatrdkningen ersitts av avskrivningar p&
nyttjanderattstillgAngarna vilka redovisas som en kostnad
irorelseresultatet samt ranta pé leasingskulden vilken
redovisas som en finansiell kostnad.

Leasingavgiften fordelas mellan amortering pa
leasingskulden och betalning av rénta.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga aterstiende
leasingavgifter nuvirdesberiknats med koncernens
marginella linerénta. Den genomsnittliga ldneréntan
uppgick per 1 januari 2019 till 4 %.

Nyttjanderattstillgdngen har per den 1 januari 2019
beréknats till 42,7 mkr och leasingskulden till samma
belopp. Férdandringen kommer péverka balans- och
resultatrdkningen samt ett antal nyckeltal. Med hénsyn till
befintlig leasingportfolj bedomer Bolaget att for 2019
kommer avskrivningarna 6ka med 12,3 mkr, finansiella
kostnader 6ka med 1,3 mkr och resultat efter skatt minska
med 0,7 mkr. EBITDA férvéntas under 2019 6ka med 12,9
mkr.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte tratt
i kraft forvéntas f4 ndgon véasentlig paverkan pa
koncernen.

Koncernredovisning

Dotterbolagen ér alla féretag dver vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nér den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag d4 det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag d4 det bestimmande inflytandet upphor.
Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens
rorelseforvirv. Kopeskillingen for forvarvet av ett
dotterbolag utgors av verkligt virde pa 6verlétna
tillgdngar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare
dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. I kdpeskillingen ingdr &ven
verkligt virde pd alla tillgdngar eller skulder som &r en
foljd av en 6verenskommelse om villkorad kopeskilling.
Identifierbara forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder
i ett rorelseforvirv virderas inledningsvis till verkliga
varden pé forvirvsdagen. Forvérvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nir de uppstar. For varje forvirv avgor
koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det
forvirvade foretaget redovisas till verkligt virde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade véirdet av
det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt
orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernbolag elimineras. Redovisningsprinciperna for
dotterbolag har i forekommande fall dndrats for att
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garantera en konsekvent tillimpning av koncernens
principer.

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterbolags
resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens
resultatrdkning, rapport 6ver totalresultat, rapport ver
forandringar i eget kapital och balansrékning.

Férédndringar i 4garandel i ett dotterbolag utan férdndring
av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande
inflytande som inte leder till férlust av kontroll redovisas
som transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner
med &dgarna i deras roll som 4gare. Vid forvérv fran
innehavare utan bestimmande inflytande redovisas
skillnaden mellan verkligt vérde p4 erlagd képeskilling och
den faktiska forvarvade andelen av det redovisade virdet
pa dotterbolagets nettotillgdngar i eget kapital. Vinster
och forluster pa avyttringar till innehavare utan
bestimmande inflytande redovisas ocksé i eget kapital.

Intressebolag

Intressebolag &r de bolag dér koncernen har ett betydande
men inte bestimmande inflytande, vilket i regel géller for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 och 50 procent av
rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tillimpning av
kapitalandelsmetoden virderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvérde och det redovisade
virdet 6kas eller minskas dérefter for att beakta
koncernens andel av intressebolagets vinst eller férlust
efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade virde pa
innehav i intressebolag inkluderar goodwill som
identifieras vid forvérvet.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering ér primért utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen
6vergripande segmentsrapportering, d4 samtliga bolag i
koncernen verkar inom forséljning av resor. Bolaget har
kontor pé tre olika orter men verksamheten bedrivs som
en integrerad enhet och inom Sverige i sin helhet varfor
ingen segmentsredovisning lamnas.

Omrékning av utldndsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ar véirderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska milj6 dér respektive bolag
huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). I
koncernredovisningen anvinds svenska kronor (kr), som

ar koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposte

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller p&
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvérderas.
Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrikning av
monetéra tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Undantag ér da transaktionerna utgor sékringar som
uppfyller villkoren fér sékringsredovisning av kassafloden
eller av nettoinvesteringar, dé vinster/forluster redovisas i

ovrigt totalresultat. /"%
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Bolaget har valt att redovisa valutakursvinster och -
forluster i kostnader salda resor d4 de huvudsakligen har
uppkommit genom valutasikring och da det béttre
aterspeglar bolagets verksamhet.

Intéikter frén avtal med kunder

Intékter fran avtal med kunder redovisas nér
prestationsitagandet uppfyllts genom att en vara eller en
tjénst 6verforts till kunden. Erhallna forskott fran kund
redovisas under kortfristiga skulder och bendmns
avtalsskulder. Inga kundavtal har en 16ptid 6verstigande
ett ar varfor forenklingsregeln tillimpas som innebér att
upplysningar inte behdver liamnas om omfattningen av
ingdngna men &nnu inte uppfyllda avtal samt nér i tiden
dessa bedoms intéktsredovisas.

"Unlimited’ &r en koncern som bestar av 12 nischade rese-
och eventbolag som var och en har en tydlig egen
specialisering, kunskap och positionering. Vi gar till
marknaden med dessa varumérken som i grunden baserar
sig pa tre olika affarsmodeller. Skraddarsytt (B2C), Fardiga
Program (B2C) och B2B. Prestationsatagandet uppfylls i
samtliga fall i takt med att tjédnsterna tillhandahélls
kunden.

Skréddarsytt (B2C)

Vi skriaddarsyr upplégg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Uppliggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifran resa,
boende och specifikt arrangerade upplevelser. Som kund
betalar man en forskottsbetalning och for att sen reglera
resterande del av arrangemanget ett visst antal dagar fore
avresa.

Fardiga Program (B2C)

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med
férdiga program som intresserade slutkunder kan boka.
Dessa resor varierar beroende pa inriktning och bolag. Allt
ifrn arktiska expeditioner, traningsweekends eller léngre
rundresor till vdrldens alla hérn. Som kund betalar man en
anmaélningsavgift vid bokning for att sen reglera
resterande del av resan ett visst antal dagar fore avresa.
Beroende pé typ avresa kan delar eller hela
anmélningsavgiften komma att aterbetalas.

B2B

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller
konferensresor dar inneh4ll och resmal anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder &ven méjlighet till bokning av
affdrsresor till foretag som ar i behov av hog personlig
service.

Kostnad salda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad sélda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten.
I kostnad sélda resor ingar kostnader for firdledare.

Leasing

Samtliga leasingavtal dr och redovisas som operationella
leasingavtal, vilket innebér att leasingavgiften
kostnadsfors i resultatrdkningen linjart over
leasingperioden.

Lanekostnader
Réntekostnader belastar resultatet fér den period de
héanfor sig till.
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Immateriella tillgéngar

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterbolag och avser det
belopp varmed kopeskillingen 6verstiger det verkliga
virdet av tillgdngar och skulder i det forvirvade bolaget.
Goodwill bestar framst av marknadsledande positioner p&
utvalda marknader, nyckelpersoner, kund- och
leverantorsrelationer och varumérken.

Goodwill provas for nedskrivning arligen eller oftare om
héandelser eller &ndringar i forhallanden indikerar en
mdjlig virdeminskning. Det redovisade vérdet av goodwill
jamfoérs med dtervinningsvérdet, vilket dr det hogsta av
nyttjandevirdet och det verkliga virdet minus
forsaljningskostnader. Eventuell nedskrivning redovisas
omedelbart som en kostnad och aterfors inte. Det
atervinningsbara véirdet har faststéllts baserat pa
enhetens nyttjandevirde, som utgors av nuvéirdet av
forvintade framtida kassafloden. Vid berékning av
nyttjandevérde diskonteras framtida kassafloden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk
som &r kopplad till den specifika tillgdngen. Bedémningen
gors med utgdngspunkt fran bolagets verksamhetsplaner
och annan relevant information.

Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgang i
balansrékningen om det r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del
och anskaffningsvirdet kan beréknas pé ett tillforlitligt
sitt. Tillgdngarna redovisas till anskaffningskostnad efter
avdrag for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan.
Avskrivningar enligt plan sker linjért och baseras p&
tillgdngarnas anskaffningsvarde och tillgdngarnas
bedémda nyttjandeperiod. Tillgdngarnas restvirde och
nyttjandeperiod bedoms varje rapporttillfille. P&
inventarier tillimpas en avskrivningstid pa 5 ar.

Nedskrivningar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangai
De redovisade virdena for bolagets materiella och
immateriella tillgingar testas for att faststélla eventuella
nedskrivningsbehov nér en indikator pé vdrdenedgéng har
identifierats. Goodwill prévas for nedskrivning minst

arligen.

En tillgdng skrivs ned om det redovisade virdet 6verstiger
dess atervinningsvarde, vilket definieras som det hogsta av
nyttjandevérdet och nettoforsaljningsvardet. Vid
berdkning av nyttjandevirdet diskonteras framtida
kassafloden till en réntesats fore skatt som bedoms
aterspegla marknadens bedémning av pengars tidsvérde
och de specifika risker som &r férknippade med tillgdngen.
En kiinslighetsanalys av diskonteringsrédntan och
tillvixtantaganden utfors efter varje prévning av
nedskrivningsbehovet for att avgora om det kvarvarande
overvirdet dr visentligt.

Om det inte gar att faststélla atervinningsvéirdet fér den
enskilda tillgdngen ska atervinningsvérdet for tillgAngens
kassagenererande enhet faststillas, den kassagenererande
enheten &r den minsta identifierbara grupp av tillgingar
som genererar kassafléden vésentligen oberoende fran

andra tillgdngar. J’g
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I de fall forutséttningarna for en gjord nedskrivning
éndras finns det majlighet att aterfora gjorda
nedskrivningar. Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrékningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrékningen nér réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget pa annat sétt forlorar kontrollen &ver
dem. Finansiella skulder tas bort frin balansrdkningen nér
forpliktelsen i avtal fullgors eller p annat sitt bortfaller.
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast
nér det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Koncernen klassificerar och vérderar sina finansiella
tillgngar utifran syftet med tillgdngens kontrakterade
kassafloden samt karaktéren pé tillgdngen. De finansiella
tillgdngarna klassificeras i ndgon av féljande kategorier:
finansiella tillgAngar som vérderas till upplupet
anskaffningsvérde, finansiella tillgdngar virderade till
verkligt virde 6ver dvrigt totalresultat samt finansiella
tillgdngar som vérderas till verkligt virde 6ver

resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar véirderade till upplupet
anskaffningsvirde

Den 6vervigande andelen av koncernens finansiella
tillgdngar innehas med syfte att erhélla avtalsenliga
kassafloden vilka varderas till upplupet anskaffningsvérde
med tillimpning av effektivrantemetoden. Dessa
finansiella tillgdngar redovisas initialt till
anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verkliga
virde vid forvarvstidpunkten med tilldgg for
transaktionskostnader och med beaktande av forvintade
kreditforluster under innehavstiden. I det fall kreditrisken
okat vésentligt reserveras for de kreditforluster som
forvéntas intraffa under tillgdngens hela l6ptid. Utifran
historiska data géllande betalningsménster och
betalningsforméga hos motparten bedéms de forvéntade
kreditforlusterna vara begriansade.

Forutom finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvérde har koncernen valutaderivat vilka
redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning.

Finansiella tillgdngar ingér i omsattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 ménader
efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlédggningstillgdngar.

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras
och virderas till upplupet anskaffningsvirde med
tillampning av effektivrdntemetoden. Redovisning sker
inledningsvis  till  verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Leverantorsskulder och &vriga
skulder med kort forvintad Iloptid vérderas utan
diskontering till nominellt belopp. Skuld redovisas nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet att
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betala foreligger, d&ven om faktura &nnu inte mottagits.
Leverantorsskulder redovisas nér faktura mottagits.

Verkligt virde for finansiella tillgingar och skulder bedéms
i allt vasentligt 6verensstimma med bokférda véirden for
samtliga finansiella instrument.

S&kringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sdkra
de risker for valutaexponering som koncernen ér utsatt
for. Derivaten bestar av valutaterminer. Samtliga
derivatinstrument redovisas till verkligt virde i
balansrdkningen. Derivaten har virderats enligt niva 2,
vilket innebér att virderingen skett med hjalp av
ingdngsdata som 4r observerbara data, antingen direkt
eller indirekt.

Derivaten anvénds for att sédkra exponeringen av
variationer i kassafloden, vilka ar hénforliga till en viss
risk, och redovisas i séikringsreserven i eget kapital via
ovrigt totalresultat. For att uppfylla kraven pa
sékringsredovisning krévs att det finns en entydig
koppling till den sidkrade posten, att sdkringen effektivt
skyddar den séikrade posten, att sékringsdokumentation
upprittas och att effektivitet kan métas. Effekten av
sakringen redovisas vid samma tidpunkt som den sékrade
posten paverkar resultatrakningen och p4 samma rad som
sakrad post, hér i kostnader salda resor.

D4 transaktionen ingés dokumenterar koncernen
forhéllandet mellan sékringsinstrumentet och den
sékrade posten, liksom koncernens mél for
riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sékringen. Koncernen dokumenterar ocksé sin
bedémning, bade nér sdkringen ingés och fortlopande, av
huruvida de derivatinstrument som anvénds i
sakringstransaktioner &r effektiva nar det géller att
motverka forandringar i verkligt varde eller kassafloden
som dr hanforliga till de sékrade posterna.

Forskott till leverantsrer

Forskott till leverantorer bestér av betalningar till
leverantorer for tjanster som &nnu inte blivit utférda. Nér
tjansten har utforts omfors forskottet till kostnad salda
resor. Forskott till leverantor varderas till det nominella
belopp i redovisningsvalutan som utbetalats till
leverantoren.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.

Avtalstillgéngar och avtalsskulder

Tidpunkten for intiktsredovisning, fakturering och
inbetalningar leder till fakturerade kundfordringar,
ofakturerade kundfordringar (avtalstillgdngar) samt
forskott fran kund (avtalsskulder) i koncernens
balansrékning. Betalningsvillkoren varierar fran kontrakt
till kontrakt och beror pa vad som har avtalats med
kunden.

Utdelningar
Utdelning till moderforetagets aktiegare redovisas som
skuld i koncernens finansiella rapporter i den period da

utdelningen godkénns. *%
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Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrédkningen, utom nér
skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. I sddana fall redovisas dven
skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.
Aktuell skatt berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ér beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander diar moderforetaget och dess dotterbolag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intékter.
Uppskjuten skatt avser skatt p4 temporara skillnader dér
tillgAngar eller skulders redovisade virde avviker fran det
skattemaissiga virdet pa balansdagen. Uppskjuten skatt
beréknas p4 alla temporéra skillnader medan uppskjuten
skattefordran redovisas i den omfattning det &r sannolikt
att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det
finns en legal kvittningsrétt och nar de uppskjutna
skatterna avser samma skattemyndighet.

Erséttningar till anstéllda

Koncernens pensionsplaner ar uteslutande
avgiftsbestimda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning och
bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna vél ar betalda.

Avsdtiningar

Avsittningar redovisas nér bolaget har eller kan anses ha
en forpliktelse som ett resultat av intraffade hindelser och
det dr sannolikt att utfléde av resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen. En forutséttning ar vidare att
det gér att gora en tillférlitlig uppskattning av det belopp
som skall utbetalas.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod.
Likvida medel inkluderar kassa och bank samt omedelbart
tillgédngliga tillgodohavanden hos bank.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen férutom i de avseenden som framgér
nedan.

Anaelar i Kot
Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet inkluderas forvirvsrelaterade
kostnader och eventuella tillaggsképeskillingar. Nér det
finns indikation p4 att andelar i dotterbolag minskat i
vérde gors en berédkning av &tervinningsvérdet. Ar
atervinningsvérdet lédgre &n det redovisade virdet gors
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat
fran andelar i koncernbolag.

1bolag

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar inte IFRS 9 forutom vid berédkning
av nettoforsaljningsvirdet pa kundfordringar,
avtalstillgdngar och dvriga fordringar dér samma
principer for nedskrivningsprévning och
forlustriskreservering tillimpas som i koncernen. I
moderbolaget virderas finansiella anlaggningstillgdngar
till anskaffningsvirde minus eventuella nedskrivningar

och finansiella omséttningstillgdngar till det lagsta av
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anskaffningsvérdet och verkligt viarde med avdrag for
forsaljningskostnader.

ModerBolaget redovisar samtliga leasingavtal som om de
vore operationella, vilket innebér att leasingavgiften
fordelas linjart over leasingperioden.

Definitioner av nyckeltal

Bruttomarginal - Omséttning minskat med kostnader
sélda resor i procent av omséttningen

EBITA-marginal (omséttning) - Rérelseresultat i procent
av omsittningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rrelseresultat i procent
av bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat
med genomsnittligt antal utestdende aktier

Bokningslége - Vérdet av bekriftade bokningar med
avresa under angiven period

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med
utgdende antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen

Not 3 Transaktioner med néarstaende

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare
redovisas i not 6. Samtliga transaktioner med nérstiende
har skett pA marknadsmaéssiga villkor.

Under rékenskapséret 2018 erhéll Michaél Berglund,
genom sina bolag Michaél Berglund AB, Michael Berglund
Search Group AB samt Rekryteringsakademin Michael
Berglund AB erséttning om 360 tkr (220 tkr) fér
konsulttjénster gillande rekrytering.

Moderbolagets forséljning och inkép till/fran dvriga
koncernbolag har uppgatt till 4 363 (3 967) tkr (forséljning)
och 430 (53) tkr (inkdp).

Not 4 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker s som marknadsrisk (omfattande
valutarisk och rénterisk i kassaflodet), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy, vilken faststillts av styrelsen, &r att
efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt
resultat och stéllning.

Marknadsrisk
Valutarisker

Koncernen verkar s vil nationellt som internationellt
vilket innebér exponering for fluktuationer i olika valutor «H}
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och da framforallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk
uppstér genom framtida affdrstransaktioner samt
redovisade tillgAngar och skulder. Omfattningen av
bolagets verksamhet innebér viss nettoexponeringen i
utldndska valutor. Nér si anses lampligt anvénds
valutaterminer for att sikra kostnader i utlindsk valuta.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstérkts
med 10 procent med alla andra variabler konstanta skulle,
till foljd av omrakning av fordringar och skulder i utlindsk
valuta, det omréknade resultatet efter skatt per den 31
december 2018 varit 2 991 (842) tkr lagre eller higre.

Valutakursvinster som ingér i posten kostnad sélda resor
uppgér till 1 246 tkr (1 355 tkr).

isk i kassafisdet

Rénterisk dr risken att virdet pé finansiella instrument
varierar p4 grund av foréndringar i marknadsréntor.
Koncernen har for nérvarande rantebdrande finansiella
tillgAngar i form av banktillgodohavanden samt
langfristiga fordringar.

Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser den
langfristiga upplaning som uppstatt i och med férvirv av
dotterbolag samt nyttjad checkkredit. Lan via checkkredit

16per med rorlig rdnta medan &vrig uppléning 16per med
fast rénta.

Om réntorna pd utléning per den 31 december 2018 varit
1,0 procent hogre med alla andra variabler konstanta,
hade det omriknade resultatet efter skatt varit 470 (347)
tkr hogre, vilket i sin helhet avser rinteintiikter pa
banktillgodohavanden.

Kreditrisk

Kreditrisken &r risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt 4&tagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende
finansiella tillgAngar, bestdende av framst kundfordringar
och 1ang- och kortfristig utlaning, uppgick till den 31
december 2018 till 197 627 tkr (109 857tkr).

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebér att
inneha tillrackliga likvida medel alternativt avtalade
kreditmojligheter for att kunna stinga
marknadspositioner. Koncernen arbetar kontinuerligt
med sin likviditet och har checkkrediter for att balansera
likviditetsrisken.

Forfallostrukturen fér koncernens finansiella skulder
framgar nedan.

Loptidsanalys
Inom Mellan 3 och Mellan 1 Mellan 2 Senare

Koncernen 3manader 12 ménader och 2 &r och5ar a4n5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 3363 6312 5043 4480 0 19 198
Leverantirsskulder 20939 0 0 0 0 20939
Ovriga skulder och upplupna
kostnader 8506 0 0 0 0 8 506

32 808 6312 5043 4480 0 48 643
Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, &r att trygga bolagets forméga att fortsitta sin verksamhet

for att kunna genererar avkastning till aktieigarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen ér optimal med hinsyn
till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktie4garna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller férséljning av tillgdngar 4r

exempel

pa atgérder som bolaget kan anvénda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsédttningsgrad 2018-12-31

Totalt rdntebdrande skulder 19198

Avgér: rantebarande tillgAngar 47 032

Nettoskuld 27834

Totalt eget kapital 39233
Nettoskuldsittningsgrad -71%

Nettoskuld

Rantebérande skulder minskat med rantebdrande tillgdngar (inkl. likvida medel)

Nettoskuldsittningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital
Valutakursrisker

Valutakursvinst 2018 som ingér i posten kostnad sélda resor 1 246 (1 355) /l’g
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Not 5 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pé ett sétt som
6verensstammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstidllande beslutsfattaren. Den

baserat pa den information som behandlas i samrad med
styrelsen anvéinds som underlag for att fordela resurser
och utvérdera resultat.

hogste verkstillande beslutsfattaren 4r den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning av
rérelsesegmentens resultat. I koncernen har denna
funktion identifierats som ledningsgruppen, vilken bestér
av sex personer inklusive VD. Ledningsgruppen har
faststillt att koncernen som helhet utgor ett segment

Samtliga anlidggningstillgingar finns i Sverige.

Det finns ingen kund dér forsaljningen uppgar till 10
procent eller mer av foretagets intékter.

Intdkter frin externa kunder fordelar sig
per land, baserat pA var kunderna ar

lokaliserade

2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Sverige 636734 440135
Ovriga Europa 14 145 9584
Ovriga virlden N 16 164 19613

667 043 469 332
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Not 6 Personal

2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 29 20
Kvinnor 97 80
126 100
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvipnor 33% 20%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 33% 67%
Loner och ersdtiningar
Styrelse, verkstéllande direktor
och andra ledande befattningshavare 4230 3957
Ovriga anstallda 54 559 38244
58 789 42 201
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstéllande direktor
och andra ledande befattningshavare 740 662
Pensionskostnader, dvriga anstillda 3710 2685
Sociala avgifter enligt lag och avtal 18582 13713
23032 17 060
Styrelse- Pensions-
Ersittningar och dvriga formaner Léner arvode kostnader
Johan Kvist, VD 2032 0 519
Anders Ehrling, ordférande 0 250 0
Anna Elam 0 71 0
Michaél Berglund 0 71 0
Eivor Andersson 0 46 0
Johan Almquist 0 46 0
Richard Bergfors 0 46 0
Andreas Daag 0 25 0
Andraledande befattningshavare (2 st) 1620 0 221
3653 580 740

Avgéngsvederlag

Om uppségning sker frdn arbetsgivarens sida har VD i
Unlimited Travel Group UTG AB, Johan Kvist, ratt till ett
avgangsvederlag motsvarande tolv gdnger den kontanta
ménadslénen vid tidpunkten for uppségningen.

Om uppsigning sker fran arbetsgivarens sida har VD i
Travel Beyond i Stockholm AB, Birdie Golf Tours AB, WI-
Resor AB, JB Travel AB, Unlimited Travel Stockholm AB,
Viéstindienspecialisten Unlimited AB, Specialresor
Unlimited AB, UTP AB, Virldensresor AB, Polar Quest AB
samt Creative Meetings AB ritt till ett avgingsvederlag
motsvarande tre till sex gdnger den kontanta
ménadslénen vid tidpunkten for uppségningen.

Unlimited Travel Group UTG AB {publ} Org nr 556337-3835

Kostnad sélda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad sélda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av bolagets
verksambhet. I kostnad salda resor ingér personalkostnader
med 4 139 (4 165) tkr vilka bestar av kostnader for guider.

Jamforelsetal gillande foregdende ar har justerats sd att
siffror anger moderbolagets Vd och andra ledande
befattningshavare samt styrelse. /‘%
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Not 6 Personal forts.
2018-01-01 2017-01-01

Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31

Medelantalet anstillda

Kvinnor 8 5
10 6

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 33% 20%

Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 33% 67%

Loner och ersittningar
Styrelse och verkstéllande direktor och andra

ledande befattningshavare ’ 4230 3957
Ovriga anstillda 2131 1273
6 361 5230
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstillande direktér och andra ledande
befattningshavare e 740 . 662
Pensionskostnader, dvriga anstdllda 256 98
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2257 1833
3253 2 593
Not 7 Leasade maskiner, inventarier och lokalhyror
Koncernen

Bolagen inom koncernen hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Loptiden for dessa avtal
uppgar till mellan 3 till 5 r.

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgér till 11 864 tkr (11 777 tkr). Framtida avtalade leasingavgifter och
lokalhyror férfaller till betalning enligt foljande:

2018-01-01 2017-01-01

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett ar ’ 12 862 11989
Mellan ett och fem ar B V 31430 4033
Senare dn fem ar 1084 200
45 376 16 222

Moderbolaget

Bolaget hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Liptiden for dessa avtal uppgar till 3 4r. Arets
kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgér till 1 160 tkr (1 009 tkr). Jaimfrelse &rets siffra har justerats och redovisas nu
brutto utan avdrag for vidarefakturerade hyror. Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till betalning enligt
foljande:

2018-01-01 2017-01-01

Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett &r ; - - ’ 1347 782
‘Mellan ett och fem ar - - 2100 83
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Not 8 Arvode och kostnadsersétining

2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Finnhammars Revisionsbyrd Aktiebolag
revisionsuppdrag 890 685
andra uppdrag a 41
981 726
Ernst & Young AB
revisionsuppdrag 0 31
0 31
Grant Thornton
revisionsuppdrag 135 0
135 0
2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Finnhammars Revisionsbyrd Aktiebolag
revisionsuppdrag 397 275
andra uppdrag 54 19
451 294

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och verkstéillande direktérens

forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt rddgivning och bitrade som

foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

Not @ Avskrivningar

Iresultatrdkningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka beréknas pa ursprungliga
anskaffningsvirden och baseras pé tillgdngarnas bedémda ekonomiska livsldngd, varvid foljande procentsatser har anvints.

Inventarier och rattigheter skrivs av enligt plan 20%

Unlimited Travel Group UTG AB {publ} Org nr 556337-3835
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Not 10 Skatt pé drets resultat

2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Aktuell skatt -5 954 -4 096
Uppskjuten skatt 2909 1836
-3 045 -2 260

Avstimning av skatt
Resultat fore skatt 11410 11 469
Skatt enligt gillande skattesats -2510 -2 523
Skalteeffekt resultat frén intressebolag 115 479
Skatteeffekt koncernjusteringar 44 -36
Effekt éndrad skattesats -258 o
Skatteeffekt schablonintékt -8 0
Ej avdragsgilla kostnader -436 -184
Ej skattepliktiga intdkter 15 4
Skatt hinforlig till tidigare ar 0
-3045 -2260

I koncernen finns underskottsavdrag uppgaende till 18 454 (7 178) tkr. Den upplupna skattefordran om 3 803 (1 579) tkr
#r nettoredovisad mot upplupen skatteskuld pa obeskattade reserver.

2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget 2018-12-31  2017-12-31
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, F— o
Avstdmning av skatt
Resultat fore skatt 1652 13792
Skatt enligt gallande skattesats -363 -3034
Ej avdragsgilla kostnader -37 -31
Ej skattepliktiga intdkter 2383 3678
Skatteeffekt av nyttjade underskottsavdrag 619 6
Skatteeffekt av ej nyttjade underskott -2 601 -619
0 0
Uppskjuten skattefordran
2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Inghende redovisat virde 375 -2 217
Foréndring via resultatrdkningen 2909 1836
Forédndring via Gvrigt totalresultat -516 756
Foréndring via rorelseforviry -879 -
1889 375
Temporira skillnader aterfinns i féljande poster
2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Materiella anlaggningstillgdngar -1 -
Periodiseringsfonder -1400 -1207
Derivatfordringar/derivatskulder -513 3
Viérderade underskottsavdrag 3803 1579
1889 375

Skattesatsen for 2018 uppgick till 22%. For 2019 och 2020 kommer skattesatsen att vara 21,4% for att dérefter uppg till 20,6%.

Med hénsyn till detta har uppskjuten skattefordran och uppskjuten skatteskuld omriknats.

Unlimited Travel Group UTG AB {publ) Org nr 556337.3835
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Not 11 Resultat frén andelar i koncernbolag

2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Utdelning fran dotterbolag 8146 14 410
8 146 14 410
Not 12 Resultat fran andelar i intressebolag
2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
_Utdelning frin intressebolag 0 2300
Resultat vid avyttring av andelar i
intressebolag 2684 678
2684 2978
Not 13 Finansiella intéikter och kostnader
2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Finansiella intdkter
Rénteintikter 716 251
Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som &r anlaggningstillgdngar 22 10
Summa finansiella intidkter 738 261
Finansiella skulder
Rantekostnader -999 -181
Summa finansiella skulder -999 -181
2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Koncerninterna rantekostnader 14 4
Not 14 Bokslutsdispositioner
2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Mottagna koncernbidrag 4340 6475
4 340 6 475
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Not 15 Immateriella anlaggningstillgangar

2018-12-31 2017-12-31
Goodwill dotterbolag
Koncernen
Ingéende anskaffningsvirde 35008 35008
Arets investeringar 16 377 0
Redovisat virde 51 385 35 008
Kassagenererande enheter
Goodwill som forvérvats via rérelseférvirv har allokerats till sex kassagenererande enheter enligt nedan.
Kassagenererande enhet, redovisat virde 2018-12-31 2017-12-31
PolarQuest AB 12335 12335
Viérldens Resor AB 2689 2689
WI-Resor Aktiebolag 819 819
JB Travel AB 3784 3784
Travel Beyond AB 657 657
Specialresor Unlimited AB 14724 14724
Creative MeetinggAB 16 377 0
51 385 35008
Ovrig immateriell anliggningstillging
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 99 0
Arets investeringar 0 99
Utgdende anskaffningsvirde 99 99
Ingdende avskrivningar -20 o
Avrets avskrivningar -20 -20
Utgdende ackumulerade avskrivningar -40 -20
Redovisat virde 59 79
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 99 0
Arets investeringar 0 99
Utgéende anskaffningsvirde 99 99
Ingdende avskrivningar -20 0
Arets avskrivningar 20 -20
Utgaende ackumulerade avskrivningar -40 -20
Redovisat virde 59 79
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e G

Koncern genomforde den &rliga nedskrivningsprovningen
av goodwill per den 31 december 2018. Provning gors for
att se s att inte det redovisade virdet pa de
kassagenererande enheterna Gverstiger deras
Atervinningsvirde.

Atervinningsvirdet utgér det hogsta av en tillgings
nettoforsiljningsvirde och dess nyttjandevirde, det vill
séga det diskonterade nuvérdet av framtida kassafléden.

Resultatet av genomforda nedskrivningsprévningar har
inte medfort att foretagsledningen identifierat nagot
nedskrivningsbehov. Foretagsledningen gér bedomningen
att inga rimliga férdndringar i nagot av de viktigaste
antagandena vid berdkningen av nyttjandevirdena skulle
medfora att det redovisade virdet pa ett materiellt sitt
skulle dverstiga dtervinningsvérdet. En kinslighetsanalys
av alla berékningar visar att virdet p4 goodwill kan
forsvaras dven om diskonteringsréntan skulle hojas med
en procentenhet eller tillvixten efter prognosperioden
skulle sinkas med en procentenhet.

Visentliga antaganden som anvints i berdkningarna
av nyttjandevarde

Tilvéint

Atervinningsviirdet baserar sig p4 en berikning av
nyttjandevirdet genom anvindande av
kassaflodesprognoser baserade pd budgetar godkénda av
foretagsledningen samt prognoser som stricker sig dver
en femarsperiod.
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Den &rliga tillvaxten i procent bortom prognosperioden
har satts till 2 procent (2 procent). Den érliga
tillvaxttakten dr en forsiktig bedémning och motsvarar en
uppskattad framtida inflation.

P
Er

Bruttomarginalen ligger sedan flera ar tillbaka pé en stabil
niva och denna historiska niva forvantas besta.
Kostnadsokningar i inkdp beddms kunna kompenseras i
forsaliningsledet.

Diskonteringsrénta

Diskonteringsréntan representerar den finansiella
marknadens bedémning av de risker som &r specifika for
de kassagenererande enheterna, varvid hinsyn har tagits
till s&vél pengars tidsvérde som individuella risker. D&
riskprofilen &r likartad for samtliga kassagenererande
enheter dér goodwill forekommer, har samma
diskonteringsrénta anvénts,

I berdkningen av diskonteringsréntan tas hénsyn till att
verksamheten bade #r lanefinansierad och finansierad
med eget kapital. Kostnaden for eget kapital baseras p&
forvéintning om viss avkastning p4 investerat kapital pa
den finansiella marknaden. Lanekostnaden baseras pa
lanekostnader pé den finansiella marknaden.

Den diskonteringsrénta fore skatt som anvénts &r 15
procent

(15 procent). Diskonteringsrintan motsvarar koncernens
bedémda genomsnittliga kapitalkostnad och &r satt
framst utifrdn koncernen avkastningskrav med tillagg for
uppskattning av marknadens bedémning av risk. ,(*%
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Not 16 Inventarier

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 4805 5107
Ingdende anskaffningsvérde forvarvadebolag 1240 o
Utrangerade inventarier -1627 -479
Arets investeringar 354 177
Utglende anskaffningsvirde 4772 4 805
Ingéende avskrivninger -4490 4763
Ingéende avskrivningar forvirvade bolag -1233 0
Utrangerade inventarier 1627 415
Arets avskrivningar -196 -142
Utgéende ackumulerade avskrivningar -4292 -4 490
Redovisat virde 480 315
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 138 138
Arets investeringar 98 0
Utgaende anskaffningsvirde 236 138
Ingdende avskrivningar -138 -138
Arets avskrivningar -3 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar -141 -138
Redovisat virde 95 0
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Not 17 Andelar i koncernbolag

Moderbolaget
Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Dotterbolag antal aktier Arets resultat  Eget kapital virde
Birdie Golf Tours AB 1000 -600 268 1543
556185-1030, Stockholm (100%)
Go Active Travel AB 1000 0 169 3050
559009-7944, Stockholm (100%)
JB Travel AB 1686 0 3343 18418
556608-0924, Stockholm (100%) i )
PolarQuest AB 1000 25 6872 50
556914-9817, Stockholm (100%)
Polar Quest Expeditions AB 1000 4 115 16 857
556207-5522, Stockholm (100%)
Unlimited Travel Stockholm AB (Ski
Unlimited) 1250 4 357 2908
556274-1990, Stockholm (100%) -
UTG Forvaltning AB 1000 -8 446 100
559117-3975, Stockholm (100%)
Specialresor Unlimited AB 3000 1802 16 362 27987
556414-8335, Karlstad (100%)
Travel Beyond AB 780 6198 7351 3665
556535-6168, Stockholm (78%) )
Unlimited Travel Production AB 1000 -1684 659 3350
556988-1369, Stockholm (100%)
Virldens Resor AB 753 3243 7 956 9028
556637-8468, Stockholm (75%) o
Vistindienspecialisten Unlimited 1000 2 1108 3108
556588-1991, Stockholm (100%)
WI-Resor Aktiebolag 87 724 3331 5141
556478-3370, Stockholm (87%)
Creative Meetings AB 280 3068 6822 23538
556674-4248, Stockholm (70%)
12778 55 159 118 743
2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 120 186 118051
Arets investeringar 28 640 1135
Kapitaltillskott 2400 1000
Utgiende anskaffningsvirde 151 226 120 186
Ingdende nedskrivningar S -32 482 -32 482
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -32 482 -32 482
Bokfort virde 118743 87 703
Vid forviarv av Wil-Resor Aktiebolag, Varldens Resor AB, Specialresor Unlimited AB samt Creative Meetings AB ingick
Unlimited Travel Group avtal med minoritetsdgarna i respektive bolag om mojlighet att forvirva ytterligare andelar.
Arets investeringar avser kop av andelar i Specialresor AB samt Creative Meetings AB. /H’
Unlimited Travel Group UTG AB {publ) Org nr 556337-3835 34




Dotterbolag med dgande av innehavare utan bestammande inflytande

Det totala dgandet fér innehavare utan bestimmande inflytande uppgar till 8 147 tkr (7 594 tkr). Varav 2 073 tkr (-393 tkr) hirrdr fran
Travel Beyond AB, 2 652 tkr (3 083 tkr) hérror fran Viirldens Resor AB, 2 924 tkr (0 tkr) hérrdr fran P.W Creative Meetings AB
och 498 tkr (490 tkr) hitrrr frin WI-Resor AB. Sedan 2018 ir Specialresor Unlimited AB (4 514 tkr) heliigt dotterforetag varfor

nagon information i enlighet med nedan inte limnas for detta bolag.

Nedan finansiella information i sammandrag for varje dotterforetag som innehavare utan bestiimmande inflytande

avser belopp fore koncerninterna elimineringar

Information i sammandrag frin balansrikningen

Travel Beyond AB Virldens Resor AB
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-312:017-12-31
Anliiggningstillgingar 740 841 2689 2689
Omsiittningstillgingar 27753 54437 71908 58 897
S tillgingar 28493 55278 74597 61586
Langfristiga skulder 132 132 ) [ 174
Kortfiistiga skulder 18281 53012 61300 46389
Summa nettotillgngar 10080 2134 13 297 15023
Information i sammandrag frin resultatrikningen
Travel Beyond AB Varldens Resor AB
2018 2017 2018 2017
Intiikter 141055 73243 78 366 74964
Arets resultat 7946 381 4324 5838
Arets totalresultat 7946 381 4324 5838
Summa totalresultat hiinforigt till innehavutan
besti deinflytande e — 1 748 . -213 S— 927 - l 345
Utdelning till innehavutan besti deinflytande 1748 0 927 -1359
Information i sammandrag frén kassaflédesanalysen
‘Iravel Beyond AB Virldens Resor AB
2018 2017 2018 2017
Kassaflode frén den lopande verksamheten -922 -239 5427 7286
Kassaflode frin investeringsverksamh 0 -100 0 0
Kassafltde friin fi feringsverk heten 0 -5237 -5434 -5162
,,,,, -922 -5576 7 2124
Foriindring avlikvida medel
Likvida medel vid arets béirjan 2343 7919 4660 2536
Likvida medel vid drets slut 1421 2343 4653 4660
Information i sammandrag frin balansrikningen
Creative Meetings AB Wi-Resor AB
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31:017-12-31
Anliggningstillgdngar 16377 819 819
Omsiittningstillgdngar 47337 12749 12865
s tillgangar r 63714 ¥ 13568 13684
Langfristiga skulder 710 0 117
Kortfristigaskulder 36881 8920 8094
Summa nettotillgingar 26123 4648 5473
Information i sammandrag fran resultatrikningen
Creative Meetings AB WI-Resor AB
g 20187 20177 20187 2017
Intikter 118109 29556 26735
Arets resultat 4382 831 1392
Arets summa totalresultat 4382 831 - 1392
Summa totalresultat hiinfodigt till innehavutan
bestimmandeinfiytande 1315 L5 161
Utdelning till innehavutan besti deinflytande 1315 o 55 162
Information i sammandrag frin kassafldesanalysen
Creative Meetings AB WI-Resor AB
r 2018" 20177 20187 2017
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8376 . 800 2280
Kassalléde frdn investeringsverksamheten 0 o 0
Kassafljde frin fi ieringsverk I 4268 -1244 -1635
I 2644 46 6%
Forindring aviikvida medel e S v . S
Likvida medel vid drets borjan 12879 695 50
'Likvida medel vid &rets slut 235 251 695
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Not 18 Kapitalandel i intressebolag

Kapitalandel i intressebolag

Koncernen Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site antal aktier Aretsresultat Eget kapital virde
Eventyr AB 0 0 0 0
556508-7151, Stockholm (30 %)

2018-12-31 2017-12-31
Belopp vid &rets inging 7 259 10774
Avyttringar av intressebolag -7784 -3393
Andel fran resultat i intressebolag 525 2179
Mottagna utdelningar 0 -2300
Belopp vid 4rets utging (1] 7 259
Unlimited Travel Group har under 2018 avyttrat samtliga andelar i intressebolaget Eventyr AB.

Not 19 Andelar i intressebolag

Moderbolaget Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site antal aktier Arets resultat Eget kapital virde
Eventyr AB 0 0 0 0
556508-7151, Stockholm (30 %)

2018-12-31 2017-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvirde 11360 14753
Avyttringar av intressebolag -7784 -3393
Utgiende ackumulerat anskaffningsvirde 3576 11 360
Ingéende nedskrivningar -6 260 -6 260
Avyttringar av intressebolag 2684 0
Utglende ackumulerade nedskrivningar -3 576 -6 260
Bokfort virde 0 5100
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Not 20 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Deposition vid &rets ingdng 0 546
Avgar kortfristig del (forskott till
leverantérer) 0 -546
_Deposition under dret 570 0
Léangfristigt 14n vid arets inging 8400 0
Utlaning under &ret 0 8 400
Avgar kortfristig del (6vriga fordringar) 0 0
Valutakursforandring 571 0
Derivat vid drets inging 0 1490
Derivat fordndring 1559 -1490
Belopp vid érets utging 11 100 8400
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Not 21 Finansiella instrument

Finansiella

Derivat som tillgdngar

anvinds for virderade till

Finansiella tillgingar sikrings- uppl anskaff-
2018-12-31 indamal  ningsvarde Summa
Derivatfordran, langfristig 1559 0 1559
Andra léngfristiga fordringar 9541 9 541
Kundfordringar 143 360 143 360
Derivatfordran, kortfristig 884 0 884
Ovriga fordringar 2645 2645
Upplupna intékter 2147 2147
Likvida medel 37491 37491
Summa 2443 195 184 197 627

Finansiella

tillgdngar

virderade till

Finansiella tillgAngar uppl anskaff-
2017-12-31 ningsvirde Summa
Andra langfristiga fordringar 8400 8400
Kundfordringar 63 757 63 757
Ovriga fordringar 2290 2290
Upplupna intékter 731 731
Likvida medel 34679 34679
Summa 109 857 109 857

Finansiella

Derivat som skulder

anvinds for virderade till

Finansiella skulder sikrings- uppl anskaff-
2018-12-31 dndamal  ningsvarde Summa
Skulder till kreditinstitut 19198 19198
Leveranttrsskulder 20939 20939
Ovriga skulder 5 360 5360
Upplupna kostnader - 3146 3146
Summa 48643 48643

Finansiella

Derivat som skulder

anvinds for virderade till

Finansiella skulder sikrings- uppl anskaff-
2017-12-31 dndamal  ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 5040 5040
Leverantorsskulder 18784 18784
Derivatskulder, kortfristiga 13 0 13
Ovriga skulder 2694 2694
Upplupna kostnader 3833 3833
‘Summa - 13 30351 30 364
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Not 22 Kundfordringar och Avtalstiligangar

Kreditvardigheten i kategorin kundfordringar gir inte att bedéma utifrén en extern kreditrating. Forluster avseende

kundfordringar har historiskt varit sma.

Kundfordringar 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar 145681 65984
Avtalstiligingar (upplupna intikter) 2147 731
Reserv for virdeminskning -2 321 o227
145 507 64 488

Forfallna kundfordringar
Mindre &n 3 ménader 25 875 2670
3 till 6 manader 0 80
6 till 12 ménader 88 22
Mer 4n 12 ménader 26 176
25 989 2948

Koncernen har inga langfristiga kundfordringar. Verkligt vérde avseende kundfordringar éverensstidmmer med redovisat virde.

Per den 31 december 2018 har koncernen reserverat 2 321 tkr fér osikra kundfordringar. I 6vriga kategorier av fordringar

ingér inte nagra tillgdngar for vilka nedskrivningsbehov foreligger.

Kundfordringarna ér fordelade pa 115 837 TSEK, 844 TEUR och 2 360 TUSD.
Koncernen har under &ret bokfort kundforluster om1 100 tkr.

Not 23 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetald hyra 1332 1128
Ovriga forutbetalda kostnader 1964 1108
Upplupna intdkter (Avtalstillgingar) 2147 731
5443 2967
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetald hyra - 271 241
Ovriga forutbetalda kostnader 170 133
441
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Not 24 Likvida medel

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 37 426 34627
Kortfristiga placeringar s 52
37491 34679
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 0 5051
0 5051
Not 25 Checkrékningskredit
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Checkkredit, limit 15000 15 000
Varav utnyttjat -2952 0
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Checkkredit, limit 15 000 15 000
Varav utnyttjat -2 952
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Not 26 Eget kapital

Aktiekapital

Per den 31 december 2018 uppgick antal aktier till 4 500 839 med ett kvotvarde pa 1
kr.

Forslag till behandling av arets resultat

Till bolagsstimmans foérfogande i moderbolaget star:

Overkursfond 20 037 529
Balanserat resultat 4790 402
Arets resultat 1651 532
Summa 26 479 463

Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiefigarna utdelas 2385445

- iny rakning balanseras 24094019

Summa 26 479 463
Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades om ett optionsprogram till anstéllda nyckelpersoner i bolaget. Totalt
tecknades 171 500 teckningsoptioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade marknadsvirde och gav ritt att teckna 1
option till teckningskurs 2,06 kronor per aktie. Optionsprogrammet &r foremal fér sedvanliga omrékningsvillkor i samband
med emissioner mm.

Incitamentsprogrammet innebér att Bolaget emitterar teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag, UTG Férvaltning AB, som
dverlater teckningsoptionerna till deltagarna i programmet. Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden 15 december 2020 till och med den 15 februari 2021. Teckningskursen per aktie ska d4 vara 40
kronor. /l{(
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Not 27

Forfallostruktur f6r finansiella skulder

I tabellen nedan visas odiskonterade kassafloden avseende réntebérande finansiella skulder baserat p4 de kontrakterade

Aterstdende

loptiderna vid balansdagen. Uppl&ningen sker till fast rdnta, vilken bedéms vara marknadsmissig.

Verkligt virde pé finansiella skulder 6verensstimmer i allt vésentligt med redovisat viirde.

Loptider rintebdrande skulder 2018-12-31 2022
Koncernen 2019 2020 - 2021 eller senare
Skulder till kreditinstitut 6 806 7622 2 402
6 806 7622 2402
Loptider rantebirande skulder 2017-12-31 2021
Koncernen 2018 2019 - 2020 eller senare
Skulder till kreditinstitut 2268 2898 0
2268 2 898 0
Koncernen Moderbolaget
Upplaning 2018 2017 2018 2017
Skulder till kreditinstitut, langfristig 9523 2800 7280 2 800
Skulder till kreditinstitut, kortfristig 6723 2240 4480 2240
Summa skulder till kreditinstitut 16246 5040 11760 5040
Skulder till kreditinstitut vid drets ingéng 5040 7280 5040 7 280
Arets amortering -4480 -2240 -4 480 -2 240
Arets nyupptagna l&n 15686 0 11200 0
16246 5040 11760 5040
Forandring checkrdkningskredit 2952 0 2952 0
Summa 19198 5040 14712 5040
Not 28 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna léner 7976 4098
Upplupna sociala avgifter och loneskatt 3731 2419
_Upplupna produktionskostnader 1997 2748
Ovriga upplupna kostnader 1149 1085
14 852 10 350
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Upplupnaléper 723 791
W{Ipp]upna sociala avgifter och l6neskatt 469 433
Ovriga upplupna kostnader 338 298
1529 1522
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Not 29 Betalda och erhallna rantor

2018-01-01 2017-01-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Betald rédnta 999 181
Erhéllen rinta 717 251
2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Betaldranta 308 150
Erhéllen rinta 0 8
Not 30 Férviéirv av dotterbolag
Den 12 januari 2018 forvirvades 70 procent av Creative Meetings.
Syftet med forvérvet av Creative Meetings dr att stirka koncemens position inom B2B affiren och méta kundernas
efterfrigan pa 6kat métesinnehall. Creative Meetings ar ett vélskott bolag med en gedigen erfarenhet och tydlig
specialisering inom detta omrade som kompletterar vara dvriga bolag. Goodwill bestar av férviintade synergier
samt den kunskap och kundbas som foljer med det forvirvade bolaget. Synergiera forvintas i forsta hand
uppkomma genom att silja hela koncernens erbjudande till befintlig kundbas.
Verkligt virde av dvertagna tillgAngar och skulder samt effekten pa kassaflodet fordelar sig pa foljande sitt.
Koncernen 2018-01-12
Anldggningstillgdngar 7
Kundfordringar 22185
Ovriga fordringar 930
Forutbetalda kostnader 6421
Likvida medel 12879
Kortfiistiga skulder -31314
Uppkjuten skatt -878
Goodwill 23396
Goodwill hinforligt till innehavutan bestdimmande inflytande -7019
Eget Kapital hinforligt till innehavutan bestimmande inflytande -3 069
23538
Koncernen 2018-01-12
Kopeskilling via apportemission -4521
Utbetald kopeskilling, kontant exlagd -19017
Likvida medel i det forvirvade bolaget 12879
Péaverkan pa koncernens likvida medel -10 659
Moderbolaget 2018-01-12
Utbetald képeskilling, kontant erlagd 19017
Paverkan pa moderbolagets likvida medel 19 017
Fréan forvarvstidpunkten har Creative Meetings bidragit med 118 148 tkr avnettoomséttningen 2018 och
4 865 tkravrorelseresultatet. Hs
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Not 31 Stéillda sékerheter och eventualforpliktelser

Stillda sdkerheter

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31

Sékerheter stillda foregna skulder/krediter

Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt

ataganden gillande hedging/valutasikring 28 841 18000

NettotillgAngarikoncernbolag 66 136 29 820

Deposition 570 8400

Spérrade bankmedel 1755 455
97 302 56 675

Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31

Pantsatta aktier i koncernbolag 72450 53412

Eventualforpliktelser

Moderbolaget har gatt iborgen for sina koncernbolag, borgen &ren generell obegrédnsad proprieborgen.

Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 1 113 (1 147) tkr.

Not 32 Visentliga héndelser efter rikenskapsarets vtgang

Neil Fossett (ny VD for Birdie Golf Tours) har fran &rsskiftet gatt in som delédgare i bolaget till 49 procent.

Unlimited Travel Groups CFO Johan von Sydow har beslutat att efter ett r i koncernen ldmna sitt uppdrag fér en ny tjénst

utanfér bolaget. Han kvarstar i sin nuvarande position tills han limnar bolaget under juni 2019. Processen for att hitta en ny

CFO har inletts.
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SIGNATURER

Koncernens resultatrikning och balansrikning kommer att forelaggas bolagsstimman den 15 maj 2019 for faststallande.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS siddana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat. De
finansiella rapporterna for moderbolaget har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av
moderbolagets stéllning och resultat.

Stockholm den 15 april 2019

‘5,/] ohan Kvist

Verkstillande Direktor

Michaél Berglun Eivor Andersson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Elam Johan Almquist
Styrelseledamot Styrelseledamot
Richard Bergfors

Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits den april 2019

drg Revisionsbyrd Aktiebolag

s Bredberg

Auktoriserad revisor
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FINNHAMMARS

AUKTORISERADE OCH GODKANDA REVISORER

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman 1 Unlimited Travel Group UTG AB (publ.)

Org.nr. 556337-3835

Rapport om édrsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av  Aarsredovisningen och
koncernredovisningen for Unlimited Travel Group UTG AB (publ.)
for 4r 2018-01-01—2018-12-31.

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncemredovisningen  har  upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s&som de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga
delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstdmman faststdller resultatrakningen
och balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs néirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat dr tillrdckliga och
4ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att den ger
en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s&som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer &r nodvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprittandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direkt6ren fér beddmningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr sd &r tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ
till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mal 4r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller vira
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

o identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsdtgérder bland annat utifrin dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillriickliga och dndamélsenliga for att utgéra
en grund for véra uttalanden. Risken for att inte uppticka en
visentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter &r hdgre 4n for en
visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern
kontroll.
skaffar vi mig en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som dr lampliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.
e utvirderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds
och rimligheten i styrelsen och verkstillande direktdren
uppskattningar i redovisningen och tilthérande upplysningar.
drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande
direktSren anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana
héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberdttelsen fista uppmaérksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar 4r otillriickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan
framtida héndelser eller férhallanden gora att ett bolag inte lingre
kan fortsatta verksamheten.

e utvirderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen &terger de underliggande transaktionerna
och héndelserna pa ett sétt som ger en réattvisande bild.

o Inhdmtar vi tillrdckliga och 4ndamadlsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gbra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styming,
dvervakning och utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



l FINNHAMMARS

AUKTORISERADE OCH GODKANDA REVISORER

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsen och verkstillande
direktorens forvaltning for Unlimited Travel Group UTG AB (publ.)
for ar 2018-01-01—2018-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det éar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hédnsyn till de krav som bolagets och
koncernens verksambhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sid att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som é&r
nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overenskommelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas
pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Véart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
och verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget

e pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti {or att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander
vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utfors baseras pad var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vdsentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och
forhallanden som dr vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
Overtradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgédrder och andra forhallanden som é&r relevanta for vért uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.
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