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VDs kommentar

Unlimited Travel Group har under 2017 genomfort inve-
steringar for att kunna expandera och fa en bittre langsiktig
avkastning. Dessa satsningar pa personal, marknadsforing
och digital utveckling gav en kortsiktig negativ effekt pa
lonsamheten. Som ett resultat ser vi nu en positiv utveckl-
ing i bokningsléget.

Affarslidget

Bokningsldget for 2018 var per den 31 december 2017 59
mkr hogre 4n vid samma tidpunkt foregdende ar. Bok-
ningslaget infor 2018 paverkas positivt av en enskild storre
bokning, men dr dven bortriknat denna hogre 4n vid
samma tidpunkt foregaende ar.

Lonsamhet
Omsittningen for helaret 2017 uppgick till 469 mkr jamfort
med 496 mkr 2016 som paverkades av en enskild storre
bokning. Bortrdknat denna effekt var omsittningen pa
samma niva.

EBITA under januari - december uppgick till 11,1 mkr
(24,4) mkr. Denna resultatminskning beror, férutom att
foregaende 4r paverkades av en enskild storre bokning, pa
investeringar i digitala system och IT med syfte att driva
forséljning samt 6kning av personalstyrkan.

Utveckling

I forsta kvartalet 2017 genomfordes en storre grupprekryte-
ring till Travel Beyond som i ett slag mer dn férdubblade
bolagets siljkapacitet. Arbetet med integration och utveckl-
ing av kunderbjudandet har 16pt pa val dér vi nu borjar se
en god effekt av vara satsningar.

Under éret har koncernen genomfort omfattande digitala
satsningar genom att etablera ett nytt gemensamt digitalt
team, mobilanpassat hemsidor med uppfraschad profilering
samt etablerat forutsattningar for effektiv digital marknads-
foring och forséljning. I tilligg har var affirsresebyrd JB
Travel investerat i ett kombinerat on-line erbjudande for att
kunna erbjuda sina kunder fortsatt personlig och snabb
service.

I februari och september 2017 gick alla bolag inom koncer-
nen for forsta gdngen ut med en gemensam bilaga i Svenska
Dagbladet, Dagens Nyheter och Dagens Industri. For detta
vann Unlimited Travel Group priset for “arets basta bilaga
2017” pa Publishingprisgalan den 23 oktober. Ett fint er-
kidnnande for resebranschen och ett bevis att vi som kon-
cern dr pa ritt viag. Ni ser framsidan av denna bilaga som
inledning till denna arsredovisning.

Vi ser en okning i efterfrigan av expeditionskryssningar i
arktisk miljo. I juli 2017 sjosatte PolarQuest ett nytt fartyg
M/S Sjeveien samt tecknade i januari 2018 ett 5-arigt avtal
for att rusta upp och fortsitta operera fartyget M/S Sea
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Endurance i Svalbard. Genom dessa satsningar stirker
PolarQuest ytterligare sin position som den ledande polar-
experten. Nu kan PolarQuest ge dnnu fler resenirer mojlig-
heten till 5-stjdrniga naturupplevelser med sméa grupper
och kunniga guider vilket 4r det bésta sittet att uppleva
Arktis djur och natur.

Efter en fin resultatutveckling har grundarna for Eventyr i
tvd omgangar under det gangna aret valt att realisera sin
avtalade option och forvarvade den 11 april 2018 aterstoden
av aktierna i Eventyr AB (30 procent). De blir nu 100 pro-
cent dgare av aktierna i Eventyr AB och fortsitter verksam-
heten i egen regi. Unlimited Travel Group lamnar dirmed
sin aktiva roll i bolaget for att fokusera pa sin 6vriga bo-
lagsportfol;.

I januari 2018 forvirvade Unlimited Travel Group 70 pro-
cent av aktierna i Creative Meetings som &r en viletablerad
eventbyra med fokus pa B2E- och B2B-events. Verksamhet-
en innefattar savil traditionell eventproduktion som inne-
hallskommunikation kopplad till méten och events. Bolaget
omsatte rakenskapsaret 2017 124 mkr och har visat 16nsamt
resultat varje ar sedan start.

Creative Meetings har en gedigen erfarenhet och en tydlig
specialisering inom motesinnehéll som kompletterar vara
o6vriga bolag. Bolaget kommer, precis som &vriga foretag
inom koncernen, fortsitta drivas under eget varumirke och
med egen organisation eftersom vi dr Gvertygade om att
identiteten och kundlojaliteten till vira varumirken ar
stark. Vi kommer att aktivt bidra till att utveckla foretaget
inom ett flertal omrdden dér vi besitter kompetens och
resurser.

Utsikter

Bortrdknat for forvarv och en storre enskild bokning éar
bokningslaget for 2018 hogre 4n vid samma tidpunkt fore-
gaende ar. Det 6kade bokningsldget 4r delvis en effekt av de
investeringar vi gjort inom det digitala omradet samt 6k-
ning av personalstyrkan.

Vi fortsitter nu utvecklingen for att ta alla bolag och kon-
cernen till sin fulla potential. Var och en &r vi passionerade
specialister - tillsammans dr vi Unlimited.

Johan Kvist
VD Unlimited Travel Group
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Verksamhet

Moderbolag

Skraddarsydda golfresor och golf-
skolor 6ver hela virlden

Innehallsrika events och
konferensresor

Innehallsrika events och
konferensresor

Triningsresor med instruktorer,
mindre grupper och bra boende
(trdning, surf, yoga & loparlopp)

Affars-, kongress-, och
konferensresor over hela virlden

Expeditionskryssningar som
erbjuder exklusiva naturupplevelser
till Arktis och Antarktis

Aktiva foretagskonferenser och
gruppresor - bade skidakning,
segling och vandring etc.

Arrangerade grupp- och kundresor
for foretag och organisationer

Exklusiva och unika rese-
arrangemang over hela virlden

Skraddarsydda grﬁppresbr for
tidningar, foreningar och foretag
med fokus pa mat & dryck och
konst & kultur

1-3 veckors upplevelserika rund-
resor med guider 6ver hela
virlden

Skraddarsydda privat- och grupp-
resor till Karibien, Mexico och
Kuba

Vandrings- och cykel-
gruppresor med guider och hog
kvalitet pa boende, mat och dryck

Hemsida

utg.se

birdie.se

creativemeetings.se

eventyr.se

goactivetravel.se

jbtravel.se

polarquest.se

skiunlimited.se

special-resor.se

travelbeyond.se

unlimitedtravel
production.se

varldensresor.se

vastindienspecialisten.se

wiresor.se



Verksamhet

Affarsidé

"Unlimited’ &r en koncern som bestar av 12 nischade rese-
och eventbolag som alla erbjuder unika upplevelser med
hog kvalitet och personlig service.

Var verksamhet bestéar i att &ga, starta, utveckla och for-
vdrva rese- och eventforetag som &ar sma till mellanstora,
sjalvstandiga och entreprendrsdrivna.

Varje bolag har en tydlig egen specialisering, kunskap och
positionering. Bolagen leds av drivna entreprendrer som
har ett dgarskap for att uppnéd den fulla potentialen inom
sin affir. Genom att arbeta tillsammans kan vi sakra skal-
fordelar, lara av varandra, bygga specialistkompetenser och
genomfora gemensamma satsningar.

Marknaden

Den svenska researrangérsmarknaden karaktariseras av tva
huvudsakliga riktningar. Den ena 4r chartermarknaden dar
ett fatal storre aktorer dominerar marknaden sedan lang tid
tillbaka. Konkurrensen dr héard, produkterna likartade och
det dr i méangt och mycket priset som dr avgorande for
kunden.

Den andra delen dr specialresesegmentet dir Unlimited
befinner sig. Inom denna riktning karaktiriseras produk-
terna generellt av hogre komplexitet och specialiseringsniva
i kombination med en hogre grad av personlig service.
Malgruppen finns i huvudsak i en internationaliserad och
resvan grupp med god disponibel inkomst.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora pensionsav-
gangar med ménniskor med god disponibel inkomst, nyfi-
kenhet och reslust. Fritidsresandet i Sverige okar over tiden
och vérlden har genom flygets expansion och prispress
blivit mer tillganglig 4n tidigare.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimiteds tillvixt &r att
intresset for langresandet okar. Ménniskor soker djupare
innehall i form av natur och kultur, dventyr och utbildning
i sitt resande.

Affarsmodell

Vi gér till marknaden med 12 olika varumérken som i
grunden baserar sig pa tre olika affirsmodeller. Skriaddar-
sytt (B2C), Fardiga Program (B2C) och B2B.

Skraddarsytt (B2C)

Vi skraddarsyr upplagg for enskilda resenirer eller privata
grupper. Uppldggen anpassas efter kundens specifika behov
och intresse. Det kan inkludera allt ifrdn resa, boende och
specifikt arrangerade upplevelser.

Fardiga Program (B2C)

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med far-
diga program som intresserade slutkunder kan boka sig pa.
Dessa resor varierar beroende pé inriktning och bolag. Allt
ifran arktiska expeditioner, triningsweekends eller lingre
rundresor till virldens alla horn.
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B2B

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller konferensresor
dar innehall och resmal anpassas efter uttalat syfte. Vi
erbjuder dven mojlighet till bokning av affirsresor till fore-
tag som dr i behov av hog personlig service.

Vision

Vi forverkligar minniskors drommar’. Med passion,
nytdnkande och omtanke far vi manniskor att vidga sina
vyer och forverkliga sina drommar. Tillsammans skapar vi
en battre varld.

Mission

Vi utvecklar resor och moéten som skapar oforglomliga
minnen. Vi dlskar att dela med oss av véra erfarenheter och
kunskap ur en global virld. Forenade av ett gemensamt
kvalitetsfokus i alla dimensioner.

"Var och en dr vi passionerade specialister

- tillsammans dr vi UNLIMITED.

Vérdeord

Viir...

... PASSIONERADE specialister

... och NYTANKANDE entreprenérer
... med OMTANKE i stort och smétt
Strategi

Entreprenorskap, sjilvstandighet och utveckling ar centrala
delar i Unlimited Travel Groups strategi for tillvixt. For att
behilla entreprendrsandan uppmuntras varje bolag att
tanka och agera som ett sjilvstindigt bolag och behaller
dérfor ocksa varumirke, organisation och kunder dven efter
intradet i gruppen.

Unlimited stottar bolagen inom omraden sasom digital
utveckling, affirsutveckling, organisation, ledarskap, ut-
bildning, ekonomi, administration, juridik och IT samt
gemensamma affirsmojligheter. Dotterbolagen far forde-

larna av ett stort foretag, men friheten som i en liten verk-
sambhet.

Langsiktighet, etik och hog kvalitet i alla led &r centrala
begrepp inom hela gruppen.

Struktur

Koncernen bestod per 2017-12-31 av elva dotterbolag och
ett intressebolag. Strukturen bygger pa sjilvstindiga dotter-
och intressebolag med egen ledning dir moderbolaget
fungerar som ett stod vid forvarv, affirsutveckling och
administration.

Bolagets interna rapportering ar primart utformad utifrin
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen Gvergri-
pande segmentsrapportering, da samtliga bolag i koncernen
verkar inom forsaljning av resor. ‘”77



Styrelse

Anders Ehrling, Ordférande
Styrelseordférande sedan 2017

Ovriga styrelseuppdrag: ledamot i Coor Service Manage-
ment, Parks & Resorts AB, Dream Troopers AB och

A-Katsastus Group Oy.
Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 10 000

Michaél Berglund

Styrelseledamot sedan 2001

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Michaél Berglund
Executive Search AB, ledamot i Rekryteringsakademin AB
och valberedningen Sophiahemmet.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 564 088

Andreas Daag

Styrelseledamot sedan 2016
Ovriga styrelseuppdrag: inga 6vriga styrelseuppdrag.
Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 238 776

Koncernledning

Staffan Lund

Styrelseledamot sedan 1999

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Provisa Sverige AB,
Staffan Lund AB, Ekberg och Lund & Partners AB.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 478 234

Anna Elam

Styrelseledamot sedan 2008

Ovriga styrelseuppdrag: ledamot i Eastate AB, Cadre Invest,
Agro-Region, CFD Intressenter, Adrigo Asset Management
och DHS Venture Partners.

Aktieinnehav i Unlimited (direkt och indirekt): 659 985

Johan Kvist, Verkst&llande direktor
Anstalld 2016

Johan Kvist har en magisterexamen i foretagsekonomi fran
Goteborgs Universitet, Johan har en gedigen branscherfa-
renhet fran bade hotell- och flygindustrin samt mangarig
erfarenhet som partner inom konsultbranschen med fokus
pé strategi- och tillvaxtfragor.

Aktieinnehav i Unlimited: 7 000
Optionsinnehav i Unlimited: 50 000

Susanne Korsvoll, Digital chef
Anstilld 2016

Susanne Korsvoll har en marknadsekonomexamen med
inriktning strategisk varumarkesutveckling. Susanne har en
bakgrund inom digital utveckling, distribution och mark-
nadsforing i resebranschen.

Aktieinnehav i Unlimited: -
Optionsinnehav i Unlimited: 20 000

Revisor

Johan von Sydow, Ekonomichef

Anstilld 2018

Johan von Sydow har tidigare bakgrund som CFO och
revisor och har bland annat arbetat med processutveckling
och operational excellence i olika linjebefattningar.

Aktieinnehav i Unlimited: -
Optionsinnehav i Unlimited: 20 000

Hans Bredberg, Auktoriserad revisor

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Vald 2014-04-28
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Forvaltningsberdattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Unlimited
Travel Group UTG AB (publ), organisationsnummer
556337-3835, far harmed avge drsredovisning och koncern-
redovisning for verksamhetsaret 1 januari - 31 december
2017.

Upplysningarna nedan giller, om inget annat anges, kon-
cernen som forkortas Unlimited.

Allmant om verksamheten
Unlimited skall bedriva resebyrdverksamhet, anordna
researrangemang och ddrmed forenlig verksamhet.

Affirsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom dotter-
bolag samt intressebolag. Vid rikenskapsarets utgang var

dessa foljande:

Bolag Andel
Birdie Golf Tours AB 100%
Eventyr AB 30%
Go Active Travel AB 100%
JB Travel AB 100%
PolarQuest AB ’ 100%
Polar Quest Expeditions AB ) o 100%
Unlimited Travel Stockholm AB/Ski Unlimited 100%
Specialresor Unlimited AB 85%
Travel Beyond I Stockholm AB 78%
Unlimited Travel Production UTP AB 100%
UTG Forvaltning AB 100%
Virldens Resor AB 75%
Vistindienspecialisten Unlimited AB 100%
WI-Resor Aktiebolag 87%

Resultat

Omsittningen uppgick till 469,3 mkr (496,4 mkr januari-
december 2016). En storre bokning pa 26 mkr piverkade
foregdende ar. Bruttomarginalen uppgick till 20,0 (20,4)
procent.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 11,4 (24,4) mkr med
en EBITA-marginal pé 2,4 (4,9) procent. Under 2017 gjor-
des investeringar i personal, marknadsféring och system
vilket ger en kortsiktig negativ effekt pa 16nsamheten.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,5 (24,3) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 9,2 (19,3) mkr. Resultat per
aktie uppgick till 1,72 (3,72) kr.

Finansiell stallning och likviditet

Den 31 december 2017 uppgick koncernens likvida medel
till 34,7 (59,6) mkr. Eget kapital for moderbolagets aktiei-
gare uppgick till 30,6 (43,3) mkr, vilket motsvarar 6,94
(9,90) kr per aktie.

Viktiga hdndelser under rakenskapsdret

Arsstimman beslutade om att vilja Anders Ehrling till ny
styrelseordférande.

I borjan av dret genomférdes en grupprekrytering till Tra-
vel Beyond som foérdubblade sin forsaljningsstyrka.

Fartyget M/S Sjoveien togs i drift och genomférde sina
forsta resor for PolarQuest. Fartyget drabbades av en forse-
ning i firdigstallande vilket ledde till att de fem forsta re-
sorna stilldes in.

Finansiell information i sammandrag (tkr)

Resultat och stallning (tkr)
Koncernen 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 469 332 496 442 454953 426 314 430374
EBITA (rorelseresultat fore i forekommande fall
goodwillavskrivningar) 11 389 24390 15228 16 288 13 463
Resultat efter finansiella poster 11 469 24272 7116 16 017 7 000
Balansomslutning 225196 185088 170 158 123 044 131454
Soliditet 16,9% 29,0% 23,1% 32,5% 28,9%
Moderbolaget 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 4011 5537 5078 3684 4055
Resultat efter finansiella poster 7317 -2736 7 306 -1551 8988
Balansomslutning 105873 120 309 117 226 99724 108 211
Soliditet 39,1% 37,5% 45,6% 48,6% 49,9%
Siffrorna for &r 2013-2014 &r inte omraknade med tillimpning av IFRS.
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Den 3 juli forvirvade grundarna av Eventyr ytterligare 20
procent av aktierna i Eventyr i enlighet med tidigare avtal,
och dgde direfter 70 procent av aktierna i bolaget. Un-
limited Travel Group dgde resterande 30 procent.

Den 1 december fattade en extra bolagsstimma beslut om
att infora ett aktierelaterat incitamentsprogram for nyckel-
personer inom koncernen med syfte att stirka langsiktig
utveckling och ge incitament for den samlade affiren.
Beslut fattades dven om att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om nyemission med syfte att pa ett tidseffektivt sitt
mojliggdra forvarv dar betalning sker kontant eller med
egna aktier.

Investeringar

Inga storre investeringar har gjorts under perioden. Mindre
investeringar gjordes genom att 7 procent av WI-Resor
samt 15 procent av Go Active forvarvades.

Handelser efter rakenskapsdrets utgéng

Den 9 januari tecknade PolarQuest ett 5-arigt avtal med
Arctic Sea Explorer Spf for att fortsitta operera fartyget
M/S Sea Endurance. Kontraktet framtidssikrar en fortsatt
attraktiv plattform for bolagets expeditionskryssningar i
Svalbard.

Den 12 januari forvdrvade Unlimited Travel Group 70
procent av aktierna i eventbyran Creative Meetings. Crea-
tive Meetings @r en viletablerad eventbyra med fokus pa
B2E- och B2B-events. Verksamheten innefattar savil tradit-
ionell eventproduktion som innehéllskommunikation
kopplad till moten och events. Bolaget har ett gott rykte
med en stark foretagskundbas och med stora utvecklings-
mojligheter som kompletterar koncernens évriga bolag. For
ytterligare upplysningar hédnvisas till not 30,

Johan von Sydow har anstillts som CFO och tilltrder sin
tjanst under maj manad 2018.

Under mars ménad har ytterligare 15% forvirvats av Speci-
alresor enligt tidigare avtal om option. Unlimiteds dgaran-
del i Specialresor uppgér nu till 100%.

Den 11 april forvarvade grundarna av Eventyr aterstoden
av aktierna i Eventyr AB (30 procent). De blir nu 100 pro-
cent dgare av aktierna i Eventyr AB och fortsatter verksam-
heten i egen regi. Tilltrddesdag den 1 maj 2018,

Utsikter

Bokningslaget infor 2018 var per 31 december 59 mkr
hogre 4n vid samma tidpunkt foregdende &r. Okningen
beror delvis pa en storre enskild bokning kvartal tre som
inte fanns motsvarande foregaende 4r, men &r dven bort-
riknat denna hogre én vid samma tidpunkt foregdende ar.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till 90
personer (81 personer 31 december 2016). Eventyrs an-
stallda 4r ej medriknade A?
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Styrelse

Styrelsen bestér, 2017-12-31, av fem ordinarie ledaméter,
Anders Ehrling (styrelseordforande), Anna Elam, Michaél
Berglund, Staffan Lund och Andreas Daag. VD deltar i
styrelsens sammantriden sisom foredragande.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning. Arbetsord-
ningen och den sérskilda VD-instruktionen anger arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstillande direktor.
Arbetsordningen innehéller ocksd en forteckning av de
drenden som skall behandlas pa styrelsesammantriden. I
instruktionen till verkstillande direktoren anges dennes
uppgifter och befogenheter.

Under rakenskapsaret har styrelsen haft nio styrelseméten.
Vid dessa tillfillen har styrelsen bland annat behandlat
dmnen som strategi, ekonomisk rapportering, forvirv,
marknadsutveckling, verksamhetsmal samt uppfoljning av
dessa.

Agarférhdllanden

Aktieinnehav

(direkt och  Andel
Aktiedgare indirekt) %
Anna Elam, Stora Vattnet Invest AB 659 985 15,1%
Michaél Berglund med bolag 564 088 12,9%
Staffan Lund med bolag v 478 234 10,9%
Vistsvenska Systembyggen AB 478 000 10,9%
Avanza Pension 375087 8,6%
Andreas Daag 238776 5,5%
Martin Gorne 133136 3,0%
Swedbank Forséakring 113033 2,6%
Hakan Jakobsson 100 057 2,3%
Nordnet Pensionsforsakring 87811 2,0%
Ovriga aktiedgare 1140009  26,2%
Totalt per 31 december 2017 4368216 100,0%

Arsstamma 2017
Unlimiteds &rsstimma holls 2017-04-24.

Extra bolagsstdmma - Incitamentsprogram

En extra bolagsstimma holls 2017-12-01. Stimman beslu-
tade om att infora ett aktierelaterat incitamentsprogram
samt att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemiss-
ion. For ytterligare upplysningar gillande incitamentspro-
grammet hédnvisas till not 26.

Valberedning

Arsstimman 2017 beslutade att ledaméterna i Unlimiteds
valberedning infor &rsstimman 2018 skulle utses av de tre
till rosteantalet storsta aktiedgarna i Unlimited samt styrel-
sens ordforande. Aktiedgandet i Unlimited baseras pa
agandet per den sista bankdagen i september 2017. Valbe-



redningen bestod av Anna Elam (ordférande), Anders
Ehrling, Michaél Berglund och Staffan Lund.

Risker

Ett antal faktorer utom Unlimiteds kontroll kan paverka
resultat och finansiell stillning. I det f6ljande redovisas ett
antal potentiella risker som kan komma att paverka kon-
cernens framtida utveckling och resultat. Faktorerna nedan
ar inte framstillda i prioritetsordning och gor heller inte
ansprak pa att vara heltickande. Det innebir inte heller att
det inte finns andra risker én de nedan nimnda som kan
komma att paverka Unlimiteds verksamhet och resultat.

Konjunkturen

Resebranschen, och ddrmed Unlimited, 4r beroende av
malgruppens disponibla inkomster. En svag konjunkturut-
veckling kan komma att medféra lagre marknadstillvixt for
resebranschen. Det finns ddrmed risk att koncernens for-
siljning kan péaverkas negativt av en svag konjunkturut-
veckling.

Politisk oro och naturkatastrofer

Koncernens resor ticker stora delar av vdrldens geografi
inklusive samtliga sju kontinenter. Frén tid till annan upp-
stdr politiska konflikter, strejker, vulkanutbrott, jordbév-
ningar, oversvimningar och dylika hindelser i linder dit
Unlimiteds bolag sdnder resenidrer. Sadana handelser riske-
rar att skapa bortfall av f6rsiljning, oplanerade extraordi-
néra kostnader och forsimrade bruttovinster.

Nyckelpersoner

Inom Unlimited finns ett antal nyckelpersoner som ar
viktiga for verksamheten. Om dessa nyckelpersoner limnar
koncernen kan det, atminstone kortsiktigt, ha en negativ
inverkan pa verksamheten.

Forvirv

En del i Unlimiteds strategi bygger pa forvérv av researran-
gorer. Med denna strategi finns risker fér felbedomningar
vid forvarvstillfallet och/eller paverkan fran ej kinda exter-
na faktorer. Sadana hindelser kan hiamma koncernens
utvecklingstakt, finansiella stallning och likviditet.

Tvister

Polar Quest Expeditions AB mottog i slutet av 2013 ett
ansprak fran en person som tidigare var involverad i en
samarbetspartner till Polar Quest i Tyskland, Fietz GmbH.
Sammantaget bedomer Unlimited att anspraket mot Polar
Quest, pa de underlag som hitintills presenterats, saknar
grund.

I 6vrigt dr Unlimited ej part i ndgon pagdende tvist, ritte-
gang eller skiljeforfarande. Det foreligger idag inte nigra
kénda forhallanden som skulle kunna péverka koncernens
ekonomiska stéllning eller resultat i ndgon visentlig grad.

For beskrivning av finansiella risker hinvisas till not 4.
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Avial

Unlimited &r inte beroende av nagot enskilt avtal fér verk-
samhetens bedrivande.

Forsékringar

Styrelsen bedomer att Unlimiteds forsdkringsskydd ar
tillfredsstdllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Finansiella instrument

I syfte att sikra kostnader i utlindsk valuta anvdnder Un-
limited terminskontrakt. Dessa terminskontrakt skall alltid
vara kopplade till en specifik resa, alternativt en period av
resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 dr Unlimiteds aktier upptagna
till handel pa NASDAQ OMX First North. Aktiens kort-
namn dr UTG.

Aktien

Under januari-december sjonk Unlimiteds aktiekurs med
16 procent. First North All-Share SEK index ¢kade under
motsvarande period med 12 procent.
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Utdelningspolicy

Unlimited Travel Groups utdelningspolicy lyder enligt
féljande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt skall
delas ut till aktiedgarna. Vid faststillande av utdelningsniva
skall  hansyn tas  till  foretagets likviditet,
finansiella stallning och framtida investeringsplaner. Styrel-
sen skall arligen préva den fastslagna utdelningspolicyn.



Vinstdisposition

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslér att till forfo-
gande stiende vinstmedel 29 441 084 kr disponeras enligt
foljande:

Till bolagsstimmans forfogande i moderbolaget star:

Overkursfond 15 649 004
Arets resultat 13 792 080
Summa 29 441 084

Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiedgarna utdelas 8736432
- i ny rékning balanseras 20704 652
Summa 29 441 084

Forslag till beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att en ordinarie utdelning limnas med
8736 432 kr, vilket motsvarar 2,00 kr per aktie. Styrelsen
foreslér att utbetalning av utdelningen skall ske i omedelbar
anslutning till arsstimman.

Yttrande fran styrelsen

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen &r for-
svarlig med hinsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapi-
talet samt Unlimiteds konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt. Yttrandet ska ses mot bakgrund av den
information som framgar av é&rsredovisningen. Féretags-
ledningen planerar inga visentliga férandringar av befintlig
verksamhet sd som vésentliga investeringar, forsiljningar
eller avveckling.
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Arsstamma 2018

Arsstimman halls torsdagen den 31 maj, klockan 15:00 p4
Tegnérgatan 8 i Stockholm. Kallelse har skett i Post- och
Inrikes Tidningar, genom pressmeddelande och pé bolagets
hemsida. Meddelande om att kallelse har skett har annon-
serats i Svenska Dagbladet. Fér mer information och anma-
lan, se www.utg.se.

226 5 2 220 2 6 220 2 4 2 54 6 55454 6 2 556 5 2 56 5 54 2 3 5k 3 553k 5k 2 25k % 5k 6 %%

Betraffande Unlimiteds resultat och stillning i 6vrigt hanvi-
sas till efterfoljande resultat- och balansrikningar med

tillhdrande tilliggsupplysningar.
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R&kenskaper koncernen

RESULTATRAKNING KONCERNEN

Not 2017-01-01 2016-01-01
(tkr) 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsittning 5 469 332 496 442
Kostnad f6r sélda resor 4,6 -375 376 -395 362
Bruttoresultat 93 956 101 080
Ovriga externa kostnader 7,8 -26 795 -27 169
Personalkostnader 6 -58 101 -51 670
Avskrivningar pa materiella och 9
immateriella anldggningstillgangar -162 -151
Andel i intressebolags resultat efter skatt 18 2491 2300
Rorelseresultat 11 389 24390
Resultat frin finansiella poster
Resultat frén 6vriga virdepapper och fordringar som
ar anlaggningstillgingar 10 -9
Rinteintakter 251 95
Riantekostnader -181 -204
Resultat efter finansiella poster 11 469 24272
Skatt pa &rets resultat 10 -2260 -5015
ARETS RESULTAT 9 209 19 257
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 7518 16 251
Innehav utan bestimmande inflytande 1691 3006
Resultat per aktie (kr)
-fére utspadning 1,72 3,72
-efter utspadning 1,70 3,72
Genomsnittligt antal aktier
-fore utspadning 4368216 4368216
-efter utspadning 4410216 4368216
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Not 2017-01-01 2016-01-01
(tkr) 2017-12-31 2016-12-31
Arets resultat 9209 19 257
Ovrigt totalresultat, poster som kan 6verforas till resultatet
Kassaflodessakring -3436 342
Uppskjuten skatt sikringsredovisning 756 -75
Summa poster som kan verforas till resultatet -2 680 267
Arets totalresultat 6529 19 524
Hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare 4838 16 518
Innehav utan bestimmande inflytande 1691 3006
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 11



BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2017-12-31 2016-12-31

(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgingar

Goodwill 15 35008 35008

Ovrig immateriell anlaggningstillging 15 79 0

Summa immateriella anlaggningstillgingar 35087 35008

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier 16 315 344

Summa materiella anliggningstillgingar 315 344

Finansiella anlaggningstillgdngar

Kapitalandel intressebolag B 18 7 259 10774

Uppskjuten skattefordran 375 0

Andra langfristiga fordringar 20,21 8400 2036

Summa finansiella anldggningstillgingar 16 034 12 810

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 51436 48 162

OMSATTNINGSTILLGANGAR 21

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 43 11

Forskott till leverantorer 70 024 37 150

Summa varulager m.m. 70 067 37 161

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 63 757 31576

Ovriga fordringar 2290 5962

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 2967 2668

Summa kortfristiga fordringar 69 014 40 206

Likvida medel 24,25 34 679 59 559

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 173 760 136 926

SUMMA TILLGANGAR 225 196 185 088
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2017-12-31 2016-12-31
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 26
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Aktiekapital 4368 4368
Ovrigt tillskjutet eget kapital 44750 44 469
Kassaflodesreserv -11 2670
Balanserat resultat inklusive arets resultat -18 531 -8 248
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 30 576 43 259
Innehav utan bestimmande inflytande 7 594 10 416
SUMMA EGET KAPITAL 38170 53 675
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 2 800 5040
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Uppskjuten skatteskuld 0 2217
Summa langfristiga skulder 2 800 7 257
Kortfristiga skulder 21
Skulder till kreditinstitut 27 2240 2240
Forskott fran kunder 149 579 80 527
Leverantorsskulder 18 784 5086
Aktuella skatteskulder 566 1373
Ovriga skulder 2707 23752
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 10 350 11178
Summa kortfristiga skulder 184 226 124 156
SUMMA SKULDER 187 026 131 413
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 225196 185 088
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(tkr)
Balanserat ~ Summa eget l
resultat kapital, ' Innehav utan i I
Ovrigt Kassa- inkl'  moderbola- | bestim- | [
Aktie-  tillskjutet flodes-  periodens gets aktie- : mande Totalt |
Koncernen kapital kapital reserv resultat dgare | inflytande  eget kapital |
Utgéende balans 31 december 2015 4368 44 469 2404 -10757 | 40 484 8295 48 779
i | ; i
Totalresultat i x ]
Arets resultat . - : 16251 16 251 ' 3006 | 19257 ;
Ovrigt totalresultat for ret : : 266 - 266, - 266 |
Summa totalresultat 0 0 266 16 251 . 16 517 ’ 3006 : 19 523 :
| | |
Transaktioner med aktiedgare ; | i'
Aktieagartillskott Go Active - . . -270 | 270 | 270 0
Forvarv 2 procent av Travel Beyond - - - -49 -49 | 541 -103 ]
Forvarv 15 procent av Go Active o ~ - - - 72 ) 72 ' -80 ! -8
Forvérv fran innehav utan best. infl. - - - 391 -391 } - ~-391 '
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - - | ~-lo021 - -lo2t ‘
Udelning - - - 13105 -13105 | - 13105,
Summa transaktioner med aktiea- | ' ;
gare 0 0 0 -13742 -13 742 -884 -14 626
Utgéende balans 31 december 2016 4368 44 469 2670 -8 248 43 259 10 416 53675
|
Totalresultat ‘ | ‘
Arets resultat - - - 7518 7518 f. 1691 9209
Ovrigt totalresultat for aret - - -2 680 - -2680 . - -2680
Summa totalresultat 0 0 -2 680 7518 4838 1691 6529
Transaktioner med aktiedgare
Forvarv 7 procent av WI-Resor - - - -673 -673 -354 -1027
Forvérv 15 procent av Go Active - - - -20 20 13 -8 w
Avyttring 19,96 procent av Eventyr - = - 365 : 365 | - 365 |
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - - -4172 4172
Utdelning - - - 17473 17473 | - 17473
Inbetalning teckningsoptionspremie 281 281 | 281 |
Summa transaktioner med aktied- i ; | :
gare 0 281 0 -17 801 -17 520 | -4 513 -22034
Utgéende balans 31 december 2017 4368 44 750 -10 -18 531} 30576 7 594 38170
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN Not 2017-01-01 2016-01-01
(tkr) 2017-12-31 2016-12-31
Resultat efter finansiella poster 29 11 469 24272
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet
Avskrivningar 15,16 162 151
Resultat fran intressebolag -2492 -2300
Kassaflode efter justeringar 9139 22123
Betald skatt -4 904 -5285
Kassaflode frin den 16pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital 4235 16 838
Minskning(+) 6kning(-) av varulager -32906 3631
Minskning(+) 6kning(-) av fordringar -30753 -5506
Minskning(-) 6kning(+) av kortfristiga skulder 60 878 940
Kassaflode frin den l16pande verksamheten 1454 15903
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 16 -212 0
Forvirv fran innehav utan bestimmande inflytande 30 -1035 -110
Avyttring intressebolag 4071 0
Utdelning frén intressebolag B 18 2300 852
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5124 742
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan 27 -2240 -2240
Utdelning ) -17 473 -13 105
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -4172 -1021
Forandring langfristiga fordringar 20 -7 854 3227
Inbetalning teckningsoptionspermier 281 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31 458 -13139
Arets kassafléde -24 880 3506
Likvida medel vid periodens ingéng 24 59 559 56 053
Likvida medel vid periodens utgang 24 34679 59 559
Foriandring likvida medel -24 880 3 506
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R&kenskaper moderbolaget

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET Not 2017-01-01 2016-01-01
(tkr) 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsittning 4011 5537
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7,8 -5854 -7 257
Personalkostnader 6 -8 073 -5 640
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgéngar 9 -20 0
Rorelseresultat -9 936 -7 360
Resultat frin finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag 11 14410 3933
Resultat fran andelar i intressebolag 12 2978 852
Ranteintakter 15 19
Réantekostnader 13 -150 -180
Resultat efter finansiella poster 7 317 -2736
Bokslutsdispositioner 14 6475 7 450
Resultat fore skatt 13792 4714
Skatt pa érets resultat 10 0 0
ARETS RESULTAT 13792 4714

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2017-12-31 2016-12-31

(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovrig immateriell anliggningstillgang 15 79 0

Summa immateriella anliggningstillgangar 79 0

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 16 0 0

Summa materiella anldggningstillgangar 0 0

Finansiella anlaggningstillgingar

Andelar i koncernbolag 17 87703 85 568

Andelar i intressebolag 19 5100 8493

Langfristiga fordringar 20 0 0

Summa finansiella anliggningstillgingar 92 803 94 061

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 92 882 94 061

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernbolag 7 260 11 698

Ovriga fordringar » 306 1614

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 374 280

Summa kortfristiga fordringar 7 940 13 592

Kassa och bank 24,25 5051 12 656

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 12 991 26 248

SUMMA TILLGANGAR 105 873 120 309
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 17



BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2017-12-31 2016-12-31
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 26
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4368 4368
Reservfond 7572 7572
Summa bundet eget kapital 11 940 11 940
Fritt eget kapital
Overkursfond 15 649 28 408
Balanserat resultat 0 0
Arets resultat 13792 4714
Summa fritt eget kapital 29 441 33122
SUMMA EGET KAPITAL 41 381 45 062
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 2 800 5040
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder 2 800 5040
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 2240 2240
Leverantorsskulder 306 1267
Skulder till koncernbolag 57 282 44 821
Ovriga skulder 342 21157
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 1522 722
Summa kortfristiga skulder 61 692 70 207
SUMMA SKULDER 64 492 75 247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105 873 120 309
FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET
(tkr)
Balanserat
resultat
inkl i
Aktie- Reserv-  Overkurs- periodens Totalt
Moderbolaget kapital fond fond resultat  eget kapital |
Utgéende balans 31 december 2015 4368 7 572 36 037 5475 53 452
]
Arets totalresultat - - - 4714 4714
Utdelning i - -7 629 -5476 -13105 .
Utgaende balans 31 december 2016 4368 7 572 28 408 4714 45 062
Arets totalresultat - - - 13792 3792
Utdelning - . -12759 4714 174731
Utgaende balans 31 december 2017 4368 7 572 15 649 13792 41 381 |

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET Not 2017-01-01 2016-01-01
(tkr) 2017-12-31 2016-12-31

Resultat efter finansiella poster 29 7317 -2736

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar ) 20 0
Resultat fran intressebolag 12 -2978 -852
Kassaflode efter justeringar 4359 -3588
Betald skatt 0 0

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 4359 -3588
Minskning(+) okning(-) av fordringar 5652 -7 067
Minskning(-) 8kning(+) av kortfristiga skulder -10 490 13 451
Kassaflode fran den lopande verksamheten -479 2796

Investeringsverksamheten

Investering i inventarier 0 0
Investering i 6vrigt -99 0
Forvarv av aktier i koncernbolag 30 -1135 -110
Avyttring intressebolag 4071 0
Utdelning frén intressebolag 12 2300 852
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5137 742

Finansieringsverksamheten

Amortering av ldn 27 -2240 -2240
Erhéllna koncernbidrag - 7 450 5060
Erlagd utdelning ’ -17 473 -13 105
Forandring langfristiga fordringar 20 0 1164
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 263 -9121
Arets kassaflode -7 605 -5583
Likvida medel vid periodens ingdng 24 12 656 18 239
Likvida medel vid periodens utgang 24 5051 12 656
Forandring likvida medel -7 605 -5583
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Noter

Not 1 Allman information

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med site i Stock-
holm, registrerat i Sverige med organisationsnummer
556337-3835, ar moderbolag till dotterbolagen Unlimited
Travel Stockholm AB, Vistindienspecialisten Unlimited
AB, Birdie Golf Tours AB, JB Travel AB, Polar Quest Expe-
ditions AB, PolarQuest AB, Unlimited Travel Production
UTP AB, Go Active Travel AB, UTG Forvaltning AB, WI-
Resor Aktiebolag (87%), Specialresor Unlimited AB (85%),
Virldens Resor AB (75%), Travel Beyond i Stockholm AB
(78%) samt intressebolaget Eventyr AB (30%). Dessa bolag
bendmns gemensamt koncernen eller Unlimited. Adressen
ar Norrtullsgatan 124, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestér i att bedriva resebyraverk-
samhet, anordna researrangemang och dérmed forenlig
verksambhet.

Styrelsen har den 23 april 2018 godként denna koncernre-
dovisning for offentliggérande.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovis-
ningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréattande
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS). Vidare har
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 tillimpats.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden forutom vad betriffar finansiella tillgingar
och skulder (inklusive derivatinstrument) virderade till
verkligt virde via resultatridkningen.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av
koncernen

De standarder som ska tillimpas av koncernen fran forsta
gangen for rikenskapsaret som borjar 1 januari 2017 har
paverkat koncernens upplysningsplikt gillande kassaflo-
deseffekten av forandringen av finansiella skulder, se not 27
Ingen annan paverkan har identifierats gillande koncer-
nens redovisningsprinciper eller upplysningar.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillim-
pats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rikenskapsar som borjar efter den 1 januari 2017 och har
inte tillimpats vid upprattandet av denna éarsredovisning.
De nya standarder och tolkningar som kan komma fa pa-
verkan pa koncernens finansiella rapporter beskrivs nedan.

IFRS 9 tillimpas fran den 1 januari 2018 och har ersatt de
delar i IAS 39 som dr relaterade till klassificering och varde-
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ring av finansiella instrument och introducerar en ny ned-
skrivningsmodell. Standarden dr uppdelad i tre omraden;

Kklassificering och vardering av finansiella tillgdngar och
skulder,  nedskrivningar och  sdkringsredovisning.
Foretagets affirsmodell for att hantera tillgdngen samt
karaktdren pa tillgangens avtalade kassafloden utgér un-
derlag for Klassificering och virdering varvid de finansiella
tillgdngarna klassificeras i nagon av foljande tre kategorier:
1) Finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaff-
ningsvirde

2) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde over
6vrigt totalresultat

3) Finansiella tillgangar som vérderas till verkligt virde 6ver
resultatrdkningen

Den nya standarden innebér i princip oférindrad redovis-
ning av finansiella skulder.

Bolaget har idag finansiella tillgangar i kategorierna Verk-
ligt virde via resultatrdkningen, i form av derivat som
anvdnds for sikringsindamal samt lanefordringar och
kundfordringar. Genomf6rd analys baserad pa bolagets
affirsmodell ger att klassificeringen fran och med 2018 4r
Finansiella tillgingar som vérderas till upplupet anskaff-
ningsvirde respektive Finansiella tillgdngar som vérderas
till verkligt vdrde 6ver resultatrdkningen. Detta innebar
ingen paverkan pa virderingen av bolagets finansiella till-
gangar.

Standarden introducerar en ny modell for nedskrivning av
finansiella tillgdngar som baseras pa forvintade forluster
och inte som tidigare forst i samband med att en forlust-
handelse intriffat.

Modellen innebadr att for tillgdngar reserveras for kreditfor-
luster som kan uppsté inom de nirmaste tolvmanaderna. I
de fall dér kreditrisken sedan ursprunglig redovisning Gkat
vasentligt reserveras for de kreditforluster som forvintas
intriffa under tillgdngens hela 16ptid. Koncernen har valt
att tillimpa den forenklade nedskrivningsmodellen for
kundfordringar, vilket inte givit nagon vasentlig effekt pa
bolagets finansiella resultat och stillning.

Sakringsredovisning: Den nya standarden fokuserar i storre
utstrackning pa att spegla foretagets riskhanteringsstrate-
gier i sakringsredovisningen samt pé att underlitta for att
fler sakringsstrategier kan kvalificera for sikringsredovis-
ning. Koncernens samtliga existerande sékringsrelationer
kvalificerar sig for sakringsredovisning &ven inom ramen
for IFRS 9.

IFRS 15 behandlar hur redovisningen av intékter ska ske.
En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nédr kunden erhéller
kontrollen 6ver den forsalda varan eller tjansten och har
mojlighet att anvanda och erhélla nyttan fran varan eller
tjansten. Standarden innebir en utokad upplysningsskyl-
dighet. Koncernen har analyserat sina intikter utifran
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standardens femstegsmodell och kommit fram till att IFRS
15 inte kommer innebéra nagon visentlig paverkan pa
koncernens intdktsredovisning. IFRS 15 tillimpas fran och
med den 1 januari 2018.

IFRS 16 tillimpas for rikenskapsidr som péabérjas den 1
januari 2019 eller senare och kommer att ersitta IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Standarden kri-
ver att tillgingar och skulder hanforliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrikningen. Denna
redovisning baseras pa synsittet att leasetagaren har en
rattighet att anvinda en tillgdng under en specifik tidspe-
riod och samtidigt har en skyldighet att betala for denna
rittighet.

Koncernen har pabérjat en kartlaggning av de leasingavtal
som finns i koncernen for att bedoma vilka atgérder som
behdvs, dels for att anpassa redovisningen till den nya
standarden och dels féra att bedoma de kvantitativa effek-
terna av IFRS16.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som 4nnu inte tritt
i kraft forvintas f nagon vasentlig paverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Dotterbolagen &r alla foretag over vilka koncernen har
bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett fore-
tag ndr den exponeras for eller har ritt till rérlig avkastning
frén sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterfore-
tag inkluderas i koncernredovisningen frin och med den
dag da det bestimmande inflytandet overfors till koncer-
nen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestimmande inflytandet upphdor. Forvarv-
smetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelse-
forvirv. Kopeskillingen for forvirvet av ett dotterforetag
utgdrs av verkligt virde pa 6verlatna tillgdngar och skulder
som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvir-
vade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingar 4ven verkligt virde pé alla tillgdngar
eller skulder som &r en f6ljd av en Gverenskommelse om
- villkorad kopeskilling. Identifierbara forvirvade tillgdngar
och overtagna skulder i ett rérelseférvirv varderas inled-
ningsvis till verkliga virden pa férvarvsdagen. Forvirvsrela-
terade kostnader kostnadsfors nir de uppstir. For varje
forvarv avgor koncernen om innehav utan bestimmande
inflytande i det forvirvade foretaget redovisas till verkligt
virde eller till innehavets proportionella andel i det redovi-
sade virdet av det forvirvade foretagets identifierbara
nettotillgangar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt oreali-
serade vinster och forluster pd transaktioner mellan kon-
cernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotter-
foretag har i forekommande fall dndrats for att garantera en
konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterforetagens
resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens
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resultatrdkning, rapport Over totalresultat, rapport Gver
forandringar i eget kapital och balansrikning.

Férédndringar i dgarandel i ett dotterbolag utan forindring
av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande infly-
tande som inte leder till forlust av kontroll redovisas som
transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner med
dgarna i deras roll som dgare. Vid férvirv frin innehavare
utan bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan
verkligt virde pa erlagd kdpeskilling och den faktiska for-
virvade andelen av det redovisade virdet pa dotterbolagets
nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa avytt-
ringar till innehavare utan bestimmande inflytande redovi-
sas ocksa i eget kapital.

Intressebolag

Intressebolag dr de bolag dédr koncernen-har ett betydande
men inte bestimmande inflytande, vilket i regel galler for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 och 50 procent av
rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden. Vid tillimpning av kapitalandelsmetoden
virderas investeringen inledningsvis till anskaffningsvarde
och det redovisade virdet 6kas eller minskas darefter for att
beakta koncernens andel av intressebolagets vinst eller
forlust efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade
virde pa innehav i intressebolag inkluderar goodwill som
identifieras vid forvirvet.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering dr primart utformad utifrin
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen overgri-
pande segmentsrapportering, da samtliga bolag i koncernen
verkar inom fo6rséljning av resor. Bolaget har kontor pa tre
olika orter men verksamheten bedrivs som en integrerad
enhet och inom Sverige i sin helhet varfor ingen segments-
redovisning limnas.

Omrdkning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ar virderade i den valuta som an-
vinds i den ekonomiska miljo dir respektive bolag huvud-
sakligen &dr verksamt (funktionell valuta). I koncernredo-
visningen anvénds svenska kronor (kr), som ar koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omriknas till den funktion-
ella valutan enligt de valutakurser som giller pa transakt-
ionsdagen eller den dag da posterna omvirderas. Valuta-
kursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sddana transaktioner och vid omrdkning av monetira
tiligangar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrdkningen. Undantag ar dé trans-
aktionerna utgdr sikringar som uppfyller villkoren for
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sdkringsredovisning av kassafloden eller av nettoinveste-
ringar, da vinster/forluster redovisas i ovrigt totalresultat.

Bolaget har valt att redovisa valutakursvinster och -forluster
i kostnader salda resor da de huvudsakligen har uppkom-
mit genom valutasikring och di det bittre aterspeglar
bolagets verksamhet.

Int&kisredovisning

Koncernens intikter bestir av forsiljning av researrange-
mang till privatpersoner och foretag. Intikter fran forsilj-
ning av tjanster redovisas enligt successiv vinstavrikning
vilket innebiér att intékten redovisas i takt med tjinstens
tillhandahéallande.

Intékter vérderas till det verkliga virdet av vad som erhéllits
eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som
erhélls efter avdrag for rabatter och mervirdesskatt. Kon-
cernen redovisar en intékt nar dess belopp kan maitas pa ett
tillforlitligt satt. Koncernintern forséljning elimineras i
koncernredovisningen.

Kostnad sdlda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt brut-
toresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten. I
kostnad salda resor ingar kostnader for firdledare.

Leasing

Samtliga leasingavtal 4r och redovisas som operationella
leasingavtal, vilket innebdr att leasingavgiften kostnadsfors i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

L&nekostnader

Riantekostnader belastar resultatet for den period de hianfor
sig till.

Immateriella tilgangar
Goodwill

Goodwill uppstar vid forvirv av dotterbolag och avser det
belopp varmed képeskillingen 6verstiger det verkliga vérdet
av tillgangar, skulder och eventualforpliktelser i det forvir-
vade bolaget. Goodwill bestar fraimst av marknadsledande
positioner pd utvalda marknader, nyckelpersoner, kund-
och leverantorsrelationer och varumérken.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om hén-
delser eller dndringar i forhdllanden indikerar en méjlig
viardeminskning. Det redovisade virdet av goodwill jamfors
med dtervinningsvérdet, vilket 4r det hogsta av nyttjande-
virdet och det verkliga virdet minus forsiljningskostnader.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kost-
nad och aterfors inte. Det atervinningsbara virdet har
faststillts baserat pa enhetens nyttjandevirde, som utgors
av nuvirdet av férvintade framtida kassafloden. Vid berak-
ning av nyttjandevirde diskonteras framtida kassafloden
med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och
den risk som ar kopplad till den specifika tillgdngen. Be-
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domningen gors med utgangspunkt fran bolagets verksam-
hetsplaner och annan relevant information.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillging i
balansrikningen om det édr sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvirdet kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.
Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag
for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan. Avskriv-
ningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgdngarnas
anskaffningsvirde och tillgdngarnas bedémda nyttjandepe-
riod. Tillgangarnas restvirde och nyttjandeperiod bedoms
varje rapporttillfille. P4 inventarier tillimpas en avskriv-
ningstid pa 5 ar.

Nedskrivningar

Immateriella och materiella anliggningstillgingar

De redovisade virdena for bolagets materiella och immate-
riella tillgangar testas for att faststilla eventuella nedskriv-
ningsbehov nir en indikator pa virdenedgang har identifie-
rats. Goodwill nedskrivningstestas minst arligen.

En tillgdng skrivs ned om det redovisade virdet 6verstiger
dess dtervinningsvirde, vilket definieras som det hdgsta av
nyttjandevirdet och nettoforsiljningsvardet. Vid berakning
av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en
rdntesats fore skatt som bedoms &terspegla marknadens
bedomning av pengars tidsvirde och de specifika risker
som ér forknippade med tillgdngen. En kinslighetsanalys av
diskonteringsrantan och tillvixtantaganden utfors efter
varje provning av nedskrivningsbehovet for att avgora om
det kvarvarande 6vervirdet ar vésentligt.

Om det inte gar att faststalla atervinningsvirdet for den
enskilda tillgangen ska &tervinningsvardet for tillgingens
kassagenererande enhet faststillas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som genererar kassafloden visentligen oberoende fran
andra tillgangar.

I de fall forutsittningarna for en gjord nedskrivning dndras
finns det mojlighet att aterfora gjorda nedskrivningar.
Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella anlidggningstillgdngar

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillging. En
finansiell tillgang skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis for ett nedskrivningsbehov till f6ljd av att en eller flera
handelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats forsta
gangen och att denna hindelse har en inverkan pa de upp-
skattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgéngen
som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger inne-
fattar bland annat indikationer pa att en gildendr har bety-
dande finansiella svarigheter, att betalningar av réntor eller
kapitalbelopp har uteblivit eller ar forsenade, att det ar
sannolikt att galdendren kommer att ga i konkurs eller att
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det finns observerbara uppgifter som tyder pé att det finns
en mitbar minskning av uppskattade framtida kassafloden
sasom fordndringar i forfallna skulder eller andra ekono-
miska férutsdttningar som korrelerar med kreditforluster.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period
och minskningen objektivt kan hénforas till en hindelse
som intriffade efter att nedskrivningen gjordes, redovisas
aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultatrikning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansridkningen pa
tillgangssidan 4r i huvudsak likvida medel och kundford-
ringar. Pa skuldsidan aterfinns i huvudsak leverantérsskul-
der och laneskulder. Finansiella instrument redovisas initi-
alt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verk-
liga virde med tillagg for transaktionskostnader for ford-
ringar och skulder véarderade till upplupet anskaffningsvir-
de. Ovriga finansiella tillgingar och skulder varderas initialt
exklusive transaktionskostnader.

Kop och forséljningar av finansiella tillgdngar redovisas per
det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller silja
tillgdngen. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrik-
ningen ndr rdttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen 6ver den. Detsamma giller for
del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat sitt utslackts. Detsamma géller del av finansiell skuld.
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med nettobelopp i balansrikningen endast nir
det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas till det be-
lopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osékra fordring-
ar som bedoms individuellt. Kundfordringars forvintade
16ptid &r kort varfor virdet redovisas till nominellt belopp
utan diskontering. Nedskrivning av kundfordringar redovi-
sas i rorelsens kostnader. Leverantorsskulder har kort for-
vantad 16ptid och virderas utan diskontering till nominellt
belopp.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt
virde avseende kategorin finansiella tillgdngar virderade till
verkligt virde via resultatrakningen, resultatredovisas i den
period da de uppstar.

Derivatinstrument och sdkringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sikra
de risker for valutaexponering som koncernen &r utsatt for.
Derivaten bestdr av valutaterminer. Samtliga derivatin-
strument redovisas till verkligt virde i balansrikningen.
Derivaten har virderats enligt nivd 2, vilket innebér att
virderingen skett med hjalp av ingdngsdata som dr obser-
verbara data, antingen direkt eller indirekt.

Derivaten anvinds for att sdkra exponeringen av variation-
er i kassafloden, vilka 4r hinforliga till en viss risk, och
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redovisas i sakringsreserven i eget kapital via 6vrigt totalre-
sultat. For att uppfylla kraven pa sikringsredovisning kravs
att det finns en entydig koppling till den sikrade posten, att
sakringen effektivt skyddar den siakrade posten, att
sakringsdokumentation upprittas och att effektivitet kan
midtas. Effekten av sdkringen redovisas vid samma tidpunkt
som den sikrade posten péverkar resultatrakningen och pa
samma rad som sékrad post, har i kostnader salda resor.

Da transaktionen ingds dokumenterar koncernen forhal-
landet mellan sdkringsinstrumentet och den sikrade pos-
ten, liksom koncernens mal for riskhanteringen och risk-
hanteringsstrategin avseende sikringen. Koncernen doku-
menterar ocksa sin beddmning, bade nir sikringen ingas
och fortlopande, av huruvida de derivatinstrument som
anvands i sdkringstransaktioner ar effektiva nir det galler
att motverka fordndringar i verkligt virde eller kassafloden
som ar hanforliga till de sakrade posterna.

Varulager

Forskott till leverantorer bestar av betalningar till leveran-
torer for tjanster som &nnu inte blivit utforda. Bolaget har
en fordran av ej utférda prestationer gentemot leveranto-
ren. Nar tjansten har utforts omfors forskottet till kostnad
salda resor. Utgiften for forskottsbetalningen virderas till
det nominella belopp i redovisningsvalutan som utbetalats
till leverantoren.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nir skatten
avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital. I sadana fall redovisas @ven skatten i Gvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de
linder dar moderforetaget och dess dotterbolag ar verk-
samma och genererar skattepliktiga intikter. Uppskjuten
skatt avser skatt pa temporira skillnader dar tillgingar eller
skulders redovisade virde avviker frin det skattemissiga
virdet pa balansdagen. Uppskjuten skatt berdknas pé alla
tempordra skillnader medan uppskjuten skattefordran
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen
kan avrdknas mot framtida skattemassiga overskott.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nir det

finns en legal kvittningsritt och nir de uppskjutna skatter-
na avser samma skattemyndighet.

Ersattningar fill anstélida

Koncernens pensionsplaner ar uteslutande avgiftsbestamda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller
till betalning och bolaget har inga ytterligare betalningsfor-
pliktelser nar avgifterna val 4r betalda. /“7
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Avsattningar

Avsittningar redovisas ndr bolaget har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intréiffade handelser och det
ar sannolikt att utflode av resurser kommer att krévas for
att reglera forpliktelsen. En forutsittning ar vidare att det
gér att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som
skall utbetalas.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Lik-
vida medel inkluderar kassa och bank samt Kkortfristiga
placeringar.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen forutom i de avseenden som framgar nedan.

Andelar i koncernbolag

Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffnings-
virdet inkluderas forvirvsrelaterade kostnader och eventu-
ella tillaggskopeskillingar. Nar det finns indikation pa att
andelar i dotterbolag minskat i virde gors en berdkning av
tervinningsvirdet. Ar Aatervinningsvirdet ligre an det
redovisade virdet gors nedskrivning. Nedskrivningar redo-
visas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar inte IAS 39. I moderbolaget varde-
ras finansiella anldggningstillgdngar till anskaffningsvéirde
minus eventuella nedskrivningar och finansiella omsatt-
ningstillgdngar till det ldgsta av anskaffningsvdrdet och
verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader.

Leasing

Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal som om de
vore operationella, vilket innebir att leasingavgiften forde-
las linjart 6ver leasingperioden.

Definitioner av nyckeltal

Bruttomarginal - Omséttning minskat med kostnader salda
resor i procent av omsittningen

EBITA-marginal (omséttning) - Rorelseresultat i procent
av omsdttningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i procent av
bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat med
genomsnittligt antal utestaende aktier

Nettokassa - Likvida medel minskat med riantebarande
skulder

Bokningslige - Vardet av bekriftade bokningar med avresa
under angiven period
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Rorelsekapital inkl ej nyttjad checkkredit - Omséttningstill-
gangar inkl ej nyttjad checkkredit minskat med kortfristiga
skulder

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med utgaende
antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen

Upplysningar till enskilda poster

Noter avser bade koncernen och moderbolaget om inget
annat anges (belopp i tkr).

Not 3 Transaktioner med narstdende

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare redo-
visas i not 6. Samtliga transaktioner med nirstdende har
skett pa marknadsmadssiga villkor.

Under rikenskapsédret 2017 erholl Michaél Berglund, ge-
nom sitt bolag Michaél Berglund AB, ersittning om 220 tkr
(460 tkr) for konsulttjanster gallande rekrytering.

Moderbolagets forsiljning och inkép till/fran dvriga kon-
cernbolag har uppgatt till 3 967 (5 506) tkr (forsaljning) och
53 (78) tkr (inkop).

Not 4 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansi-
ella risker s& som marknadsrisk (omfattande valutarisk och
ranterisk i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Kon-
cernens overgripande riskhanteringspolicy, vilken faststallts
av styrelsen, dr att efterstrdva minimala ogynnsamma effek-
ter pa finansiellt resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Valutarisker

Koncernen verkar sd vél nationellt som internationellt
vilket innebdr exponering for fluktuationer i olika valutor
och da framforallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk
uppstdr genom framtida affirstransaktioner samt redovi-
sade tillgdngar och skulder. Omfattningen av bolagets
verksamhet innebdr for narvarande att nettoexponeringen i
utldndska valutor &r begrinsad. Det fanns darfor under
rakenskapsaret ingen policy som foreskrev sdkring av ex-
poneringen. Nar s anses lampligt anvinds valutaterminer
for att sékra kostnader i utlandsk valuta.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts
med 10 procent med alla andra variabler konstanta skulle,
till f6ljd av omrikning av fordringar och skulder i utlindsk
valuta, det omriknade resultatet efter skatt per den 31
december 2017 varit 842 (1 651) tkr lagre eller hogre.

Rinterisk i kassaflodet

Rénterisk ar risken att vdrdet pa finansiella instrument
varierar pa grund av fordndringar i marknadsrantor. Kon-
cernen har for nirvarande endast rantebarande finansiella
tillgdngar i form av banktillgodohavanden. ’\%
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Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser den langfris-
tiga upplaning som uppstétt i och med f6rvirv av dotterbo-
lag. Av uppléningen 16per ingen del med rorlig ranta.

Om rintorna pa upplaning per den 31 december 2017 varit
1,0 procent hogre med alla andra variabler konstanta, hade
det omrdknade resultatet efter skatt varit 347 (596) tkr
hogre, vilket i sin helhet avser rinteintikter pa banktillgo-
dohavanden.

Kreditrisk

Kreditrisken &r risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt dtagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende finansi-

ella tillgangar, bestaende av framst kundfordringar och
lang- och kortfristig utlaning, uppgick till den 31 december
2017 till 110 235 tkr (100 185 tkr). Motsvarande siffra for
moderbolaget var 12 617 tkr (25 968 tkr).

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebar att
inneha tillrickliga likvida medel alternativt avtalade kre-
ditmojligheter for att kunna stinga marknadspositioner.
Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet och har
checkkrediter for att balansera likviditetsrisken.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder fram-
gér nedan.

Loptidsanalys
Inom  Mellan 3 och Mellan 1 Mellan 2 Senare

Koncernen 3 manader 12 ménader och 2 &r och 5 ar an 5 é&r Summa
Skulder till kreditinstitut ‘ B 560 1680 2240 560 0 5040
Leverantorsskulder A 18784 0 0 ) 0 0 - 18784
Ovriga skulder och upplupna kostnader ’ 6539 0o 0 ) 0 0 6 539

25 883 1680 2240 560 0 30 363
Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, 4r att trygga bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet

for att kunna genererar avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen &r optimal med hansyn

till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktieagarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller forsiljning av tillgdngar ar exempel pa atgirder

som bolaget kan anvéinda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsittningsgrad 2017-12-31
Totalt rintebarande skulder 5040
Avgar: rintebdrande tillgdngar ) 34679
Nettoskuld -29 639
Totalt eget kapital ‘ o 38170
Nettoskuldsittningsgrad -78%

Nettoskuld

Rantebarande skulder minskat med rantebdrande tillgdngar (inkl. likvida medel)

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhéllande till eget kapital

Valutakursrisker

Valutakursvinst 2017 som ingar i posten kostnad sélda resor 1 355 (-2 964)

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835
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Not 5 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som Gverensstimmer med
den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Den hogste verkstillande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning
av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har denna funktion
identifierats som ledningsgruppen, vilken bestar av sex personer

helhet utgdr ett segment baserat pa den information som behand-
las i samrad med styrelsen anvinds som underlag for att fordela
resurser och utvirdera resultat.

Samtliga anlaggningstillgdngar finns i Sverige.
Det finns ingen kund dér forséljningen uppgér till 10 procent eller

inklusive VD. Ledningsgruppen har faststéllt att koncernen som mer a L .
Intikter frin externa kunder fordelar sig per
land, baserat pa var kunderna ér lokaliserade
2017-01-01 2016-01-01
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Sverige 440 135 475331
Ovriga Europa 9584 7974
Ovriga virlden 19613 13137
469 332 496 442
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Not 6 Personal

2017-01-01 2016-01-01
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 20 18
Kvinnor 80 69
100 87
Konsfordelning i styrelse och féretagsledning
Styrelsen andel kvinnor ) - 20% 20%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 85% 75%
Léner och ersittningar
Styrelse, verkstéllande direktor och
andra ledande befattningshavare 9 886 7955
Ovriga anstillda 32315 29391
42 201 37 346
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstallande direktor och
andra ledande befattningshavare 1507 1114
Pensionskostnader, 6vriga anstallda 1840 1623
Sociala avgifter enligt lag och avtal 131713 12 305
17 060 15 042
Styrelse- Pensions-
Ersittningar och 6vriga forméaner Loner arvode kostnader
Johan Kvist, VD 1930 0 458
Anders Ehrling, ordférande 0 125 0
Anna Elam 0 50 0
Michaél Berglund 0 50 0
Andreas Daag 0 50 0
Staffan Lund 0 50 0
Jakob Tolleryd 0 25 0
Andra ledande befattningshavare (13 st) 7 605 0 1049
9 536 350 1507

Avgangsvederlag

Om uppsigning sker fran arbetsgivarens sida har VD i Unlimited
Travel Group UTG AB, Johan Kvist, ratt till ett avgdngsvederlag
motsvarande tolv ganger den kontanta ménadslénen vid tidpunk-
ten for uppsagningen.

Om uppsdgning sker frin arbetsgivarens sida har VD i Travel
Beyond i Stockholm AB, Birdie Golf Tours AB, WI-Resor Aktiebo-
lag, Eventyr AB, JB Travel AB, Unlimited Travel Stockholm AB,
Vistindienspecialisten Unlimited AB och Specialresor Unlimited
AB ritt till ett avgdngsvederlag motsvarande tre gnger den kon-
tanta manadslonen vid tidpunkten for uppsiagningen.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835

Kostnad silda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt bruttoresultat
for att ge en tydligare bild av bolagets verksamhet. I kostnad salda
resor ingar personalkostnader med 4 165 (3 762) tkr vilka bestar av
kostnader for guider. Dessa har tidigare &r redovisats i personal-

kostnader.
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Not 6 Personal forts.

2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 1
Kvinnor 5 4
6 5
Kénsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor o ) 20% 20%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 67% 50%
Léner och erséttningar
Styrelse och verkstillande direktor 2280 1608
Ovriga anstillda 2950 2195
5230 3803
Sociala kostnader
Pensionskostnader, styrelse och verkstallande direktér 458 269
Pensionskostnader, ovriga anstéllda 302 185
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1833 1314
2593 1768
Styrelse- Pensions-
Ersittningar och dvriga formaner Loner arvode kostnader
Johan Kvist, VD 1930 0 458
Anders Ehrling, ordforande 0 125 0
Anna Elam 0 50 0
Michaél Berglund 0 50 0
Andreas Daag 0 50 0
Staffan Lund 0 50 0
Jakob Tolleryd 0 25 0
Andra ledande befattningshavare 0 0 0
1930 350 458
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Not 7 Leasade maskiner, inventarier och lokalhyror

Koncernen

Bolagen inom koncernen hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Loptiden for dessa avtal uppgr till mellan 3 till 5

ar.

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgar till 4 945 tkr (4 810 tkr). Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till

betalning enligt fljande:

2017-01-01 2016-01-01

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Inom ett ar 4988 4715
Mellan ett och fem ar 4033 9199
Senare 4n fem &r 200 0
9221 13914

Moderbolaget

Bolaget hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Loptiden for dessa avtal uppgar till 3 4r.

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgar till 223 tkr (221 tkr). Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror f6rfaller till betal-

ning enligt f6ljande:
2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Inom ett &r 172 220
Mellan ett och fem &r 22 162
194 382
Not 8 Arvode och kostnadsersdttning

2017-01-01 2016-01-01
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31

Finnhammars Revisionsbyrd Aktiebolag
revisionsuppdrag 530 566
andra uppdrag 41 24
571 590

Ernst & Young AB

revisionsuppdrag 31 25
31 25
2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31

Finnhammars Revisionsbyrd Aktiebolag
revisionsuppdrag 228 130
andra uppdrag 19 8
247 138

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning, ovriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rédgivning och bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning

eller genomforandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag. /"67
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Not 9 Avskrivningar

I resultatrakningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka berdknas pa ursprungliga anskaffningsvirden och baseras pa
tillgdngarnas beddmda ekonomiska livslingd, varvid foljande procentsatser har anvints.

Inventarier och rittigheter skrivs av enligt plan 20%

Not 10 Skatt pa arets resultat

2017-01-01 2016-01-01
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Aktuell skatt -4 096 ) -5782
Uppskjuten skatt 1836 767
-2 260 -5015

Avstimning av skatt
Resultat fore skatt 11 469 24272
Skatt enligt gillande skattesats -2523 -5340
Skatteeffekt resultat frén intressebolag 479 506
Skatteeffekt koncernjusteringar -36 44
Ej avdragsgilla kostnader v -184 -228
Ej skattepliktiga intakter 4 3
-2 260 -5015

I koncernen finns underskottsavdrag uppgaende till 7 178 (2 350) tkr. Den upplupna skattefordran om 1 579 (517) tkr ir nettoredovisad mot
upplupen skatteskuld pé obeskattade reserver.

2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
0 0

Avstimning av skatt
Resultat fore skatt 13792 4714
Skatt enligt gallande skattesats -3034 -1037
Ej avdragsgilla kostnader -31 -22
Ej skattepliktiga intékter 3678 1053
Skatteeffekt av nyttjade underskottsavdrag 6 12
Skatteeffekt av ej nyttjade underskott -619 -6
0 0
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Not 11 Resultat fran andelar i koncernbolag

2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Utdelning frén dotterbolag 14 410 3933
14 410 3933
Not 12 Resultat fran andelar i intressebolag
2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Utdelning frn intressebolag 2300 852
Resultat vid avyttring av andelar i intressebolag 678 0
2978 852
Not 13 Koncerninterna réantor
2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Koncerninterna rantekostnader 4 5
Not 14 Bokslutsdispositioner
2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Mottagna koncernbidrag 6475 8450
Lamnade koncernbidrag 0 -1000
6 475 7 450
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Not 15 Immateriella anlaggningstillgangar

2017-12-31 2016-12-31
Goodwill dotterbolag
Koncernen
Ingédende anskaffningsvirde 35008 35008
Redovisat virde 35008 35008
Kassagenererande enheter
Goodwill som forvarvats via rorelseforvary har allokerats till sex kassagenererande enheter enligt nedan.
Kassagenererande enhet, redovisat virde 2017-12-31 2016-12-31
PolarQuest AB 12 335 12335
Virldens Resor AB 2689 2689
WI-Resor Aktiebolag 819 819
JB Travel AB 3784 3784
Travel Beyond AB 657 657
Specialresor Unlimited AB 14724 14724

35008 35008

Ovrig immateriell anliggningstillging
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 0 0
Arets investeringar 99 0
Utgaende anskaffningsvirde 929 0
Ingdende avskrivningar 0
Arets avskrivningar -20
Utgaende ackumulerade avskrivningar -20
Redovisat virde 79 0
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 0 0
Arets investeringar ) 99 0
Utgaende anskaffningsvirde 99 0
Ingaende avskrivningar 0
Arets avskrivningar -20
Utgéende ackumulerade avskrivningar -20
Redovisat virde 79 0

Nedskrivningsprovning

Koncern genomforde den arliga nedskrivningsprévningen av
goodwill per den 31 december 2017. Provning gors for att se sa att
inte det redovisade virdet pd de kassagenererande enheterna
overstiger deras atervinningsvirde.

Atervinningsvirdet utgér det hogsta av en tillgings nettoforsilj-
ningsvirde och dess nyttjandevarde, det vill séga det diskonterade
nuvirdet av framtida kassafloden.

Resultatet av genomférda nedskrivningsprovningar har inte med-
fort att foretagsledningen identifierat ndgot nedskrivningsbehov.
Foretagsledningen gor bedomningen att inga rimliga forandringar
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i nagot av de viktigaste antagandena vid berakningen av nyttjande-
virdena skulle medfora att det redovisade virdet pé ett materiellt
sitt skulle Overstiga atervinningsvirdet. En kinslighetsanalys av
alla berakningar visar att virdet pa goodwill kan forsvaras dven om
diskonteringsrantan skulle hojas med en procentenhet eller tillvax-
ten efter prognosperioden skulle sankas med en procentenhet. ))'7
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Visentliga antaganden som anvints i berdkningarna av
nyttjandevirde

Tillvixt

Atervinningsvirdet baserar sig pa en berakning av nyttjandevardet
genom anvindande av kassaflodesprognoser baserade pa budgetar
godkinda av foretagsledningen samt prognoser som stracker sig
Gver en femarsperiod.

Den érliga tillvaxten i procent bortom prognosperioden har satts
till 2 procent (2 procent). Den érliga tillvixttakten &r en forsiktig
bedémning och motsvarar en uppskattad framtida inflation.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen ligger sedan flera ar tillbaka pa en stabil niva och
denna historiska niva forvintas bestd. Kostnadsokningar i inkép
bedoms kunna kompenseras i forsiljningsledet.

Not 16 Inventarier

Diskonteringsrinta

Diskonteringsrantan representerar den finansiella marknadens
bedémning av de risker som ar specifika for de kassagenererande
enheterna, varvid hinsyn har tagits till savél pengars tidsvirde som
individuella risker. DA riskprofilen &r likartad for samtliga kassa-
genererande enheter dir goodwill férekommer, har samma diskon-
teringsrinta anvénts.

I berdkningen av diskonteringsréntan tas hansyn till att verksam-
heten bade ar lanefinansierad och finansierad med eget kapital.
Kostnaden for eget kapital baseras pa forvantning om viss avkast-
ning pa investerat kapital p4 den finansiella marknaden. Lanekost-
naden baseras pa linekostnader pa den finansiella marknaden.

Den diskonteringsrinta fore skatt som anvants ar 15 procent
(15 procent). Diskonteringsrantan motsvarar koncernens bedémda
genomsnittliga kapitalkostnad och ir satt fraimst utifrdn koncernen
avkastningskrav med tilligg for uppskattning av marknadens
bedomning av risk.

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 5107 5262
Utrangerade inventarier -479 -155
Arets investeringar 177 0
Utgéende anskaffningsvirde 4 805 5107
Ingaende avskrivningar -4763 -4767
Utrangerade inventarier 415 155
Arets avskrivningar -142 -151
Utgéende ackumulerade avskrivningar -4 490 -4763
Redovisat virde 315 344
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 138 138
Utgaende anskaffningsvirde 138 138
Ingaende avskrivningar -138 -138
Utgaende ackumulerade avskrivningar -138 -138

Redovisat virde
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Not 17 Andelar i koncernbolag

Kgd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Dotterbolag antal aktier  Arets resultat Eget kapital virde
Birdie Golf Tours AB 1000 -519 268 943
556185-1030, Stockholm (100%)
Go Active Travel AB 1000 -599 169 3050
559009-7944, Stockholm (100%)
JB Travel AB 1686 425 3343 18418
556608-0924, Stockholm (100%)
PolarQuest AB 1000 1890 6 847 50
556914-9817, Stockholm (100%)
Polar Quest Expeditions AB 1000 6 110 16 857
556207-5522, Stockholm (100%)
Unlimited Travel Stockholm AB (Ski Unlimited) 1250 140 353 2908
556274-1990, Stockholm (100%)
UTG Forvaltning AB 1000 0 100 100
559117-3975, Stockholm (100%)
Specialresor Unlimited AB 2550 3074 13 063 22885
556414-8335, Karlstad (85%)
Travel Beyond AB 780 297 1153 3665
556535-6168, Stockholm (78%)
Unlimited Travel Production AB 1000 -977 543 1550
556988-1369, Stockholm (100%)
Virldens Resor AB 753 4378 9251 9028
556637-8468, Stockholm (75%)
Vistindienspecialisten Unlimited AB 1000 229 1106 3108
556588-1991, Stockholm (100%)
WI-Resor Aktiebolag 87 1211 4050 5141
556478-3370, Stockholm (87%)
9 555 40 356 87703
2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 118 051 116 249
Arets investeringar B 1135 501
Kapitaltillskott B 1000 1300
Utgaende anskaffningsvirde 120 186 118 051
Ingéende nedskrivningar -32482 -32482
Utgédende ackumulerade nedskrivningar -32482 -32482
Bokfort virde 87703 85 568

Vid forviarv av WI-Resor Aktiebolag, Varldens Resor AB och Specialresor Unlimited AB ingick Unlimited Travel Group avtal med minoritetsi-

garna i respektive bolag om mojlighet att forvarva ytterligare andelar.

Arets investeringar avser kop av andelar i Wi-resor AB, Go Active Travel AB samt UTG Forvaltning AB. /%
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Not 18 Kapitalandel i intressebolag

Koncernen Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site antal aktier  Arets resultat Eget kapital virde
Eventyr AB 400 2179 2632 7 259
556508-7151, Stockholm (30 %)

2017-12-31 2016-12-31
Belopp vid arets ingang 10774 9326
Avyttringar av intressebolag -3393 0
Andel fran resultat i intressebolag 2179 2300
Mottagna utdelningar -2300 -852
Belopp vid arets utging 7 259 10 774

Kapitalandelen 6verensstimmer med réstandelen. Unlimited Travel Group UTG AB har ingatt avtal om maéjlighet att avyttra ytterligare andelar i

Eventyr AB.

Not 19 Andelar i intressebolag

Moderbolaget Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site antal aktier  Arets resultat Eget kapital virde
Eventyr AB 400 2179 2632 5100
556508-7151, Stockholm (30 %)
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvirde 14753 14753
Avyttringar av intressebolag » ) -3393 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 11 360 14 753
Ingéende nedskrivningar -6 260 -6 260
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -6 260 -6 260
Bokfort virde 5100 8 493
Not 20 Andra langfristiga fordringar
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Deposition vid drets ingang 546 2608
Avgér kortfristig del (forskott till leverantérer) -546 -2 062
Deposition under aret 8400 0
Langfristigt 1an vid arets ingéng 0 1164
Avgar kortfristig del (6vriga fordringar) 0 -1164
Derivat vid arets ingang 1490 1368
Derivat férandring -1490 122
Belopp vid arets utgang 8 400 2036
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Langfristigt 1&n vid arets ingéng 0 1164
Langfristigt 1an, avgar kortfristig del 0 -1164
Belopp vid arets utging 0 0
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35



Not 21 Finansiella instrument

Finansiella

tillgangar

virderade till

Finansiella tillgingar uppl anskaff-
2017-12-31 ningsvirde Summa
Andra langfristiga fordringar 8400 8 400
Kundforﬂringar - 63757 63757
Ovriga fordriﬁéar 2303 2303
Upplupna intikter 1096 1096
Likvida medel 34679 34679
Summa 110 235 110 235

Finansiella

Derivat som tillgangar

anvinds for  virderade till

Finansiella tillgingar sikrings-  uppl anskaff-
2016-12-31 dndamal ningsvirde Summa
Derivatfordran, langfristig 1490 0 1490
Andra l&hgfristiga fordringa} 0 546 546
Kundfordringar - 0 31576 31576
Derivatfordran, kértfristig 1933 0 1933
Lénefordfan, kortfristig 0 1182 1182
C)vriga fordringar 0 2847 2 847
Upplupha intakter 0 1052 1052
Likvida medel 0 59 559 59 559
Summa 3423 96 762 100 185

Finansiella

Derivat som skulder

anvinds for  virderade till

Finansiella skulder sakrings-  uppl anskaff-
2017-12-31 andamal ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 5040 5040
Leverantorsskulder 18784 18 784
Derivatskulder, kortfristiga 13 0 13
Ovriga skulder 2706 2706
Upblﬁpna kostnader 3833 3833
Summa 13 30 363 30 376

Finansiella

skulder

virderade till

Finansiella skulder uppl anskaff-
2016-12-31 ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 7280 7 280
Leverantorsskulder 5086 5086
Ovriga finansiella skulder 1354 1354
Ovriga skulder 22398 22 398
Upplupna kostnader 5556 5556
Summa 41674 41674

Kortfristiga Derivatskulder 2017-12-31 forfaller inom perioden februari till oktober 2018. /‘g
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Not 22 Kundfordringar

Kreditvardigheten i kategorin kundfordringar gér inte att bedéma utifran en extern kreditrating. Forluster avseende kundfordringar har

historiskt varit sma.

Kundfordringar 2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar - 65984 33739
Reserv for vardeminskning -2227 -2163
63 757 31576

Forfallna kundfordringar
Mindre dn 3 manader 2670 2325
3 till 6 ménader 80 114
6 till 12 manader 22 67
Mer 4n 12 ménader 176 539
2948 3045

Koncernen har inga langfristiga kundfordringar. Verkligt virde avseende kundfordringar 6verensstimmer med redovisat virde.

Per den 31 december 2017 har koncernen reserverat 2 227 tkr for osakra kundfordringar. I 6vriga kategorier av fordringar ingar inte nigra

tillgadngar for vilka nedskrivningsbehov foreligger.

Kundfordringarna ér fordelade pa 63 515 TSEK och 251 TEUR.

Koncernen har under aret bokfort kundforluster om 0 tkr.

Not 23 Férutbetalda kostnader och uppiupna intdkter

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetald hyra 1128 1218
Ovriga forutbetalda kostnader 1108 398
Upplupna intakter 731 1052
2967 2668
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetald hyra 241 237
Ovriga upplupna kostnader 133 43
374 280

Not 24 likvida medel
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 34627 51385
Kortfristiga placeringar 52 8174
34679 59 559
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 5051 12 656
5051 12 656
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Not 25 Checkrékningskredit

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Checkkredit, limit 15000 15000
Varav utnyttjat 0 0
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Checkkredit, limit 15000 15000
Varav utnyttjat 0 0

Not 26 Eget kapital

Aktiekapital
Per den 31 december 2017 uppgick antal aktier till 4 368 216 med ett kvotvirde pa 1 kr.

Forslag till behandling av érets resultat

Till bolagsstimmans forfogande i moderbolaget star:

Overkursfond 15 649 002
Arets resultat 13792 080
Summa 29 441 082

Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiedgarna utdelas 8736432

- i ny rékning balanseras 20 704 650

Summa 29 441 082
Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades om ett optionsprogram till anstéllda nyckelpersoner i bolaget. Totalt tecknades 171 500
teckningsoptioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade marknadsvirde och gav ritt att teckna 1 option till teckningskurs 2,06 kronor per
aktie. Optionsprogrammet ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner mm.

Incitamentsprogrammet innebdr att Bolaget emitterar teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag, UTG Forvaltning AB, som overlater teck-
ningsoptionerna till deltagarna i programmet. Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 15
december 2020 till och med den 15 februari 2021. Teckningskursen per aktie ska dé vara 40 kronor. ,L;
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Not 27 Forfallostruktur for finansiella skulder

I tabellen nedan visas odiskonterade kassafloden avseende rintebdrande finansiella skulder baserat pa de kontrakterade aterstaende

16ptiderna vid balansdagen. Uppléningen sker till fast rénta, vilken bedéms vara marknadsmassig.

Verkligt virde pa finansiella skulder 6verensstimmer i allt vasentligt med redovisat virde.

Loptider rantebarande skulder 2017-12-31 2021
Koncernen 2018 2019 - 2020 eller senare
Skulder till kreditinstitut 2268 2898 0

2268 2898 0
Loptider rantebarande skulder 2016-12-31 2020
Koncernen 2017 2018 - 2019 eller senare
Skulder till kreditinstitut 2268 4670 596
Ovriga skulder 1395 0 0

3663 4670 596
Uppléning 2017-12-31 2016-12-31
Langfristig
Skulder till kreditinstitut 2800 5040
Kortfristig
Skulder till kreditinstitut 2240 2240
Summa upplining 5040 7 280
Amortering under aret, kassaflodespaverkande 2240 2240

Not 28 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Xoncernen 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna loner 4098 3674
Upplupna sociala avgifter 2419 1948
Upplupna produktionskostnader 2748 4199
Ovriga upplupna kostnader 1085 1357
10 350 11178
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna l6ner 791 257
Upplupna sociala avgifter 433 191
Ovriga upplupna kostnader 298 274
1522
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Not 29 Betalda och erhalina réntor

Betalda och erhillna rintor

2017-01-01 2016-01-01
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Betald rinta 181 204
Erhallen ranta 251 95

2017-01-01 2016-01-01
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Betald ranta 150 180
Erhallen ranta 8 19

Not 30 Foérvarv av dotterbolag

Efter rikenskapsarets slut forvérvades 70 procent av andelarna i P.W Creative Meetings AB per den
2018-01-12. Creative Meetings ér en valetablerad eventbyra med fokus pa B2E- och B2B-events.
Verksamheten innefattar savél traditionella eventproduktion som innehéllskommunikation kopplad
till moten och events.

Bolaget har et gott rykte med en stark foretagskundbas och med stora utvecklingsméjligheter som
kompletterar koncernens dvriga bolag.

Verkligt vérde av overtagna tillgéngar och skulder samt effekten pa kassaflodet fordelar sig pa fol-

jande stt.
Koncernen 2018-01-12
Goodwill 16 377
Anldggningstillgdngar 7
Kundfordringar 22185
Ovriga fordringar 930
Forutbetalda kostnader 6421
Likvida medel 12879
Kortfristiga skulder -31314
Uppskjuten skatt -878
Minoritetens andel av goodwill 0
Minoritetsintresse i eget kapital -3069
23 538
Koncernen 2018-01-12
Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -19017
Likvida medel i det forvarvade bolaget 12 879
Paverkan pa koncernens likvida medel -6 138
Moderbolaget 2018-01-12
Utbetald kopeskilling, kontant erlagd 19017
Paverkan pa moderbolagets likvida medel 19 017

Analysen av de forvirvade nettotillgdngarna r preliminar och det verkliga vardet samt fordelningen av évervirdet kan komma att forandras.

Forvirvsanalysen faststalls sa fort slutlig vardering av forvirvad balansrikning slutforts, vilket sker senast ett ar fran forvarvsdatumet. Hade
forvirvet genomforts den 1 januari 2017 s& hade koncernens nettoomsittning paverkats med ca 130 679 tkr och rorelseresultatet med ca 6 603 tkr.

,H’
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Not 31 Stdllda sikerheter och eventualférpliktelser

Stallda sikerheter

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31

Sikerheter stallda for egna skulder/krediter

Foretagsinteckningar for skuider tili kreditinstitut samt

dtaganden gillande hedging/valutasikring 18 000 18 000

Nettotiﬂgéngaf i koncernbolag 29 820 27212

Deposition 8400 546
56 220 45758

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31

Pantsatta aktier i koncernbolag 70218 73 311

Eventualforpliktelser

Moderbolaget har gatt i borgen for sina koncernbolag, borgen ir en generell obegransad

proprieborgen.
Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 1 147 (363) tkr.

Not 32 Véasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Den 9 januari tecknade PolarQuest ett 5-arigt avtal med Arctic Sea Explorer Spf for att fortsatta operera fartyget M/S Sea Endurance.
Kontraktet framtidssakrar en fortsatt attraktiv plattform for bolagets expeditionskryssningar i Svalbard.

Den 12 januari férvirvade Unlimited Travel Group 70 procent av aktierna i eventbyran Creative Meetings. Creative Meetings

ar en viletablerad eventbyra med fokus pa B2E- och B2B-events. Verksamheten innefattar sival traditionell eventproduktion

som innehallskommunikation kopplad till méten och events. Bolaget har ett gott rykte med en stark foretagskundbas med stora

utvecklingsméjligheter som kompletterar vara dvriga bolag. For ytterligare upplysningar hanvisas till not 30.

Johan von Sydow har anstillts som CFO och tilltrader sin tjanst under maj méanad 2018.

Under mars ménad kommer ytterligare 15% forvirvas av Specialresor enligt tidigare avtal om option. UTG:s dgarandel i

Specialresor uppgér darefter till 100%

Den 11 april forvirvade grundarna av Eventyr dterstoden av aktierna i Eventyr AB (30 procent). De blir nu 100 procent dgare av aktierna i

Eventyr AB och fortsatter verksamheten i egen regi. Tilltriddes den 1 maj 2018. ‘“S
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Signaturer

Koncemens resultatrékning och balansrékning kommer att foreldggas bolagsstédmman den 31 maj 2018 for
faststéllande.

Styrelsen och verkstdllande direktdren forsakrar att koncemredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av kon-
cermens stalining och resultat. De finansiella rapporterna fér moderbolaget har uppréattats i enlighet med
god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stélining och resultat.

Stockholm den 23 april 2018

Il ZZ  —

Andefs Ehrling
Styrelseordférande

Johan Kvist
Verkstéllande Direktor

v fan Lund

Styrelseledamot
Anna Elam Andreas Daag
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 23 april 2018

Finnhammars Revisionsbyrd Aktiebolag

ans Bredberg
Auktoriserad revisor
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l FINNHAMMARS

AUKTORISERADE OCH GODKANDA REVISORER

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Unlimited Travel Group UTG AB

Org.nr. 556337-3835

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi  har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Unlimited Travel Group UTG AB for ar
2017-01-01—2017-12-31.

Enligt véar uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncermnredovisningen  har  upprittats i1  enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncemens finansiella stillning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for éret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncern-redovisningens Gvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrdkningen
och balansriakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att den ger
en rdttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS, siasom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ar tillampligt, om forhallanden som kan péaverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida érs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

o identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsétgéarder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som dr tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora
en grund for védra uttalanden. Risken for att inte uppticka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre 4n for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosittande av intern
kontroll.

skaffar vi mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll

som har betydelse for var revision for att utforma

granskningsatgarder som 4dr lampliga med héinsyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds

och rimligheten i styrelsen och verkstillande direktoren

uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncemnens formaga att fortsitta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, méste
vi i revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncemredovisningenom den vasentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre
kan fortsdtta verksamheten.

e utvdarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

e Inhdamtar vi tillfickliga och &dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna -eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utforande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionsens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



l FINNHAMMARS

AUKTORISERADE OCH GODKANDA REVISORER

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsen och verkstillande
direktérens forvaltning for Unlimited Travel Group UTG AB for &r
2017-01-01— 2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir
oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillriickliga och
dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styreisens och verkstiillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad si att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
Ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktdren ska skota den Iopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som ar
nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Gverenskommelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas
pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om n&gon styrelseledamot
och verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

e foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget

e pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
akticbolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviinder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgirder som utfors baseras pad var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att
vi fokuserar granskningen pad sidana Atgirder, omrdden och
forhéllanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
Gvertrddelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
glr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgirder och andra forhéllanden som 4r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Upplands Visby 2018-04-23

Auktoriserad revisor



