Styrelsen i Unlimited Travel Group UTG AB:s fullstandiga forslag till beslut om emission
av teckningsoptioner 2017/2020-2021 och beslut om godkdnnande av dverlatelse av
teckningsoptioner m.m.

Styrelsen i Unlimited Travel Group UTG AB ("Bolaget”) foreslar att den extra bolagsstimman beslutar om emission av
teckningsoptioner enligt foljande och att bolagsstimman beslutar om godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner m.m.

A. Emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstimman beslutar om en riktad emission av hogst 210 000 teckningsoptioner, innebédrande
en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 210 000 kronor. For beslutet ska i ovrigt foljande villkor gélla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, tillkomma Bolagets heldgda
dotterbolag  UTG Forvaltning AB, orgnr 559117-3975 ("Dotterbolaget”). Dotterbolaget ska vidareoverlita
teckningsoptioner till medarbetare enligt punkt B nedan.

2. Overteckning kan inte ske.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt dr att infora ett incitamentsprogram varigenom medarbetare genom

en egen investering ska ta del av och verka for en positiv vardeutveckling av aktien i Bolaget under hela den period som det

foreslagna programmet omfattar, samt att Bolaget ska kunna behélla och rekrytera kompetent och engagerad personal.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Teckning av teckningsoptionerna ska ske senast den 14 december 2017.

Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden.

N

Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med 15 december 2020 till och

med den 15 februari 2021.

8. Teckningsoptioner som innehas av Dotterbolaget och som inte dverlatits enligt punkt B, far makuleras av Bolaget efter
beslut av styrelsen for Bolaget med samtycke av styrelsen for Dotterbolaget. Makulering ska anmdlas till Bolagsverket for
registrering.

9. Teckningskurs och 6vriga villkor enligt Bilaga 1A.

B. Godkénnande av 6verlatelse av teckningsoptioner

1. Ratt till forvarv
Rétt att forvdrva teckningsoptioner fran Dotterbolaget ska tillkomma f6ljande kategorier av medarbetare i Sverige.

KATEGORI MAX ANTAL ANTAL TILL
TECKNINGSOPTIONER/PERSO KATEGORIN
N

1 (VD) 50 000 50 000

2 (Ovriga koncernledningen) 20 000 40 000

3 (Nyckelpersoner i dotterbolag) 7 500 120 000

Totalt - 210 000

Rétt att forvarva teckningsoptioner fran Dotterbolaget ska tillkomma VD, nyckelpersoner i koncernledningen och personer i
ledande stéllning i koncernen. Proportionen mellan det antal teckningsoptioner som den anstillde erbjuds att forvérva ska
variera beroende pa den anstélldes ansvar och stillning och uppgar per person till hogst 50 000 teckningsoptioner (kategori 1),
hogst 20 000 teckningsoptioner (kategori 2) samt hogst 7 500 teckningsoptioner (kategori 3).

For det fall att samtliga teckningsoptioner inom en kategori inte dverlatits efter den initiala anmalningsperioden kan sadana
icke Gverlatna teckningsoptioner erbjudas medarbetare i andra kategorier. Erbjudandet ska i férsta hand ske till medarbetare i



kategori A, i andra hand till medarbetare i kategori B, och s& vidare. Maxtaket per person ska inte kunna 6verskridas for ndgon
enskild person.

Teckningsoptioner ska dven kunna erbjudas till kommande nya medarbetare. For sadana forvarv ska villkoren vara desamma
eller motsvarande vad som anges i detta beslut. Detta innebar bland annat att forvarv ska ske till det da aktuella marknadsvardet.

Tilldelning forutsatter, dels att forvarv av teckningsoptionerna lagligen kan ske, dels att det enligt styrelsens bedémning kan
ske till rimliga administrativa och ekonomiska insatser.

2. Anmalningsperiod

Anmalan om férvarv av teckningsoptioner ska ske under tiden fran och med den 4 december 2017 till och med den 14 december
2017. Styrelsen for Bolaget ska emellertid dga ratt att forlanga tiden for anmélan om forvarv samt att ange en motsvarande
anmalningsperiod for nya medarbetare vars forvérv sker efter den initiala anmalningsperiodens utgang.

3. Anmalan och tilldelning

Forvarvsberittigade ska dga anmadla sig for forvirv av teckningsoptioner i poster motsvarande antingen det hogsta antal
teckningsoptioner som erbjuds eller minskat med poster om 500 teckningsoptioner. Tilldelning ska ske i hela poster av 500
teckningsoptioner.

4. Pris och betalning m.m.

Teckningsoptionerna ska overlatas till ett pris om 2,06 kronor per teckningsoption. Priset har faststélls utifran ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillimpning av Black & Scholes vérderingsmodell, berdknat av
varderingsinstitutet Remium Nordic AB. For forvarv som sker av nya medarbetare efter den initiala anmélningsperiodens
utgang ska nytt marknadspris faststéllas pa motsvarande sitt.

Betalning for tilldelade teckningsoptioner ska ske kontant senast den 14 december 2017. For forvarv som gors av nya
medarbetare ska styrelsen faststélla en motsvarande betalningsdag.

C. Ndrmare information om emissionen och éverlatelsen
1. Utspadning

Vid full nyteckning med stod av samtliga teckningsoptioner kan 210 000 nya aktier ges ut, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 4,59 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Detta med forbehall for den omrékning av antalet aktier som
varje teckningsoption berittigar till teckning av som kan komma att ske till foljd av vissa emissioner m.m. Utspadningseffekten
har berdknats som antal aktier och roster som maximalt kan komma att ges ut vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
som emitteras enligt detta beslutsforslag, dividerat med det maximala totala antalet aktier och rdster i Bolaget efter utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner som kan emitteras enligt detta beslutsforslag.

2. Paverkan pa nyckeltal m.m.
Emission av teckningsoptionerna berdknas fa en marginell effekt pa Bolagets vinst per aktie.

Vid overlatelse av samtliga teckningsoptioner till ett pris om 2,06 kronor per teckningsoption erhéller Dotterbolaget en
sammanlagd optionspremie om 432 600 kronor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna och vid en antagen teckningskurs
per aktie om 40 kronor kommer Bolaget darutéver att tillforas en emissionslikvid motsvarande 8 400 000 kronor.

3. Berdkning av marknadsvérdet

Forvantad volatilitetsniva vid varderingen av teckningsoptionerna har av ett oberoende vérderingsinstitut bedomts ligga kring
32,5 procent. Vid en bedomd framtida volatilitetsniva under teckningsoptionernas 16ptid p4 motsvarande niva samt antagande
om att det genomsnittliga viardet pa Bolagets aktie under perioden for varderingen av teckningsoptionerna uppgar till 34,18
kronor, med en teckningskurs per aktie med stod av teckningsoptionerna om 40 kronor samt med hénsyn till nuvarde av
utdelningar, blir virdet per teckningsoption 2,06 kronor enligt Black & Scholes virderingsmodell.



4. Kostnader for Bolaget

Deltagarna i incitamentsprogrammet kommer att férvérva teckningsoptionerna till marknadsvirde, vilket innebér att foreslaget
incitamentsprogram inte kommer medféra nagra personalkostnader for Bolaget.

5. Beredning av drendet

Principerna for incitamentsprogrammet har arbetats fram av Bolagets styrelse. Forslaget har beretts av styrelsen med stod av
externa radgivare och efter konsultationer med vissa storre aktiedgare. Styrelsen har darefter beslutat att framlagga detta forslag
till den extra bolagsstimman. Forutom de tjanstemén som berett frigan enligt instruktion fran styrelsen har ingen anstélld som
kan komma att omfattas av incitamentsprogrammet deltagit i utformningen av villkoren.

D. Bemyndiganden och beslutsregler

Bolagsstimman uppdrar at styrelsen for Bolaget att verkstilla beslutet enligt punkt A ovan samt att tillse att styrelsen for
Dotterbolaget genomfor 6verlatelsen av teckningsoptioner enligt punkt B ovan.

Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smarre justeringar som krdvs for beslutets registrering vid
Bolagsverket.

Bolagsstimmans beslut avseende denna punkt ér giltiga endast om de bitrdds av aktiedgare med minst nio tiondelar (9/10) av
savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna. Bolagsstimma i Dotterbolaget ska dven godkénna beslutet

om overlatelse enligt punkt B ovan.

Styrelsen i november 2017



Bilaga 1A
Villkor for teckningsoptioner avseende nyteckning av aktier i Unlimited Travel Group UTG AB

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

” Aktie” Aktier i Bolaget;
”Avstamningsbolag”  bolag som har infort avstimningsforbehall i bolagsordningen och anslutit sina aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto”  konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument som anges i lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte 4r sondag eller annan allmén helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte dr likstdlld med allméan helgdag i Sverige;

”Bolaget” Unlimited Travel Group UTG AB, org.nr 556337-3835;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Marknadsplats” Stockholmsborsen, Aktietorget eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;

”Optionsinnehavare”  innehavare av Optionsratt med ritt till Teckning av nya Aktier;

”Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;
”Teckning” sadan Teckning av Aktier som sker med stod av Optionsritt;
”Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

”Teckningsoptionsbevis bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter enligt dessa villkor.

»

$ 2 Optionsratter

Det sammanlagda antalet Optionsritter uppgar till hogst 210 000. Optionsratterna representeras av Teckningsoptionsbevis.
Teckningsoptionsbevisen dr stéllda till viss man eller order.

Om Bolaget dr Avstimningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsratterna ska registreras pa
Avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga Teckningsoptionsbevis eller andra vardepapper ges ut.
Optionsinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlimna samtliga
Teckningsoptionsbevis representerande Optionsritter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om viardepapperskonto pa
vilket innehavarens Optionsritter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen ddrefter vara oforhindrad att, med de
begransningar som ma f6lja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att Optionsratterna inte langre ska vara registrerade
pa Avstdimningskonto.

§ 3 Ritt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren ska ha ratt att under perioden 15 december 2020 till och med den 15 februari 2021, eller till och med den
tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje Optionsritt teckna en ny Aktie.

Teckningskursen ska uppga till 40 kr per Aktie.

Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av, kan dga rum i
de fall som framgar av § 8 nedan.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget dr Avstimningsbolag och Optionsritt ar registrerad pa Avstimningskonto ska foljande gélla. Vid Teckning
ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoforande institut.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag eller om Optionsratt inte ar registrerad pa Avstimningskonto ska Teckning ske genom
skriftlig anmélan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsrétter som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska
Optionsinnehavare i forekommande fall inlimna motsvarande Teckningsoptionsbevis till Bolaget.



§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstills Teckning och tilldelning genom att de nya Aktierna interimistiskt
registreras pa Avstimningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa
Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa
Avstamningskonto.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag vid Teckningen, verkstills Teckning och tilldelning genom att de nya Aktierna tas upp
i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ritt till vinstutdelning

Om Bolaget dr Avstimningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ritt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa narmast f6ljande bolagsstimma efter det att Teckning verkstallts.

§ 8 Omrikning av Teckningskurs m.m.

Genomf6r Bolaget ndgon av nedan angivna atgérder giller, betraffande den ritt som tillkommer Optionsinnehavare, vad som
foljer enligt nedan.

Inte i ndgot fall ska dock omrakning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att Teckningskursen understiger
kvotvardet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dédr Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast tre
veckor fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit p& grund av Teckning verkstélld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstimningskonto, vilket
innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillimpas en omréknad Teckningskurs liksom en omréikning av
det antal Aktier som varje Optionsritt berattigar till Teckning av.

Omrikningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

1l

omriknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omréknat antal Aktier som foregaende antal Aktier, som varje Optionsritt ger rétt att teckna x antalet Aktier
varje Optionsratt ger ratt att efter fondemissionen

teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststélls snarast majligt efter bolagsstimmans beslut om
fondemission men tillimpas i forekommande fall forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlédggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i punkt A motsvarande
tillampning, varvid i forekommande fall som avstimningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning,
pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.



C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning ska foljande gilla betraffande ritten att delta i emissionen pa grund av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning
med utnyttjande av Optionsritt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsittning av bolagsstimmans godkannande eller med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i forekommande fall, i underrittelsen enligt 13 kap 12 §
ABL till aktiedgarna, anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstdlld for att Aktie, som tillkommit genom

Teckning, ska medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning - dar anmélan om Teckning gérs pa sddan tid, att Teckningen
inte kan verkstéllas senast tre veckor fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan
Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pd Avstimningskonto
sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omraknad
Teckningskurs liksom en omrikning av det antal Aktier som varje Optionsritt berattigar till Teckning av.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i

emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval ddrav framriknade teoretiska
vdrdet pa teckningsratten

omréknat antal Aktier som foregaende antal Aktier, som varje Optionsritt ger rétt att teckna x Aktiens
varje Optionsratt ger ratt att genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framriknade teoretiska vardet pa
teckna teckningsratten

1l

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad
av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsratten berdknas enligt foljande formel:

teckningsrittens virde = det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen for den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet
Uppstar hdrvid ett negativt véirde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsratten bestimmas till noll.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsritt ska faststéllas av Bolaget
tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pA Marknadsplats ska en omréiknad Teckningskurs och
omriknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Hérvid ska istéllet for vad som anges betréiffande Aktiens
genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.



Under tid som Bolaget ar Avstimningsbolag ska foljande gilla. Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och
omriaknat antal Aktier som varje Optionsritt berattigar till Teckning av faststllts, verkstélls Teckning endast preliminart,
varvid det antal Aktier, som varje Optionsritt fore omrékning berittigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje Optionsritt efter omréakningar kan berattiga till ytterligare Aktier
enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa Avstimningskontot sker sedan omréikningarna faststallts.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning eller, savitt giller teckningsoptioner, utan betalning, har bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1
och 2 om ritten att delta i nyemission pa grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstélls i sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en omraknad
Teckningskurs och ett omriaknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsritt.

Omriakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad Teckningskurs

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens virde

omriknat antal Aktier som =  foregdende antal Aktier som varje Optionsratt ger ritt att teckna x Aktiens
varje Optionsritt ger ratt att genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde
teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrittens varde ska anses motsvara det matematiskt framriknade vardet efter justering for nyemission och med
beaktande av marknadsvirdet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omréiknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som beloper pé varje Optionsritt ska faststéllas av Bolaget
tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas vid Teckning som verkstlls darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omréknad Teckningskurs och
omréknat antal Aktier faststdllas enligt denna punkt D. Harvid ska istéllet for vad som anges betrédffande Aktiens
genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som beloper pa
varje Optionsritt faststills, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D

Vid ett riktat erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D att med foretradesratt enligt principerna i
aktiebolagslagen av Bolaget forvirva vardepapper eller rittighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sddan tid, att
dérigenom erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillimpas en omraknad Teckningskurs. Detsamma géller
om Bolaget beslutar att enligt nimnda principer till aktiedgarna dela ut virdepapper eller réttigheter utan vederlag.

Omrikningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omréknad Teckningskurs =  foregaende Teckningskurs minskad med virdet per Aktie av ritten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrittens varde)

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska virdet av réitten att delta i erbjudandet anses
motsvara inkopsrattens varde. Virdet pa inkopsratten ska si langt majligt faststédllas med ledning av den
marknadsvirdesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.



Om aktiedgarna inte erhdllit inkopsritter eller handel med inkdpsrétter annars inte dgt rum, ska omridkningen av
Teckningskursen ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan, varvid vérdet av rétten att delta i
erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststélls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgéng och tillimpas vid
Teckning som verkstalls sedan den omréiknade kursen faststallts.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omriknad Teckningskurs och omréiknat antal Aktier som bel6per pa
varje Optionsratt faststillts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge
samtliga Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje
Optionsinnehavare, utan hinder av att Teckning pa grund av Optionsritt inte har verkstllts, anses vara dgare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter den Teckningskurs som gillde och det antal
Aktier som belopte pa varje Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska foregaende stycke ha motsvarande tillimpning.
Det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara dgare till ska déirvid faststéllas efter den Teckningskurs som gillde
och det antal Aktier som belopte pa varje Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i punkt F, ska nagon
omrékning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte d4ga rum.

G. Extraordinir utdelning

Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som, tillsammans med andra utdelningar,
eller aterbetalning till aktiedgarna genom minskning av aktiekapitalet, under samma rakenskapsar, verstiger hilften av
aktiens andel av resultatet efter skatt for foregdende rakenskapsar enligt faststélld resultatrdkning ska vid Teckning som
pakallas pé sddan tid att Aktie som erhalls nir Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen tillimpas en omraknad
Teckningskurs. Vad som i denna punkt stadgas avseende kontant utdelning skall dven tillimpas vid s.k. automatiska eller
obligatoriska inlosenprogram som genomfors pa sedvanliga villkor. For andra former av inlésen av aktier skall punkt H
tillampas. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och éterbetalningen som overstiger halften
av aktiens andel av resultatet efter skatt (i det foljande bendmnd “extraordindr utdelning”).

Omrikning av Teckningskurs utfors av Bolaget enligt nedanstaende formel:

omriknad Teckningskurs =  foregaende Teckningskurs minskad med extraordinér utdelning per aktie

Vid s.k. automatiska eller obligatoriska inlosenprogram skall den extraordindra utdelningen avse det belopp som utbetalas
per kvarvarande aktie efter inlosen och som overstiger hilften av aktiens andel av resultatet efter skatt for foregdende
rakenskapsar enligt faststalld resultatrdkning.

Den omriknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast efter avstimningsdagen for utdelning och tillimpas vid
Teckning som verkstalls ddrefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs faststéllts, ska bestimmelserna i punkt C, sista
stycket ovan, d4ga motsvarande tillimpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna

Vid minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat
antal Aktier som beloper pa varje Optionsritt. Denna punkt H tillimpas dock inte pa sadana inldsenprogram som omfattas
av omrikning enligt punkt G.

Omriakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:



omriknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan ratt till aterbetalning

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

omriaknat antal Aktier som =  foregaende antal Aktier som varje Optionsritt ger ratt att teckna x Aktiens
varje Optionsratt ger ratt att genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie
teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inlgsen av Aktier ska i stillet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt fljande:

berdknat aterbetalningsbelopp = det faktiska belopp som éterbetalas per inlost Aktie minskat med Aktiens

per Aktie genomsnittliga betalkurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den
dag da Aktien noteras utan ratt till deltagande i nedséttningen (Aktiens
genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en Aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.
Den omraknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beloper pa varje Optionsritt faststalls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och tillimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier varje Optionsratt
berittigar till Teckning av faststillts, ska bestimmelserna i punkt C, sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omréknad Teckningskurs och
omriknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges betréffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien
bestimmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

I. Andamélsenlig omrikning/Likabehandling

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses bedomning tillimpningen
av de foreskrivna omrakningsformlerna med hénsyn till atgédrdens tekniska utformning eller av annat skal inte kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte dr skélig, ska
styrelsen genomfora omrakningen av Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsritt pa
det sitt styrelsen finner andamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

Vidare, om Bolaget vidtar atgdrd dar ratt tillkommer aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare
samma foretradesritt eller annan rdtt som tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje optionsinnehavare, utan hinder av att
aktieteckning inte har skett eller verkstillts, anses vara dgare till samtliga eller visst antal av det antal Aktier som
optionsinnehavaren skulle ha erhéllit om aktieteckning verkstallts enligt den da aktuella teckningskursen och antalet Aktier
som varje optionsratt ger rdtt att teckna. Denna typ av atgard kan goras istéllet for, eller som komplement till, omrakning av
Teckningskurs och antal Aktier for att uppna ett skiligt resultat enligt Bolagets styrelses bedomning.

I alla hindelser skall dock Bolaget inte i de situationer som anges i punkt E och G kunna vidta ndgon atgird som
sammantaget okar utspadningen i Bolaget for befintliga aktiedgare.

J. Avrundning

For faststallande av omrdknad Teckningskurs ska Teckningskursen inte avrundas.



K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstllas. Det géller oavsett likvidationsgrunden och
oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om
saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte far verkstéllas sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om att det dvervager att frivilligt trada i likvidation, ska Optionsinnehavare - oavsett vad
som sdgs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - ha rétt att gora anmélan om Teckning av Aktier med
utnyttjande av Optionsritten fran den dag da meddelandet limnats. Det giller dock bara om Teckning kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § ABL, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far
pakallande av Teckning ddrefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom
meddelande enligt § 9 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare édga rtt att pakalla Teckning fran den
dag d& meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast tre veckor fore den
bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § ABL, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller blir
Bolagets Aktier féremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan
enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan
infaller efter sadant offentliggorande, faststélla en ny sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstimman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom
att en del av Bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget,
tillimpas en omrédknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje Optionsrtt ger ratt att teckna, enligt
principerna for minskning av aktiekapitalet i punkt H ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och
skulder som Overtas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget
ska bestaimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande tillimpning, innebarande bl.a. att ritten att begdra
Teckning upphor samtidigt med registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till
Optionsinnehavare ska ske senast tva manader innan delningsplanen understélls bolagsstimman.

N. Tvangsinlosen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterforetag, mer @n 90 procent av Aktierna med mer dn 90
procent av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen, ska vad
som i sista stycket punkt L sdgs om Slutdag d4ga motsvarande tillimpning.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Optionsinnehavare dga ratt att gora sadant
pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom meddelande enligt punkt 9
nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att pakallande av Teckning ej far ske efter Slutdagen.



Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § ABL begirt att en tvist om inlosen ska avgoras av skiljemén, far Optionsrtten inte
utnyttjas for Teckning forran inlosentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid
inom vilken Teckning far ske 16per ut dessforinnan eller inom tre manader darefter, har Optionsinnehavaren 4nda ratt att
utnyttja Optionsritten under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstillas efter beslut om likvidation eller
godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning &ter intrdda om likvidationen upphor eller fragan om
fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremél for foretagsrekonstruktion far Teckning med
utnyttjande av Optionsritt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om foretagsrekonstruktion hivs av hogre ritt,
aterintrader rétten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta dn
svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet dr bestimt i. Sadan valutaomrakning ska
ske med tillimpning av den vixelkurs som anvénts fér omrékning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréiknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som verkstalls fran och med den
dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

I de fall ovan angivna omréakningsvillkor hanvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid omrakningstillfillet inte ar
Avstamningsbolag ska istillet for avstimningsdagen tillimpas jamforlig tidpunkt som anvinds i motsvarande villkor for
kupongbolag.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsritterna ska skriftligen tillstillas varje Optionsinnehavare under adress som dr kiand for
Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Optionsinnehavarnas riakning besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighets beslut gor det nodvéndigt att andra villkoren eller om det i 6vrigt - enligt styrelsens
bedomning - av praktiska skl 4r andamalsenligt eller nodvandigt att &ndra villkoren och Optionsinnehavarnas réttigheter
inte i ndgot hdnseende forsamras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.
Bolaget dger ritt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Optionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

(i)  Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;
(ii) antal Optionsratter.

§ 12 Tillimplig lag
Svensk lag giller for dessa Optionsritter och ddrmed sammanhingande réttsfragor. Talan i anledning av dessa villkor ska

vickas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt séte eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av
Bolaget.



