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VDs kommentar

Unlimited Travel Group gor ett riktigt starkt ar bade vad
géller omsittning och EBITA for perioden januari till de-
cember. Aven Unlimited Travel Groups aktie har under
perioden handlats pa nya hdgre nivéer, vilket ar gladjande.

Affarslaget
Den 31 december uppgick vdrdet av bokade resor med

avresa under 2017 till 183 mkr, vilket dr 10 mkr ldgre én vid
motsvarande tidpunkt foregdende ar. Minskningen beror
pa att en storre enskild bokning under 2016 inte finns
motsvarande infor 2017. Bortrdknat denna effekt dr bok-
ningsldget infor 2017 bittre jamfort med féregaende ér.

Efterfragan under arets forsta manader 6kade jamfort med
foregaende ar vilket ger en positiv effekt for avresor under
béade 2017 och 2018.

Lonsamhet

Omsittningen for helaret uppgick till 496 mkr vilket dr en
6kning med 9 procent. EBITA uppgick till 24,4 mkr jamfort
med 15,2 mkr foregdende ar. En engéngsreservering gal-
lande en osédker fordran paverkade foregdende ars resultat
negativt med -2,1 mkr. Investeringar i marknadsféring och
digital utveckling paverkar rorelsekostnaderna for inneva-
rande ar. Det 6kade resultatet dr en foljd av 6kad omsatt-
ning med hoga bruttomarginaler samt en enskild storre
bokning. Detta resultat ar det hogsta i gruppens historia for
perioden januari till december.

Utveckling
Under senare delen av 2016 lanserade bade Birdie Golf

Tours och PolarQuest nya hemsidor med fokus bade pa
besokarens upplevelse och bakomliggande funktioner.
Under 2017 har JB Travel och moderbolaget lanserat nya
hemsidor.
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Fokus ligger fortsatt pa digital utveckling, samt okad
kinnedom pa marknaden genom bland annat gemen-
samma annonskampanjer. Unlimited Travel Group har
under 2017 for forsta gdngen distribuerat gemensamma
tidningsbilagor dir samtliga bolag representeras.

Arbetet med gemensamma plattformar fortgar och vi forts-
atter att se effekter i form av kostnadsbesparingar men dven
en Okad snabbhet i att implementera nya funktioner. Detta
géller framst inom utveckling av hemsidor, boknings- och
ekonomisystem.

Unlimited Travel Show

Lordagen den 18 mars genomforde vi for tredje gangen en
gemensam mdssa som denna ging arrangerades av
WI-Resor, Virldens Resor och PolarQuest. Méssan erbjod
bland annat forelasningar och unika erbjudanden fran vara
partners. I ar utokades antal foreldsningar ytterligare.

Utsikter

Flera av dotterbolagen visade rekordhdg omséttning och
resultat for 2016. For att bibehalla kvalitén i vért erbju-
dande finns behov att stirka upp verksamheten bade per-
sonal- och systemmissigt. Under 2017 kommer investe-
ringar goras for att kunna expandera och fa battre avkast-
ning framat. Satsningar pa personal, marknadsforing och
system ger en kortsiktig negativ effekt pa lonsamheten. Var
malsdttning dr att dessa satsningar ska bidra till att vi
framat har ratt resurser for att kunna forbattra 1onsamheten
ytterligare.

/K Wty =
/4

Johan Kvist
VD Unlimited Travel Group



Bolagen i koncernen

Bolagen i koncernen VD Agaran- Verksamhet Hemsida
Johan
100 9 Moderbol tg.
UNLIMITED Kvist % oderbolag ugse
TRAVEL GROUP
Martin Skraddarsydda golfresor och o
. 100 % birdie.se
Westin golfskolor
Sofi , 49.96 % Foretagsmoten som gor skill- eventyr.se
Franzén nad
® Anna Traningsresor och .
. 85 % . goactivetravel.se
I Korsvik tavlingsresor
[ . .
Elisabeth Affars-, kongress-, och .
0,
J bt ra ve I Bjorkman 100% konferensresor fbtravel.se
Marie Expeditionsresor till Svalbard
Lannborn 100 % och Antarktis polarquest.se
PolarQuest Barker
. Unika konferenser och
Elisabeth . . o . T
100 % foretagsevent pa nagra avvarl-  skiunlimited.se
Bjorkman dens finaste platser
SRi Unlimited
. Skraddarsydda
e l Louisa 85 % gruppresor for foretag och special-resor.se
Fryklind '
SpeC'a resor Fyn organisationer
™, Helena 78 % Exklusiva och unika resear- travelbevond.se
TRAVE @ :'# BEYOND Andrén ’ rangemang over hela virlden yone:
-,
Specialister pa produktion av .
100 9 ktion.
UTGRESEPRODUKTION 00% gruppresor och arrangemang utgreseproduktion.se
Virldens Resor Lottie . 75 % Resor med lust, nyfikenhet och varldensresor.se
= Sundelof kunskap
. . Skraddarsydda resor till
Franciska e s T o . 1.
oo . . . 100 % Vistindien efter individuella vastindienspecialisten.se
Vastindien Hollstrém onskemil
SPECIALISTEN
ikl ings- och cykel-
Niklas 80 % Vandrings ?C cyl ? . wiresor.se
Fagerstrand resor med hog bekvamlighet
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Verksamhet

Vision

UTG skall vara en galleria av vilkidnda och hogt speciali-
serade researrangorer med starka varumérken dér vart och
ett skall utgora forstahandsvalet i sin nisch.

Affdarsidé

UTGs affirsidé ar att dga, starta, utveckla och forvirva
specialiserade rese- och konferensforetag som moter ni-
schade krav pé kvalitativa upplevelser.

Affarsmodell

Genom att dga specialiserade reseforetag skall UTG tillgo-
dose malgruppens resebehov samt skapa synergier inom
gruppen som i sin tur leder till en hégre vinstmarginal dn
branschgenomsnittet.

Konceptet bestar av att dga och forvirva sma till mel-
lanstora, specialiserade, personliga, entreprendrsdrivna
reseforetag — ge dem resurser, kunskap, utbildning, eko-
nomi, inkop, verksamhetsutveckling och andra forutsatt-
ningar liknande de i ett stort foretag. Entreprenérsandan i
bolagen behélls genom att varje foretag agerar som ett
sjalvstandigt bolag med ett eget varumdrke och identitet.

Marknaden

Den svenska researrangérsmarknaden karaktiriseras av tva
huvudsakliga riktningar. Den ena ar chartermarknaden dér
ett mindre antal aktorer dominerar marknaden sedan lang
tid tillbaka. Konkurrensen ar hard, produkterna likartade
och det dr i mangt och mycket priset som ar avgorande for
kunden.

Den andra delen &r specialresesegmentet dir UTG befinner
sig. Inom denna riktning karaktariseras produkterna gene-
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rellt av hogre komplexitet och specialiseringsniva i kombi-
nation med en hogre grad av personlig service. Malgruppen
finns i huvudsak i en internationaliserad och resvan grupp
med god disponibel inkomst.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora pensionsav-
gangar med ménniskor med god disponibel inkomst, nyfi-
kenhet och reslust. Fritidsresandet i Sverige okar Gver tiden
och virlden har genom flygets expansion och prispress
blivit mer tillgdnglig 4n tidigare.

Faktorer som mer specifikt driver UTGs tillvaxt ar att in-
tresset for langresandet Okar. Méanniskor soker djupare
innehall i form av natur och kultur, &ventyr och utbildning
i sitt resande. UTG har skapat sig en stabil plattform inom
specialresesegmentet.

Strategi

UTGs strategi bestar i att driva organisk tillvaxt genom att
utveckla dotterbolagen. Dirtill skall UTG selektivt forvarva
specialiserade researrangérer som kompletterar den befint-
liga strukturen, s&vil geografiskt som produktmassigt.

Struktur

UTG bestar av tolv dotterbolag och ett intressebolag. Struk-
turen bygger pa sjalvstdndiga dotter- och intressebolag med
egen ledning ddr moderbolaget fungerar som ett stod vid
forvérv, affarsutveckling och administration.

Bolagets interna rapportering dr primart utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen Gvergri-
pande segmentsrapportering, da samtliga bolag i koncernen
verkar inom forsaljning av resor.



Styrelse

Anna Elam, Ordférande

Styrelseordférande sedan 2016, styrelseledamot sedan 2008

Ovriga styrelseuppdrag: ledamot i Stora Vattnet Invest,
Cadre Invest, Agro-Region, CFD Intressenter och Adrigo
Asset Management.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 644 290

Michaél Berglund

Styrelseledamot sedan 2001

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Michaél Berglund
Executive Search AB, ledamot i Rekryteringsakademin AB
och valberedningen Sophiahemmet.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 570 110

Andreas Daag

Styrelseledamot sedan 2016
Ovriga styrelseuppdrag: inga dvriga styrelseuppdrag.
Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 238 776

Koncernledning

Staffan Lund

Styrelseledamot sedan 1999

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Provisa Sverige AB,
Staffan Lund AB, Ekberg och Lund & Partners AB.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 478 234

Jakob Tolleryd

Styrelseledamot sedan 2015

Ovriga styrelseuppdrag: ledamot i Mathem, Mediafy,
Sneakers n'Stuff, Desenio och Hygglo.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): -

Johan Kvist, Verkstallande direktor
Anstalld 2016

Johan Kvist har en magisterexamen i foretagsekonomi fran
Goteborgs Universitet. Johan har en gedigen branscherfa-
renhet fran bade hotell- och flygindustrin samt mangarig
erfarenhet som partner inom konsultbranschen med fokus
pa strategi- och tillvixtfragor.

Aktieinnehav i UTG: -

Susanne Korsvoll, Digital chef
Anstilld 2016

Susanne Korsvoll har en marknadsekonomexamen med
inriktning strategisk varumarkesutveckling. Susanne har en
bakgrund inom digital utveckling, distribution och mark-
nadsforing i resebranschen.

Aktieinnehav i UTG: -

Revisor

Malin Helleryd, Ekonomichef
Anstalld 2008

Malin Helleryd har en magisterexamen i foretagsekonomi
fran Stockholms Universitet. Malin har tidigare arbetat som
redovisningsekonom i flera av dotterbolagen, samt som
redovisningsansvarig for koncernen.

Aktieinnehav i UTG: -

Hans Bredberg, Auktoriserad revisor

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag

Vald 2014-04-28
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Unlimited
Travel Group UTG AB (publ), organisationsnummer
556337-3835, far harmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning for verksamhetsaret 1 januari - 31 december
2016.

Upplysningarna nedan géller, om inget annat anges, kon-
cernen som forkortas UTG.

Allmdant om verksamheten

UTG skall bedriva resebyraverksamhet, anordna resear-
rangemang och darmed forenlig verksamhet.

Affarsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom dotter-
bolag samt intressebolag. Vid rdkenskapsérets utgang var
dessa foljande:

Bolag Andel
Birdie Golf Tours AB 100%
Eventyr AB 49,96%
Go Active Travel AB 85%
JB Travel AB 100%
PolarQuest AB 100%
Polar Quest Expeditions AB 100%
Unlimited Travel Stockholm AB/Ski Unlimited 100%
Specialresor Unlimited AB 85%
Travel Beyond I Stockholm AB 78%
UTG Reseproduktion AB 100%
Virldens Resor AB 75%
Vistindienspecialisten Unlimited AB 100%
WI-Resor Aktiebolag 80%

Resultat

Omsittningen uppgick till 496,4 mkr (455,0 mkr januari-
december 2015). Omsittningen péverkades positivt av en
enskild bokning under kvartal tva som uppgick till 26 mkr.
Dartill har arets omsdttning paverkats positivt av stark
bokningsingdng under innevarande samt foregéende ar,
vilket vager upp minskningen i fartygskapacitet hos
PolarQuest.

Bruttomarginalen uppgick till 20,4 (19,7) procent. Den
starkta bruttomarginalen jamfort med foregaende ar forkla-
ras delvis av att omséttningen férdndrats mot mer hogmar-
ginalaffirer.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 24,4 (15,2) mkr med
en EBITA-marginal pa 4,9 (3,3) procent. Nya verksamheter
gav upphov till jamforelsestorande effekter pa -1,5 mkr.
Foregaende érs resultat paverkades av en engangsreserve-
ring gillande en osdker fordran hos PolarQuest. Denna
paverkade ovriga kostnader med -2,1 mkr. Investeringar i
marknadsféring och digital utveckling paverkar rorelse-
kostnaderna.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 24,3 (15,2) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 19,3 (11,9) mkr. Resultat per
aktie uppgick till 3,72 (2,47) kr.

Finansiell stalining och likviditet

Den 31 december 2016 uppgick koncernens likvida medel
till 59,6 (56,1) mkr. Eget kapital for moderbolagets aktied-
gare uppgick till 43,3 (40,5) mkr, vilket motsvarar 9,90
(9,27) kr per aktie.

Finansiell information i sammandrag (tkr)

Resultat och stillning (tkr)

Koncernen 2015 2014 2013 2012
Nettoomsdttning 496 442 454 953 426 314 430 374 451 988
EBITA (rorelseresultat fore goodwillavskrivningar) 15228 16 288 13 463 5147
Resultat efter finansiella poster 7116 16 017 7 000 -3249
Balansomslutning 185088 170 158 123 044 131 454 120 409
Soliditet 29,0% 23,1% 32,5% 28,9% 30,8%
Moderbolaget 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsdttning 5537 5078 3684 4055 3232
Resultat efter finansiella poster -2736 7306 -1551 8988 -5515
Balansomslutning 120 309 117 226 99 724 108 211 97 848
Soliditet 37,5% 45,6% 48,6% 49,9% 41,4%
Siffrorna for ar 2012-2014 &r inte omréaknade med tillimpning av IFRS.
7

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835



Viktiga hdndelser under rékenskapsdret

Detta ridkenskapsér ar det forsta dér de finansiella rappor-
terna upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Den visentligaste 6vergangsef-
fekten dr att avskrivning pa goodwill ej langre utfors, istéllet
sker en provning om det foreligger ett nedskrivningsbehov
av goodwill. Se vidare information under not 33 Overging
till IFRS.

Under det forsta kvartalet tecknades charterkontrakt pa
fartyget M/S Sjoveien med syfte att genomfora expeditions-
kryssningar i Svalbard.

Johan Kvist tilltradde som VD for Unlimited Travel Group
den 7 november. Susanne Korsvoll tilltradde som Digital
chef f6r Unlimited Travel Group den 14 november.

Valberedningen i Unlimited Travel Group beslutade att
foresla Anders Ehrling som ny styrelseordférande infor
arsstimman 2017.

Investeringar

Inga storre investeringar har gjorts under perioden. Mindre
investeringar gjordes genom att 15 procent av Go Active
Travel samt 2 procent av Travel Beyond forvérvades.

Handelser efter rékenskapsarets utgdng

Den 13 februari forvarvades ytterligare 7 procent av WI-
Resor enligt tidigare avtal om option. UTGs dgarandel i
WI-Resor uppgar darefter till 87 procent.

Utsikter

Bokningslaget infor 2017 var per 31 december 10 mkr lagre
dn vid samma tidpunkt foregaende ar. Minskningen beror
pa att den storre enskilda bokningen under 2016 inte finns
motsvarande infor 2017. Bortrdknat denna effekt dr bok-
ningslaget infor 2017 battre jamfort med foregdende ar.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till 81
personer, Eventyrs anstillda dr ej medrdknade (78 personer
31 december 2015).

Styrelse

Styrelsen bestar, 2016-12-31, av fem ordinarie ledaméter,
Anna Elam (styrelseordférande), Michaél Berglund, Staffan
Lund, Jakob Tolleryd och Andreas Daag. VD deltar i styrel-
sens sammantraden sasom foredragande.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning. Arbetsord-
ningen och den sdrskilda VD-instruktionen anger arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstillande direktor.
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Arbetsordningen innehéller ocksd en forteckning av de
arenden som skall behandlas pa styrelsesammantriaden. I
instruktionen till verkstillande direktdren anges dennes
uppgifter och befogenheter.

Under riakenskapsaret har styrelsen haft sju styrelsemdéten.
Vid dessa tillfillen har styrelsen bland annat behandlat
amnen som strategi, ekonomisk rapportering, forvarv,
marknadsutveckling, verksamhetsmal samt uppfoljning av
dessa.

Agarférhdllanden

Aktieinne-

hav

(direkt och
Akticagare indirekt) Andel %
Anna Elam, Stora Vattnet Invest AB 644 290 14,7%
Michaél Berglund med bolag 570 110 13,1%
Staffan Lund med bolag 478 234 10,9%
Vistsvenska Systembyggen AB 410 000 9,4%
Avanza Pension 401 207 9,2%
Andreas Daag 238776 5,5%
Magnus Daag 171 224 3,9%
Nordnet Pension 112 210 2,6%
Hakan Jakobsson 100 057 2,3%
Swedbank Forsakring 99 488 2,3%
Ovriga aktiedgare 1142 620 26,1%
Totalt per 31 december 2016 4368216 100,0%

Arsstédmma 2016
UTGs arsstimma holls 2016-04-22.

Valberedning

Arsstimman 2016 beslutade att ledaméterna i UTGs valbe-
redning infor arsstimman 2017 skulle utses av de tre till
rosteantalet storsta aktiedgarna i UTG samt styrelsens
ordforande. Aktiedgandet i UTG baseras pa dgandet per
den sista bankdagen i september 2016. Valberedningen
bestod av Anna Elam (ordférande), Michaél Berglund och
Staffan Lund.

Risker

Ett antal faktorer utom UTGs kontroll kan paverka resultat
och finansiell stillning. I det foljande redovisas ett antal
potentiella risker som kan komma att paverka UTGs fram-
tida utveckling och resultat. Faktorerna nedan dr inte fram-
stallda i prioritetsordning och gor heller inte ansprak pa att
vara heltickande. Det innebdr inte heller att det inte finns
andra risker dn de nedan nimnda som kan komma att
paverka UTGs verksamhet och resultat.



Konjunkturen

Resebranschen, och ddrmed UTG, ar beroende av mal-
gruppens disponibla inkomster. En svag konjunkturut-
veckling kan komma att medféra lagre marknadstillvéxt for
resebranschen. Det finns ddrmed risk att UTGs forséljning
kan paverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

Politisk oro och naturkatastrofer

Koncernens resor ticker stora delar av vdrldens geografi
inklusive samtliga sju kontinenter. Fran tid till annan upp-
star politiska konflikter, strejker, vulkanutbrott, jordbav-
ningar, oversvaimningar och dylika handelser i linder dit
UTGs bolag sander resenérer. Sadana handelser riskerar att
skapa bortfall av forsiljning, oplanerade extraordinira
kostnader och forsamrade bruttovinster.

Nyckelpersoner

Inom UTG finns ett antal nyckelpersoner som ér viktiga for
verksamheten. Om dessa nyckelpersoner limnar UTG kan
det, atminstone kortsiktigt, ha en negativ inverkan pa verk-
samheten.

Forvirv

En del i UTGs strategi bygger pa forvarv av researrangorer.
Med denna strategi finns risker for felbedomningar vid
forvarvstillfillet och/eller paverkan fran ej kdnda externa
faktorer. Sddana hindelser kan hamma UTGs utvecklings-
takt, finansiella stallning och likviditet.

Tvister

Polar Quest Expeditions AB mottog i slutet av 2013 ett
ansprak fran en person som tidigare var involverad i en
samarbetspartner till Polar Quest i Tyskland, Fietz GmbH.
Sammantaget bedomer UTG att anspraket mot Polar
Quest, pa de underlag som hitintills presenterats, saknar
grund.

I ovrigt &r UTG ej part i ndgon pagdende tvist, ratteging
eller skiljeforfarande. Det foreligger idag inte nagra kdnda
forhallanden som skulle kunna paverka UTGs ekonomiska
stallning eller resultat i ndgon vésentlig grad.

For beskrivning av finansiella risker hdnvisas till not 4.

Avtal

UTG ér inte beroende av nagot enskilt avtal for verksam-
hetens bedrivande.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att UTGs forsikringsskydd ér tillfreds-
stillande med avseende pa verksamhetens art och omfatt-
ning.
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Finansiella instrument

I syfte att sakra kostnader i utlandsk valuta anvander UTG
terminskontrakt. Dessa terminskontrakt skall alltid vara
kopplade till en specifik resa, alternativt en period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 ar UTGs aktier upptagna till
handel pd NASDAQ OMX First North. Aktiens kortnamn
ar UTG.

Aktien

Under januari-december steg UTGs aktiekurs med 95
procent. First North All-Share SEK index okade under
motsvarande period med 12 procent.
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Utdelningspolicy

Unlimited Travel Groups utdelningspolicy lyder enligt
foljande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt skall
delas ut till aktiedgarna. Vid faststéllande av utdelningsniva
skall hansyn tas till foretagets likviditet, finansiella stéllning
och framtida investeringsplaner. Styrelsen skall &rligen
prova den fastslagna utdelningspolicyn.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfo-
gande stdende vinstmedel 33 121 868 kr disponeras enligt
foljande:

Till bolagsstimmans forfogande i moderbolaget star:

Overkursfond 28 407 550
Arets resultat 4714318
Summa 33 121 868

Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiedgarna utdelas 17 472 864
- i ny rakning balanseras 15 649 004
Summa 33 121 868
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Forslag fill beslut om vinstutdelning

Styrelsen féreslér att en ordinarie utdelning lamnas med
10920 540 kr, vilket motsvarar 2,50 kr per aktie. Dirtill
foreslar styrelsen en extra utdelning pa 6 552 324 kr, vilket
motsvarar 1,50 kr per aktie. Styrelsen foreslar att utbetal-
ning av utdelningen skall ske i omedelbar anslutning till
arsstimman.

Yttrande frén styrelsen

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ér for-
svarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapi-
talet samt UTGs konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i ovrigt. Yttrandet ska ses mot bakgrund av den in-
formation som framgar av arsredovisningen. Foretagsled-
ningen planerar inga vésentliga férandringar av befintlig
verksamhet sa som visentliga investeringar, forsaljningar
eller avveckling.
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Arsstémma 2017

Arsstimman halls mandagen den 24 april, kI 15.00 pi
Tegnérgatan 8 i Stockholm. Kallelse har skett i Post- och
Inrikes Tidningar, genom pressmeddelande och pa bolagets
hemsida. Meddelande om att kallelse har skett har annon-
serats i Svenska Dagbladet. Fér mer information och anma-
lan, se www.utg.se.

2626 26 26 2 2 5 26 2 2 5 2 2 5 5 6 5 5 5 5 5 6 5 5 5 55 5656 55 656 5 56 66

Betraffande UTGs resultat och stéllning i vrigt hédnvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
tilliggsupplysningar.
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Rdkenskaper koncernen

RESULTATRAKNING KONCERNEN Not 2016-01-01 2015-01-01
(tkr) 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsdttning 5 496 442 454 953
Kostnad for sélda resor 6 -395 362 -365 498
Bruttoresultat 101 080 89 455
Ovriga externa kostnader 7,8 -27 169 -25673
Personalkostnader 6 -51 670 -49 201
Avskrivningar p4 materiella och 9
immateriella anlaggningstillgangar -151 -205
Andel i intressebolags resultat efter skatt 18 2300 852
Rorelseresultat 24 390 15228
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som
ar anlaggningstillgdngar -9 -8
Rénteintakter 95 168
Rantekostnader -204 -218
Resultat efter finansiella poster 24 272 15170
Skatt p4 arets resultat 10 -5015 -3239
ARETS RESULTAT 19 257 11931
Hinforligt till
Moderbolagets aktieagare 16 251 10778
Innehav utan bestimmande inflytande 3006 1153
Resultat per aktie (kr)
-fore och efter utspiddning 3,72 2,47
Genomsnittligt antal aktier
-fore och efter utspadning 4368 216 4368216
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Not 2016-01-01 2015-01-01
(tkr) 2016-12-31 2015-12-31
Arets resultat 19 257 11931
Ovrigt totalresultat, poster som kan verféras till resultatet
Kassaflodessidkring 342 -618
Uppskjuten skatt sdkringsredovisning -75 136
Summa poster som kan overforas till resultatet 267 -482
Arets totalresultat 19 524 11449
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 16 518 10 296
Innehav utan bestimmande inflytande 3006 1153
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01

(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 15 35008 35008 20284

Summa immateriella anldggningstillgingar 35 008 35 008 20 284

Materiella anlidggningstillgingar

Inventarier 16 344 495 617

Summa materiella anlaggningstillgingar 344 495 617

Finansiella anliggningstillgingar

Kapitalandel intressebolag 18 10 774 9325 10788

Andra langfristiga fordringar 20,21 2036 5140 7 838

Summa finansiella anlaggningstillgdngar 12 810 14 465 18 626

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 48 162 49 968 39 527

OMSATTNINGSTILLGANGAR 21

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 11 70 97

Forskott till leverantorer 37 150 40722 17018

Summa varulager m.m. 37 161 40 792 17 115

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 31576 26751 21222

Ovriga fordringar 5962 5132 7161

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 2 668 2598 1992

Summa kortfristiga fordringar 40 206 34 481 30 375

Likvida medel 24,25 59 559 56 053 39726

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 136 926 131 326 87 216

SUMMA TILLGANGAR 185 088 181 294 126 743
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 26
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 4368 4368 4368
Ovrigt tillskjutet eget kapital 44 469 44 469 44 469
Kassaflodesreserv 2670 2404 2886
Balanserat resultat inklusive arets resultat -8 248 -10757 -13 809
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 43 259 40 484 37914
Innehav utan bestimmande inflytande 10 416 8295 3992
SUMMA EGET KAPITAL 53 675 48 779 41 906
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 5040 7 280 0
Ovriga langfristiga skulder 0 963 963
Uppskjuten skatteskuld 2217 2909 2234
Summa langfristiga skulder 7 257 11 152 3197
Kortfristiga skulder 21
Skulder till kreditinstitut 27 2240 2240 0
Forskott fran kunder 80 527 83226 52092
Leverantorsskulder 5086 3399 2 800
Aktuella skatteskulder 1373 876 1056
Ovriga skulder 23752 19 665 16 339
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 11178 11957 9353
Summa kortfristiga skulder 124 156 121 363 81 640
SUMMA SKULDER 131 413 132 515 84 837
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 185 088 181 294 126 743
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(tkr)
Balanserat | Summa eget
resultat kapital,  Innehav utan
Ovrigt Kassa- inkl moderbola- bestam-

Aktie- tillskjutet flodes-  periodens gets aktie- mande Totalt
Koncernen kapital kapital reserv resultat agare inflytande | eget kapital
Ingédende balans 1 januari 2015 4 368 44 469 2 886 -13 809 37914 3992 41 906
Totalresultat
Arets resultat - - - 10778 10778 1153 11931
Ovrigt totalresultat for aret - - -482 - -482 - -482
Summa totalresultat 0 0 -482 10 778 10 296 1153 11 449
Transaktioner med aktiedigare
Forvarv av Specialresor - - - - - 4039 4039
Uppstart av Go Active Travel - - - - - 15 15
Aktieagartillskott Go Active Travel - - - -300 -300 300 0
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - - -1204 -1204
Utdelning - - - -7 426 -7 426 - -7 426
Summa transaktioner med aktiea-
gare 0 0 0 -7726 -7726 3150 -4 576
Utgaende balans 31 december 2015 4368 44 469 2404 -10757 40 484 8295 48 779
Totalresultat
Arets resultat - - - 16 251 16 251 3006 19 257
Ovrigt totalresultat for aret - - 266 - 266 - 266
Summa totalresultat 0 0 266 16 251 16 517 3006 19 523
Transaktioner med aktieagare
Aktiedgartillskott Go Active - - - -270 -270 270 0
Forvirv 2 procent av Travel Beyond - - - -49 -49 -54 -103
Forvirv 15 procent av Go Active - - - 72 72 -80 -8
Forvarv fran innehav utan best. infl. - - - -391 -391 - -391
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - - -1021 -1021
Utdelning - - - -13 105 -13105 - -13 105
Summa transaktioner med aktiea-
gare 0 0 0 -13742 -13 742 -884 -14 626
Utgaende balans 31 december 2016 4368 44 469 2670 -8 248 43 259 10 416 53 675
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN Not 2016-01-01 2015-01-01
(tkr) 2016-12-31 2015-12-31
Resultat efter finansiella poster 29 24272 15170
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet
Avskrivningar 15,16 151 205
Resultat frén intressebolag -2300 -852
Kassaflode efter justeringar 22123 14 523
Betald skatt -5285 -3 366
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 16 838 11157
Minskning(+) okning(-) av varulager 3631 -22 468
Minskning(+) okning(-) av fordringar -5 506 43 926
Minskning(-) 6kning(+) av kortfristiga skulder 940 -9 556
Kassaflode fran den lopande verksamheten 15903 23 059
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 16 0 -27
Forvérv fran innehav utan bestimmande inflytande 30 -110 -12 500
Utdelning fran intressebolag 18 852 2314
Kassaflode fran investeringsverksamheten 742 -10 213
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 11200
Amortering av 14n -2 240 -1 680
Utdelning -13 105 -7 426
Utdelning till innehav utan bestaimmande inflytande -1021 -1204
Forandring langfristiga fordringar 20 3227 2591
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13 139 3481
Arets kassaflode 3506 16 327
Likvida medel vid periodens ingang 24 56 053 39726
Likvida medel vid periodens utgéng 24 59 559 56 053
Forandring likvida medel 3 506 16 327
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Rakenskaper moderbolaget

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET Not 2016-01-01 2015-01-01
(tkr) 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsittning 5537 5078
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7,8 -7 257 -4 511
Personalkostnader 6 -5 640 -5631
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 9 0 0
Rorelseresultat -7 360 -5 064
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernbolag 11 3933 10 163
Resultat fran andelar i intressebolag 12 852 2314
Ranteintakter 19 101
Rantekostnader 13 -180 -208
Resultat efter finansiella poster -2736 7 306
Bokslutsdispositioner 14 7 450 5060
Resultat fore skatt 4714 12 366
Skatt pa drets resultat 10 0 0
ARETS RESULTAT 4714 12 366
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01

(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlidggningstillgingar

Inventarier 16 0 0

Summa materiella anlaggningstillgingar 0 0

Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernbolag 17 85 568 83767 58 347

Andelar i intressebolag 19 8493 8493 8493

Langfristiga fordringar 20 0 1164 1942

Summa finansiella anlaggningstillgdngar 94 061 93 424 68 782

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 94 061 93 424 68 782

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 11 698 5246 0

Ovriga fordringar 1614 988 2522

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 280 292 273

Summa kortfristiga fordringar 13 592 6 526 2795

Kassa och bank 24,25 12 656 18 239 29110

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 26 248 24765 31905

SUMMA TILLGANGAR 120 309 118 189 100 687
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 26
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4368 4368 4368
Reservfond 7572 7 572 7 572
Summa bundet eget kapital 11 940 11 940 11 940
Fritt eget kapital
Overkursfond 28 408 36 037 36 037
Balanserat resultat 0 -6 891 -2714
Arets resultat 4714 12 366 3249
Summa fritt eget kapital 33122 41 512 36 572
SUMMA EGET KAPITAL 45 062 53 452 48 512
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 5040 7 280 0
Ovriga langfristiga skulder 0 963 963
Summa langfristiga skulder 5040 8243 963
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 2240 2240 0
Leverantorsskulder 1267 208 126
Skulder till koncernforetag 44 821 34928 35118
Ovriga skulder 21157 17 822 15052
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 722 1296 916
Summa kortfristiga skulder 70 207 56 494 51212
SUMMA SKULDER 75 247 64 737 52175
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120 309 118 189 100 687
FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET
(tkr)
Balanserat
resultat
inkl
Aktie- Reserv- Overkurs-  periodens Totalt
Moderbolaget kapital fond fond resultat |  eget kapital
Ingiende balans 1 januari 2015 4368 7 572 36 037 535 48 512
Arets totalresultat 12 366 12 366
Utdelning -7 426 -7 426
Utgdende balans 31 december 2015 4368 7 572 36 037 5475 53 452
Arets totalresultat 4714 4714
Utdelning 7629 5476 13105
Utgiende balans 31 december 2016 4368 7 572 28 408 4714 45 062
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET Not 2016-01-01 2015-01-01
(tkr) 2016-12-31 2015-12-31
Resultat efter finansiella poster 29 -2736 7 306
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Resultat frén intressebolag 12 -852 -2314
Kassaflode efter justeringar -3 588 4992
Betald skatt 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -3 588 4992
Minskning(+) okning(-) av fordringar -7 067 -3730
Minskning(-) 6kning(+) av kortfristiga skulder 13 451 5601
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2796 6 863
Investeringsverksamheten
Forvirv av aktier i koncernbolag 30 -110 -22 920
Utdelning frén intressebolag 12 852 2314
Kassaflode frin investeringsverksamheten 742 -20 606
Finansieringsverksamheten
Lan -2 240 9520
Koncernbidrag 5060 0
Utdelning -13 105 -7 426
Forandring langfristiga fordringar 20 1164 778
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 121 2872
Arets kassaflode -5 583 -10 871
Likvida medel vid periodens ingang 24 18 239 29110
Likvida medel vid periodens utgang 24 12 656 18239
Forandring likvida medel -5 583 -10 871
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Noter

Not 1 Allman information

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med site i Stock-
holm, registrerat i Sverige med organisationsnummer
556337-3835, dr moderbolag till dotterbolagen Unlimited
Travel Stockholm AB, Vistindienspecialisten Unlimited
AB, Birdie Golf Tours AB, JB Travel AB, Polar Quest Expe-
ditions AB, PolarQuest AB, UTG Reseproduktion AB,
Specialresor Unlimited AB (85%), Go Active Travel AB
(85%), WI-Resor Aktiebolag (80%), Viarldens Resor AB
(75%), Travel Beyond i Stockholm AB (78%) samt intresse-
bolaget Eventyr AB (49,96%). Dessa bolag bendmns gemen-
samt koncernen eller UTG. Adressen dr Norrtullsgatan
12A, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestdr i att bedriva resebyraverk-
samhet, anordna researrangemang och dédrmed forenlig
verksambhet.

Styrelsen har den 7 april 2017 godként denna koncernredo-
visning for offentliggorande.

Not2 Sammanfattning av vikliga redovis-
ningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS). Detta
rikenskapsér dr det forsta dir de finansiella rapporterna
upprittas i enlighet med IFRS. I enlighet med IFRS 1 é&r
overgangsdatum 1 januari 2015. Effekterna av 6vergangen
framgar langre fram i denna deldrsrapport. Vidare har
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 tillimpats.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden forutom vad betriffar finansiella tillgangar
och skulder (inklusive derivatinstrument) varderade till
verkligt virde via resultatrakningen.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen

Ingen av de standarder som ska tillimpas av koncernen for
forsta gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari 2016
har haft eller berdknas fa nagon paverkan pa koncernens
redovisningsprinciper eller upplysningar.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillim-
pats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rikenskapsar som borjar efter den 1 januari 2016 och har
inte tillampats vid uppréttandet av denna arsredovisning.
De nya standarder och tolkningar som kan komma fa pa-
verkan pa koncernens finansiella rapporter beskrivs nedan.
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IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering, vér-
dering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder
och infor nya regler for sékringsredovisning. IFRS 9 ersitter
de delar i IAS 39 som ér relaterade till klassificering och
vardering av finansiella instrument och introducerar en ny
nedskrivningsmodell. Den nya modellen for berdkning av
kreditforluster utgar fran forvantade kreditforluster vilket
kan medfora tidigare redovisning av kreditforluster. Kon-
cernen forvéntar sig ingen paverkan pa klassificeringen och
virdering av koncernens finansiella tillgangar och skulder.
IFRS 9 trader i kraft den 1 januari 2018.

IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder, behandlar hur
redovisningen av intdkter ska ske. En intakt ska enligt IFRS
15 redovisas ndr kunden erhaller kontrollen 6ver den for-
salda varan eller tjansten och har majlighet att anvinda och
erhalla nyttan fran varan eller tjansten.

Standarden innebdr en utokad upplysningsskyldighet.
Koncernen gor bedomningen att den nya standarden inte
kommer att innebéra nagon vasentlig paverkan pa koncer-
nens intéktsredovisning. IFRS 15 trader i kraft den 1 januari
2018.

IFRS 16 "Leases”, dr en ny leasingstandard som kommer att
ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar.
Standarden kréver att tillgdngar och skulder hénforliga till
alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balans-
rakningen. Denna redovisning baseras pa synsdttet att
leasetagaren har en rittighet att anvinda en tillgdng under
en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kom-
mer i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden, som &r
tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019
eller senare, har dnnu inte antagits av EU. Fortidstillaimp-
ning 4r tillaten forutsatt att aven IFRS 15 tillimpas.

Koncernen har dnnu inte i detalj utvdarderat effekterna av
IFRS 16 men bedomer att de lokaler som koncernen hyr
kommer att redovisas som tillgdng i balansrakningen.
Nuvirdet av framtida hyresutgifter kommer att redovisas
som skuld. Den édndrade redovisningsprincipen kommer
framst att paverka bolagets balansomslutning och darmed
soliditeten. Koncernen har inte for avsikt att anvinda sig av
mojligheten till fortidstillimpning.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte tratt
i kraft forvéntas fa nagon vasentlig paverkan pa koncernen.
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Koncernredovisning

Dotterforetag ér alla foretag 6ver vilka koncernen har be-
stimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag
ndr den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och har méjlighet att péverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterfore-
tag inkluderas i koncernredovisningen frdn och med den
dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncer-
nen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestimmande inflytandet upphor. Forvarv-
smetoden anvéinds for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar och skulder
som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvar-
vade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingar dven verkligt virde pa alla tillgangar
eller skulder som ar en f6ljd av en dverenskommelse om
villkorad kopeskilling. Identifierbara forvirvade tillgangar
och Overtagna skulder i ett rorelseforvarv virderas inled-
ningsvis till verkliga virden pa forvirvsdagen. Forvarvsrela-
terade kostnader kostnadsfors ndr de uppstar. For varje
forvirv avgor koncernen om innehav utan bestimmande
inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt
virde eller till innehavets proportionella andel i det redovi-
sade virdet av det forvirvade foretagets identifierbara
nettotillgangar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt oreali-
serade vinster och forluster pa transaktioner mellan kon-
cernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotter-
foretag har i forekommande fall dndrats for att garantera en
konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterforetagens
resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens
resultatrikning, rapport Over totalresultat, rapport over
forandringar i eget kapital och balansrékning.

Forandringar i dgarandel i ett dotterbolag utan forandring
av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande infly-
tande som inte leder till férlust av kontroll redovisas som
transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner med
dgarna i deras roll som édgare. Vid forvarv fran innehavare
utan bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan
verkligt varde pa erlagd kopeskilling och den faktiska for-
vdrvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets
nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa avytt-
ringar till innehavare utan bestimmande inflytande redovi-
sas ocksa i eget kapital.

Intressebolag

Intressebolag dr de bolag dér koncernen har ett betydande
men inte bestimmande inflytande, vilket i regel géller for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 och 50 procent av
rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden. Vid tillimpning av kapitalandelsmetoden
vdrderas investeringen inledningsvis till anskaffningsvérde
och det redovisade virdet okas eller minskas darefter for att
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beakta koncernens andel av intressebolagets vinst eller
forlust efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade
viarde pa innehav i intressebolag inkluderar goodwill som
identifieras vid forvarvet.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering dr primart utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen Gvergri-
pande segmentsrapportering, d& samtliga bolag i koncernen
verkar inom forsaljning av resor. Bolaget har kontor pa tre
olika orter men verksamheten bedrivs som en integrerad
enhet och inom Sverige i sin helhet varfor ingen segments-
redovisning lamnas.

Omrakning av utléndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ar viarderade i den valuta som an-
vands i den ekonomiska miljo dér respektive bolag huvud-
sakligen dr verksamt (funktionell valuta). I koncernredo-
visningen anvands svenska kronor (kr), som &r koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktion-
ella valutan enligt de valutakurser som géller pa transakt-
ionsdagen eller den dag da posterna omvirderas. Valuta-
kursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omréikning av monetira
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar da trans-
aktionerna utgér sakringar som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinveste-
ringar, da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Bolaget har valt att redovisa valutakursvinster och -forluster
i kostnader salda resor da de huvudsakligen har uppkom-
mit genom valutasakring och di det battre aterspeglar
bolagets verksamhet.

Int&ktsredovisning

Koncernens intakter bestar av forsédljning av researrange-
mang till privatpersoner och foretag. Intékter fran forsalj-
ning av tjanster redovisas enligt successiv vinstavrakning
vilket innebér att intdkten redovisas i takt med tjanstens
tillhandahallande.

Intakter vdrderas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhéllas, och motsvarar de belopp som
erhélls efter avdrag for rabatter och mervirdesskatt. Kon-
cernen redovisar en intdkt néar dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Koncernintern forséljning elimineras i
koncernredovisningen.

Kostnad s&lda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt brut-
toresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten. I
kostnad salda resor ingar kostnader for fardledare.
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Leasing

Samtliga leasingavtal dr och redovisas som operationella
leasingavtal, vilket innebér att leasingavgiften kostnadsfors i
resultatrakningen linjért 6ver leasingperioden.

Lanekostnader

Réntekostnader belastar resultatet for den period de hanfor
sig till.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterbolag och avser det
belopp varmed kopeskillingen overstiger det verkliga vardet
av tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser i det forvar-
vade bolaget. Goodwill bestar framst av marknadsledande
positioner pa utvalda marknader, nyckelpersoner, kund-
och leverantorsrelationer och varumiérken.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om han-
delser eller dndringar i forhallanden indikerar en mojlig
vardeminskning. Det redovisade véirdet av goodwill jamfors
med atervinningsvardet, vilket dr det hogsta av nyttjande-
virdet och det verkliga vardet minus forséljningskostnader.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kost-
nad och aterfoérs inte. Det atervinningsbara vdrdet har
faststéllts baserat pa enhetens nyttjandevirde, som utgors
av nuvardet av forvintade framtida kassafloden. Vid berdk-
ning av nyttjandevirde diskonteras framtida kassafloden
med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och
den risk som &r kopplad till den specifika tillgdngen. Be-
domningen gors med utgangspunkt fran bolagets verksam-
hetsplaner och annan relevant information.

Vid overgangen till IFRS har bolaget valt att tillimpa det
undantag som innebir att forvérv fore 1 januari 2015 inte
behover omriknas.

Materiella anlédggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i
balansrdkningen om det dr sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag
for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan. Avskriv-
ningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgdngarnas
anskaffningsvarde och tillgangarnas bedémda nyttjandepe-
riod. Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod bedoms
varje rapporttillfille. Pa inventarier tillimpas en avskriv-
ningstid pa 5 ar.

Nedskrivningar

Immateriella och materiella anliggningstillgingar

De redovisade virdena for bolagets materiella och immate-
riella tillgdngar testas for att faststélla eventuella nedskriv-
ningsbehov nir en indikator pa vardenedgang har identifie-
rats. Goodwill nedskrivningstestas minst arligen.
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En tillgdng skrivs ned om det redovisade virdet overstiger
dess atervinningsvarde, vilket definieras som det hogsta av
nyttjandevardet och nettoforsaljningsvardet. Vid berdkning
av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en
rantesats fore skatt som bedoms &terspegla marknadens
bedémning av pengars tidsvarde och de specifika risker
som ér forknippade med tillgdngen. En kinslighetsanalys av
diskonteringsrantan och tillvixtantaganden utfors efter
varje provning av nedskrivningsbehovet for att avgora om
det kvarvarande overvirdet ar véasentligt.

Om det inte gar att faststdlla atervinningsvardet for den
enskilda tillgdngen ska atervinningsvardet for tillgdngens
kassagenererande enhet faststéllas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som genererar kassafloden visentligen oberoende fran
andra tillgangar.

I de fall forutsdttningarna for en gjord nedskrivning dndras
finns det mojlighet att aterféra gjorda nedskrivningar.
Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella anldggningstillgangar

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang. En
finansiell tillgdng skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis for ett nedskrivningsbehov till f6ljd av att en eller flera
héndelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta
gangen och att denna hédndelse har en inverkan péa de upp-
skattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen
som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger inne-
fattar bland annat indikationer pa att en géldenir har bety-
dande finansiella svarigheter, att betalningar av rantor eller
kapitalbelopp har uteblivit eller dr forsenade, att det &r
sannolikt att gédldendren kommer att ga i konkurs eller att
det finns observerbara uppgifter som tyder pa att det finns
en métbar minskning av uppskattade framtida kassafloden
sasom fordndringar i forfallna skulder eller andra ekono-
miska forutsattningar som korrelerar med kreditforluster.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period
och minskningen objektivt kan hénforas till en héndelse
som intriffade efter att nedskrivningen gjordes, redovisas
aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultatrdkning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansridkningen pa
tillgangssidan &r i huvudsak likvida medel och kundford-
ringar. Pa skuldsidan aterfinns i huvudsak leverantorsskul-
der och laneskulder. Finansiella instrument redovisas initi-
alt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verk-
liga virde med tilligg for transaktionskostnader for ford-
ringar och skulder virderade till upplupet anskaffningsvar-
de. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder virderas initialt
exklusive transaktionskostnader.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas per
det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller silja
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tillgangen. En finansiell tillgang tas bort fran balansrdk-
ningen ndr rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen 6ver den. Detsamma géller for
del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort frén
balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat sdtt utslackts. Detsamma géller del av finansiell skuld.
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med nettobelopp i balansrikningen endast nér
det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas till det be-
lopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osakra fordring-
ar som bedoms individuellt. Kundfordringars forvintade
1optid ar kort varfor virdet redovisas till nominellt belopp
utan diskontering. Nedskrivning av kundfordringar redovi-
sas i rorelsens kostnader. Leverantérsskulder har kort for-
vantad 16ptid och virderas utan diskontering till nominellt
belopp.

Vinster och forluster till foljd av fordndringar i verkligt
vdrde avseende kategorin finansiella tillgdngar varderade till
verkligt virde via resultatrakningen, resultatredovisas i den
period dé& de uppstar.

Derivatinstrument och sdkringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sakra
de risker for valutaexponering som koncernen &r utsatt for.
Derivaten bestar framst av valutaterminer men aven olje-
prisderivat. Samtliga derivatinstrument redovisas till verk-
ligt vérde i balansrakningen. Derivaten har virderats enligt
niva 2, vilket innebdr att varderingen skett med hjilp av
ingangsdata som dr observerbara data, antingen direkt eller
indirekt. Oljeprisderivat ingas i syfte att minska resultat-
sviangningar som beror pa priset pa raolja. Verkligt virde pa
utestdende oljeprisderivat grundas pa aktuella marknads-
forhallanden pa balansdagen.

Derivaten anvénds for att sikra exponeringen av variation-
er i kassafloden, vilka dr hdnforliga till en viss risk, och
redovisas i sakringsreserven i eget kapital via 6vrigt totalre-
sultat. For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning kravs
att det finns en entydig koppling till den sdkrade posten, att
sakringen effektivt skyddar den sdkrade posten, att
sakringsdokumentation upprittas och att effektivitet kan
mitas. Effekten av sikringen redovisas vid samma tidpunkt
som den sikrade posten paverkar resultatrakningen och pa
samma rad som sikrad post, hér i kostnader salda resor.

D4 transaktionen ingés dokumenterar koncernen forhal-
landet mellan sdkringsinstrumentet och den sakrade pos-
ten, liksom koncernens mal for riskhanteringen och risk-
hanteringsstrategin avseende sdkringen. Koncernen doku-
menterar ocksa sin bedomning, bade ndr sdkringen ingas
och fortlopande, av huruvida de derivatinstrument som
anvinds i sdkringstransaktioner dr effektiva nar det galler
att motverka forandringar i verkligt virde eller kassafloden
som 4r hanforliga till de sakrade posterna.
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Varulager

Forskott till leverantorer bestar av betalningar till leveran-
torer for tjdnster som dnnu inte blivit utforda. Bolaget har
en fordran av ej utférda prestationer gentemot leveranto-
ren. Nér tjdnsten har utforts omfors forskottet till kostnad
salda resor. Utgiften for forskottsbetalningen varderas till
det nominella belopp i redovisningsvalutan som utbetalats
till leverantoren.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nar skatten
avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital. I sddana fall redovisas dven skatten i Gvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander ddr moderforetaget och dess dotterbolag édr verk-
samma och genererar skattepliktiga intékter. Uppskjuten
skatt avser skatt pa temporira skillnader dér tillgangar eller
skulders redovisade virde avviker fran det skattemissiga
vdrdet pa balansdagen. Uppskjuten skatt berdknas pa alla
tempordra skillnader medan uppskjuten skattefordran
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen
kan avridknas mot framtida skattemassiga overskott.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsrétt och nir de uppskjutna skatter-
na avser samma skattemyndighet.

Ersattningar fill anstallda

Koncernens pensionsplaner ar uteslutande avgiftsbestimda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de forfaller
till betalning och bolaget har inga ytterligare betalningsfor-
pliktelser nér avgifterna vl ar betalda.

Avsattningar

Avsittningar redovisas ndr bolaget har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intrdffade hindelser och det
ar sannolikt att utflode av resurser kommer att krivas for
att reglera forpliktelsen. En forutsittning ar vidare att det
gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som
skall utbetalas.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Lik-
vida medel inkluderar kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen férutom i de avseenden som framgér nedan.
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Andelar i koncernbolag

Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffnings-
vdrdet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventu-
ella tillaggskopeskillingar. Nér det finns indikation pa att
andelar i dotterbolag minskat i varde gors en berdkning av
tervinningsvirdet. Ar dtervinningsvirdet ligre dn det
redovisade véirdet gors nedskrivning. Nedskrivningar redo-
visas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar inte IAS 39. I moderbolaget varde-
ras finansiella anldggningstillgangar till anskaffningsvéirde
minus eventuella nedskrivningar och finansiella omsétt-
ningstillgdngar till det lagsta av anskaffningsvirdet och
verkligt virde med avdrag for forséiljningskostnader.

Leasing

Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal som om de
vore operationella, vilket innebér att leasingavgiften forde-
las linjart over leasingperioden.

Definitioner av nyckeltal

Bruttomarginal - Omsiattning minskat med kostnader salda
resor i procent av omsattningen

EBITA-marginal (omsattning) - Rorelseresultat i procent
av omsdttningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i procent av
bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat med
genomsnittligt antal utestaende aktier
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Nettokassa - Likvida medel minskat med riantebarande
skulder

Bokningslige - Virdet av bekréftade bokningar med avresa
under angiven period

Rorelsekapital inkl ej nyttjad checkkredit - Omsattningstill-
gangar inkl ej nyttjad checkkredit minskat med kortfristiga
skulder

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med utgaende
antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen

Upplysningar fill enskilda poster

Noter avser bade koncernen och moderbolaget om inget
annat anges (belopp i tkr).

Not 3 Transaktioner med ndrstadende

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare redo-
visas i not 6. Samtliga transaktioner med nérstdende har
skett pd marknadsmassiga villkor.

Under rakenskapsaret 2016 erholl Michaél Berglund, ge-
nom sitt bolag Michaél Berglund AB, ersattning om 460 tkr
(18 tkr) for konsulttjanster géllande rekrytering samt Jakob
Tolleryd, genom sitt bolag Mindful Ventures Sverige AB,
ersattning om 78 tkr (34 tkr) for konsulttjanster géllande
marknadsforing.

Moderbolagets forséljning och inkép till/fran Gvriga kon-

cernbolag har uppgatt till 5 506 (5 033) tkr (forséljning) och
78 (113) tkr (inkdp).
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Not 4 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansi-
ella risker sa som marknadsrisk (omfattande valutarisk och
ranterisk i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Kon-
cernens overgripande riskhanteringspolicy, vilken faststéllts
av styrelsen, dr att efterstrdva minimala ogynnsamma effek-
ter pa finansiellt resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Valutarisker

Koncernen verkar sa vél nationellt som internationellt
vilket innebdr exponering for fluktuationer i olika valutor
och da framforallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk
uppstar genom framtida affirstransaktioner samt redovi-
sade tillgangar och skulder. Omfattningen av bolagets
verksamhet innebdr for ndrvarande att nettoexponeringen i
utlindska valutor ar begrdnsad. Det fanns darfor under
rdkenskapséret ingen policy som foreskrev sakring av ex-
poneringen.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts
med 10 procent med alla andra variabler konstanta skulle,
till f6ljd av omrakning av fordringar och skulder i utlindsk
valuta, det omriknade resultatet efter skatt per den 31
december 2016 varit 1 651 (1 595) tkr hogre eller lagre.

Ranterisk i kassaflodet

Rénterisk dr risken att virdet pa finansiella instrument

cernen har for narvarande endast ridntebdrande finansiella
tillgangar i form av banktillgodohavanden.

Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser den langfris-
tiga upplaning som uppstatt i och med forvarv av dotterbo-
lag. Av uppléningen l6per ingen del med rorlig rdnta.

Om réntorna pa upplaning per den 31 december 2016 varit
1,0 procent hogre med alla andra variabler konstanta, hade
det omriknade resultatet efter skatt varit 596 (561) tkr
hogre, vilket i sin helhet avser réanteintakter pa banktillgo-
dohavanden.

Kreditrisk

Kreditrisken ar risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt atagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende finansi-
ella tillgdngar, bestdende av kundfordringar och ldng- och
kortfristig utlaning, uppgick till den 31 december 2016 till
32 758 tkr (28 768 tkr). Motsvarande siffra for moderbola-
get var 1 182 tkr (2 017 tkr).

Likviditetsrisk

Forsiktighet 1 hanteringen av likviditetsrisk innebér att
inneha tillrdckliga likvida medel alternativt avtalade kre-
ditmojligheter for att kunna stinga marknadspositioner.
Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet och har
checkkrediter for att balansera likviditetsrisken.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder fram-

varierar pa grund av forandringar i marknadsrantor. Kon- gar nedan.
Loptidsanalys
Inom  Mellan 3 och Mellan 1 Mellan 2 Senare

Koncernen 3 ménader 12 ménader och 2 ar och 5 &r an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 560 1680 2240 2 800 0 7 280
Leverantorsskulder 5086 0 0 0 0 5086
Ovriga finansiella skulder 0 1354 0 0 0 1354
Ovriga skulder och upplupna kostnader 8521 19433 0 0 0 27 954

14 167 22 467 2240 2 800 0 41 674

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar att trygga bolagets forméga att fortsatta sin verksamhet

{or att kunna genererar avkastning till aktieagarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen ar optimal med hansyn

till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller forsaljning av tillgangar ar exempel

pé atgarder som bolaget kan anvinda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsittningsgrad 2016-12-31
Totalt rantebarande skulder 7 280
Avgér: rantebarande tillgdngar 59 559
Nettoskuld -52279
Totalt eget kapital 53 675
Nettoskuldsittningsgrad -97%

Nettoskuld

Réntebarande skulder minskat med rantebarande tillgdngar (inkl. likvida medel)

Nettoskuldsittningsgrad
Nettoskuld i forhéllande till eget kapital
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Not 5 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som Overensstimmer med helhet utgor ett segment baserat pa den information som behand-
den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstillande las i samrad med styrelsen anvinds som underlag for att fordela
beslutsfattaren. Den hogste verkstillande beslutsfattaren dr den resurser och utvérdera resultat.

funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning

Samtliga anldggningstillgdngar finns i Sverige.
av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har denna funktion

identifierats som ledningsgruppen, vilken bestdr av sex personer Det finns ingen kund dar forsaljningen uppgar till 10 procent eller

. . . . mer av foretagets intakter.
inklusive VD. Ledningsgruppen har faststallt att koncernen som 8

Intikter fran externa kunder fordelar sig per
land, baserat pa var kunderna ar lokaliserade

2016-01-01 2015-01-01

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Sverige 475331 421970
Ovriga Europa 7 974 11510
Ovriga virlden 13137 21473
496 442 454 953
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Not 4 Personal

2016-01-01 2015-01-01
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 18 18
Kvinnor 69 69
87 87
Konsférdelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 20% 17%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 75% 83%
Léner och erséttningar
Styrelse, verkstallande direktor och
andra ledande befattningshavare 7 955 7 870
Ovriga anstillda 29 391 28 968
37 346 36 838
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstéllande direktor och
andra ledande befattningshavare 1114 887
Pensionskostnader, ovriga anstillda 1623 1743
Sociala avgifter enligt lag och avtal 12305 12095
15 042 14725
Styrelse- Pensions-
Ersittningar och 6vriga forméaner Loner arvode kostnader
Richard Durlow, avgaende VD 840 0 178
Johan Kvist, VD 504 0 91
Paul Rénnberg, avgéende ordforande 0 75 0
Anna Flam, ordforande 0 41 0
Leif Almstedt 0 8 0
Michaél Berglund 0 33 0
Andreas Daag 0 25 0
Staffan Lund 0 41 0
Jakob Tolleryd 0 41 0
Andra ledande befattningshavare (11 st) 6346 0 845
7 691 264 1114

Avgangsvederlag

Om uppségning sker frén arbetsgivarens sida har VD i Unlimited
Travel Group UTG AB, Johan Kvist, ritt till ett avgangsvederlag
motsvarande tolv génger den kontanta méanadslonen vid tidpunk-
ten for uppsédgningen.

Om uppsigning sker fran arbetsgivarens sida har VD i Travel
Beyond i Stockholm AB, Birdie Golf Tours AB, WI-Resor Aktiebo-
lag, Eventyr AB, JB Travel AB, Unlimited Travel Stockholm AB,
Vastindienspecialisten Unlimited AB och Specialresor Unlimited
AB ritt till ett avgangsvederlag motsvarande tre gnger den kon-
tanta manadslonen vid tidpunkten for uppsagningen.
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Kostnad sélda resor

Bolaget har valt att i och med 2011 &rs rapport redovisa kostnad
salda resor samt bruttoresultat for att ge en tydligare bild av bola-
gets verksamhet. I kostnad salda resor ingdr personalkostnader
med 3 762 (3 284) tkr vilka bestar av kostnader for guider. Dessa
har tidigare ar redovisats i personalkostnader.
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Not 6 Personal forts.

2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 2
Kvinnor 3
5
Konsférdelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 20% 17%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 50% 50%
Léner och erséttningar
Styrelse och verkstéllande direktor 1608 2002
Ovriga anstillda 2195 1877
3 803 3879
Sociala kostnader
Pensionskostnader, styrelse och verkstallande direktor 269 241
Pensionskostnader, ovriga anstillda 185 137
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1314 1320
1768 1698
Styrelse- Pensions-
Ersittningar och ovriga forméner Loner arvode kostnader
Richard Durlow, avgdende VD 840 0 178
Johan Kvist, VD 504 0 91
Paul Rénnberg, avgéende ordforande 0 75 0
Anna Flam, ordforande 0 41 0
Leif Almstedt 0 8 0
Michaél Berglund 0 33 0
Andreas Daag 0 25 0
Staffan Lund 0 41 0
Jakob Tolleryd 0 41 0
Andra ledande befattningshavare 0 0 0
1344 264 269
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Not 7 Leasade maskiner, inventarier och lokalhyror

Koncernen

Bolagen inom koncernen hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Loptiden for dessa avtal uppgdr till mellan
3 till 5 &r.

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgar till 4 810 tkr (4 615 tkr). Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till
betalning enligt foljande:

2016-01-01 2015-01-01

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Inom ett ar 4715 4604
Mellan ett och fem ar 9199 7125
13914 11729

Moderbolaget

Bolaget hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Loptiden for dessa avtal uppgar till 3 ér.

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgar till 221 tkr (202 tkr). Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till betal-
ning enligt foljande:

2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Inom ett ar 220 190
Mellan ett och fem ar 162 322
382 512
Not 8 Arvode och kostnadsersattning

2016-01-01 2015-01-01
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31

Finnhammars Revisionsbyrd Aktiebolag
revisionsuppdrag 566 355
andra uppdrag 24 88
590 443

Ernst & Young AB

revisionsuppdrag 25 29
25 29
2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
revisionsuppdrag 130 127
andra uppdrag 8 46
138 173

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, Gvriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt radgivning och bitrade som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning
eller genomforandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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Not 9 Avskrivningar

I resultatrdkningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka berdknas pd ursprungliga anskaffningsviarden och baseras pa
tillgdngarnas bedomda ekonomiska livslangd, varvid foljande procentsatser har anvints.

Inventarier och rittigheter skrivs av enligt plan 20%

Not 10 Skatt pa drets resultat

2016-01-01 2015-01-01
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Aktuell skatt -5782 -3186
Uppskjuten skatt 767 -53
-5015 -3239

Avstamning av skatt
Resultat fore skatt 24272 15170
Skatt enligt gallande skattesats -5 340 -3337
Skatteeffekt resultat fran intressebolag 506 187
Skatteeffekt koncernjusteringar 44 44
Ej avdragsgilla kostnader -228 -135
Ej skattepliktiga intdkter 3 2
-5015 -3239

I koncernen finns underskottsavdrag uppgdende till 2 350 (1 083) tkr. Den upplupna skattefordran om 517 (238) tkr 4r nettoredovisad
mot upplupen skatteskuld pd obeskattade reserver.

2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
0 0

Avstamning av skatt
Resultat fore skatt 4714 12 366
Skatt enligt gallande skattesats -1037 -2721
Ej avdragsgilla kostnader -22 -21
Ej skattepliktiga intdkter 1053 2745
Skatteeffekt av nyttjade underskottsavdrag 12 9
Skatteeffekt av ¢j nyttjade underskott -6 -12
0 0

Not 11 Resultat fran andelar i koncernbolag
2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Utdelning fran dotterbolag 3933 10 163
3933 10 163
Not 12 Resultat fran andelar i intressebolag

2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Utdelning frén intressebolag 852 2314
852 2314
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Not 13 Koncerninterna rantor

2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Koncerninterna riantekostnader 5 7
Not 14 Bokslutsdispositioner
2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Mottagna koncernbidrag 8450 6310
Lamnade koncernbidrag -1 000 -1250
7 450 5060
Not 15 Immateriella anlaggningstillgangar
2016-12-31 2015-12-31
Goodwill dotterbolag
Koncernen
Ingéende anskaffningsvirde 35008 35008
Redovisat viarde 35008 35008
Kassagenererande enheter
Goodwill som forvarvats via rorelseforvarv har allokerats till sex kassagenererande enheter enligt nedan.
Kassagenererande enhet, redovisat varde 2016-12-31 2015-12-31
PolarQuest AB 12 335 12335
Virldens Resor AB 2 689 2689
WI-Resor Aktiebolag 819 819
JB Travel AB 3784 3784
Travel Beyond AB 657 657
Specialresor Unlimited AB 14724 14724
35008 35008

Nedskrivningsprovning

Koncern genomforde den arliga nedskrivningsprévningen av
goodwill per den 31 december 2016. Provning gors for att se s att
inte det redovisade virdet pd de kassagenererande enheterna
Overstiger deras atervinningsvirde.

Atervinningsvirdet utgor det hogsta av en tillgangs nettoforsilj-
ningsvarde och dess nyttjandevarde, det vill siga det diskonterade
nuvirdet av framtida kassafloden.

Resultatet av genomférda nedskrivningsprovningar har inte med-
fort att foretagsledningen identifierat nagot nedskrivningsbehov.
Foretagsledningen gor bedémningen att inga rimliga forandringar
i ndgot av de viktigaste antagandena vid berakningen av nyttjande-
vardena skulle medfora att det redovisade virdet pé ett materiellt
satt skulle Overstiga atervinningsvirdet. En kénslighetsanalys av
alla berakningar visar att vardet pa goodwill kan forsvaras aven om
diskonteringsrantan skulle hojas med en procentenhet eller tillvax-
ten efter prognosperioden skulle sinkas med en procentenhet.
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Visentliga antaganden som anvants i beridkningarna av
nyttjandevirde

Tillvaxt

Atervinningsvirdet baserar sig pa en berakning av nyttjandevirdet
genom anvandande av kassaflodesprognoser baserade pa budgetar
godkianda av foretagsledningen samt prognoser som stracker sig
over en femarsperiod.

Den arliga tillvixten i procent bortom prognosperioden har satts
till 2 procent (2 procent). Den &rliga tillvaxttakten dr en forsiktig
bedomning och motsvarar en uppskattad framtida inflation.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen ligger sedan flera ar tillbaka pa en stabil niva och
denna historiska niva forvantas bestd. Kostnadsckningar i inkop
bedoms kunna kompenseras i forsiljningsledet.
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Diskonteringsrinta

Diskonteringsrdntan representerar den finansiella marknadens
bedémning av de risker som ar specifika for de kassagenererande
enheterna, varvid hansyn har tagits till sévél pengars tidsvirde som
individuella risker. Da riskprofilen &r likartad for samtliga kassa-
genererande enheter dar goodwill forekommer, har samma diskon-
teringsranta anvants.

I berdkningen av diskonteringsrdntan tas hénsyn till att verksam-
heten béde ar lanefinansierad och finansierad med eget kapital.

Not 16 Inventarier

Kostnaden for eget kapital baseras pé forvantning om viss avkast-
ning pé investerat kapital p& den finansiella marknaden. Lanekost-
naden baseras pa lanekostnader p& den finansiella marknaden.

Den diskonteringsrinta fore skatt som anvénts ar 15 procent (10—
15 procent). Diskonteringsrantan motsvarar koncernens bedémda
genomsnittliga kapitalkostnad och ér satt framst utifrdn koncernen
avkastningskrav med tilligg for uppskattning av marknadens
bedémning av risk.

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 5 262 4999
Ingéende anskaffningsvirde forvirvade bolag 0 236
Utrangerade inventarier =153 0
Arets investeringar 0 27
Utgiende anskaffningsvirde 5107 5262
Ingadende avskrivningar -4767 -4 382
Ingaende avskrivningar forvarvade bolag 0 -180
Utrangerade inventarier 155 0
Arets avskrivningar -151 -205
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4763 -4 767
Redovisat virde 344 495
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Ingiende anskaffningsvarde 138 138
Utgaende anskaffningsvirde 138 138
Ingaende avskrivningar -138 -138
Utgiende ackumulerade avskrivningar -138 -138
Redovisat varde 0 0
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Not 17 Andelar i koncernbolag

Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Dotterbolag antal aktier  Arets resultat Eget kapital virde
Birdie Golf Tours AB 1 000 53 487 643
556185-1030, Stockholm (100%)
Go Active Travel AB 850 -951 81 2343
559009-7944, Stockholm (85%)
JB Travel AB 1686 75 2919 18418
556608-0924, Stockholm (100%)
PolarQuest AB 1000 2458 4958 50
556914-9817, Stockholm (100%)
Polar Quest Expeditions AB 1 000 -14 104 16 857
556207-5522, Stockholm (100%)
Unlimited Travel Stockholm AB (Ski Unlimited) 1250 -76 213 2908
556274-1990, Stockholm (100%)
Specialresor Unlimited AB 2550 3718 16 217 22 885
556414-8335, Karlstad (85%)
Travel Beyond AB 780 4408 5993 3665
556535-6168, Stockholm (78%)
UTG Reseproduktion AB 1 000 -15 1521 1550
556988-1369, Stockholm (100%)
Virldens Resor AB 753 3825 9087 9028
556637-8468, Stockholm (75%)
Vistindienspecialisten Unlimited AB 1 000 208 877 3108
556588-1991, Stockholm (100%)
WI-Resor Aktiebolag 80 1287 4043 4113
556478-3370, Stockholm (80%)
14 976 46 500 85 568
2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 116 249 90 829
Arets investeringar 501 22920
Kapitaltillskott 1300 2500
Utgaende anskaffningsvirde 118 051 116 249
Ingiende nedskrivningar -32 482 -32482
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -32 482 -32482
Bokfort varde 85 568 83 767

Unlimited Travel Group ingick under 2014 avtal med minoritetsagare i Travel Beyond i Stockholm AB om att forvirva ytterligare 8 procent av

aktierna i Travel Beyond per 1 juli 2017. Vid 6vergangen till IFRS har omklassificering skett mellan innehav utan bestimmande inflytande och

langfristiga skulder, varvid effekten, i enlighet med IFRS 3 klassificerats som en transaktion mellan moderbolagets aktiedgare och innehav utan

bestimmande inflytande. Detta redovisas i oppningsbalansrikningen per 1 januari 2015.

Vid forvirv av WI-Resor Aktiebolag, Virldens Resor AB och Specialresor Unlimited AB ingick Unlimited Travel Group avtal med minoritetsi-

garna i respektive bolag om mojlighet att forvarva ytterligare andelar.
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Not 18 Kapitalandel i intressebolag

Koncernen Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site antal aktier  Arets resultat Eget kapital varde
Eventyr AB 666 2300 3611 10774
556508-7151, Stockholm (49,96 %)

2016-12-31 2015-12-31
Belopp vid arets ingéng 9326 10788
Andel fran resultat i intressebolag 2300 852
Mottagna utdelningar -852 -2314
Belopp vid érets utging 10 774 9325

Kapitalandelen 6verensstimmer med rostandelen. Unlimited Travel Group UTG AB har ingatt avtal om mojlighet att avyttra ytterligare andelar i

Eventyr AB.

Not 19 Andelar iintressebolag

Moderbolaget Agd andel Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site antal aktier  Arets resultat Eget kapital virde
Eventyr AB 666 2300 3611 8493
556508-7151, Stockholm (49,96 %)
2016-12-31 2015-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 14753 14753
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 14753 14753
Ingdende nedskrivningar -6 260 -6 260
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -6 260 -6 260
Bokfort varde 8493 8493
Not 20 Andra langfristiga fordringar
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Deposition vid drets ingéing 2608 4422
Avgar kortfristig del (forskott till leverantorer) -2 062 -1814
Léangfristigt 14n vid &rets ingdng 1164 1942
Avgér kortfristig del (6vriga fordringar) -1164 -778
Derivat vid arets ingéng 1368 1475
Derivat forandring 122 -107
Belopp vid drets utging 2036 5140
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Léangfristigt 14n vid &rets ingdng 1164 1942
Langfristigt 1an, avgar kortfristig del -1 164 -778
Belopp vid arets utgang 0 1164
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Not 21 Finansiella instrument

Derivat som
anvands for

Finansiella
tillgangar
virderade till

Finansiella tillgadngar sakrings-  uppl anskaff-
2016-12-31 andamal ningsvarde Summa
Derivatfordran, langfristig 1490 0 1490
Andra langfristiga fordringar 0 546 546
Kundfordringar 0 31576 31576
Derivatfordran, kortfristig 1933 0 1933
Lanefordran, kortfristig 0 1182 1182
Ovriga fordringar 0 2847 2847
Upplupna intékter 0 1052 1052
Likvida medel 0 59 559 59 559
Summa 3423 96 762 100 185

Finansiella

Derivat som tillgdngar

anvinds for  virderade till

Finansiella tillgingar sikrings-  uppl anskaff-
2015-12-31 indamal ningsvirde Summa
Derivatfordran, langfristig 1367 0 1367
Lanefordran, langfristig 0 1164 1164
Andra langfristiga fordringar 0 2609 2 609
Kundfordringar 0 26751 26 751
Derivatfordran, kortfristig 1714 0 1714
Lanefordran, kortfristig 0 853 853
Ovriga fordringar 0 2565 2 565
Upplupna intakter 0 962 962
Likvida medel 0 56 053 56 053
Summa 3081 90 957 94 038

Finansiella

skulder

varderade till

Finansiella skulder uppl anskaff-
2016-12-31 ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 7 280 7 280
Leverantorsskulder 5086 5086
Ovriga finansiella skulder 1354 1354
Ovriga skulder 22398 22 398
Upplupna kostnader 5556 5556
Summa 41 674 41 674

Finansiella

skulder

varderade till

Finansiella skulder uppl anskaff-
2015-12-31 ningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 9520 9520
Ovriga langfristiga skulder 963 963
Leverantorsskulder 3399 3399
Ovriga skulder 19 665 19 665
Upplupna kostnader 5176 5176
Summa 38723 38723
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Not 22 Kundfordringar

Kreditvirdigheten i kategorin kundfordringar gar inte att bedoma utifrén en extern kreditrating. Forluster avseende kundfordringar har

historiskt varit sma.

Kundfordringar 2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar 33739 28 816
Reserv for virdeminskning -2163 -2 065
31576 26751

Forfallna kundfordringar
Mindre n 3 manader 2325 2613
3 till 6 ménader 114 60
6 till 12 ménader 67 -18
Mer 4n 12 manader 539 918
3045 3573

Koncernen har inga langfristiga kundfordringar. Verkligt varde avseende kundfordringar 6verensstimmer med redovisat varde.

Per den 31 december 2016 har koncernen reserverat 2 163 tkr for osdkra kundfordringar. I 6vriga kategorier av fordringar ingar inte nagra

tillgangar for vilka nedskrivningsbehov foreligger.

Kundfordringarna ar fordelade pa 31 006 TSEK och 286 TEUR.

Koncernen har under aret bokfort kundforluster om 0 tkr.

Not 23 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetald hyra 1218 1104
Ovriga forutbetalda kostnader 398 532
Upplupna intakter 1052 962
2 668 2 598
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetald hyra 237 234
Ovriga upplupna kostnader 43 58
280 292

Not 24 Likvida medel
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 51 385 47 870
Kortfristiga placeringar 8174 8183
59 559 56 053
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 12 656 18 239
12 656 18 239
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Not 25 Checkrdkningskredit

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Checkkredit, limit 15 000 15000
Varav utnyttjat 0 0
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Checkkredit, limit 15 000 15000
Varav utnyttjat 0 0

Not 26 Eget kapital

Aktiekapital

Per den 31 december 2016 uppgick antal aktier till 4 368 216 med ett kvotvirde pa 1 kr.

Forslag till behandling av arets resultat

Till bolagsstimmans forfogande i moderbolaget star:
Overkursfond
Arets resultat

Summa

Styrelsens forslag till vinstdisposition
- till aktiedgarna utdelas
- i ny rékning balanseras

Summa

28 407 550
4714318
33121 868

17 472 864
15 649 004
33121 868
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Not 27 Forfallostruktur for finansiella skulder

I tabellen nedan visas odiskonterade kassafloden avseende rantebarande finansiella skulder baserat pa de kontrakterade aterstende
loptiderna vid balansdagen. Upplaningen sker till fast ranta, vilken bedéms vara marknadsmissig.

Verkligt virde pé finansiella skulder 6verensstimmer i allt visentligt med redovisat varde.

Loptider rantebarande skulder 2016-12-31 2020
Koncernen 2017 2018 - 2019 eller senare
Skulder till kreditinstitut 2268 4670 596
Ovriga skulder 1395 0 0
3663 4670 596
Loptider rintebarande skulder 2015-12-31 2019
Koncernen 2016 2017 - 2018 eller senare
Skulder till kreditinstitut 2268 4670 3010
Ovriga skulder 0 992 0
2268 5662 3010
Upplaning 2016-12-31 2015-12-31
Langfristig
Skulder till kreditinstitut 5040 7 280
Kortfristig
Skulder till kreditinstitut 2240 2240
Summa upplaning 7 280 9520

Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna loner 3674 3906
Upplupna sociala avgifter 1948 2875
Upplupna produktionskostnader 4199 4637
Ovriga upplupna kostnader 1357 539
11 178 11 957

Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna loner 257 687
Upplupna sociala avg 191 402
Ovriga upplupna kostnader 274 207
722 1296
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Not 29 Betalda och erhallna réntor

2016-01-01 2015-01-01
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Betald ranta 204 218
Erhéllen ranta 95 168

2016-01-01 2015-01-01
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Betald ranta 180 208
Erhéllen ranta 19 101

Not 30 Forvarv av dotterbolag

Under 2015 forvarvades 85 procent av andelarna i Specialresor Birgitta Johnsson AB (2015-03-06) och dotterbolaget Go Active
Travel AB startades (2015-04-07).

Koncernen 2015-12-31
Anléaggningstillgingar 55
Forskott leverantorer 1208
Kundfordringar 39939
Ovriga fordringar 23
Forutbetalda kostnader 258
Ovriga placeringar 8130
Likvida medel 10371
Kortfristiga skulder -47 218
Uppskjuten skatt -566
Goodwill 14724
Minoritetens andel av goodwill -2209
Minoritetsintresse i eget kapital -1844

22 871
Koncernen 2015-12-31
Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -22 885
Inbetalning fran innehav utan bestimmande inflytande 14
Likvida medel i det forvarvade bolaget 10371
Paverkan pa koncernens likvida medel -12 500
Moderbolaget 2015-12-31
Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -22920
Paverkan pa moderbolagets likvida medel -22920
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Not 31 Stallda sakerheter och eventualforplikielser

Stallda sakerheter

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31

Sakerheter stéllda for egna skulder/krediter

Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt

ataganden gillande hedging/valutasikring 18 000 18 000

Nettotillgdngar i koncernbolag 27 212 25 607

Deposition 546 2608
45758 46 215

Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
73 311 73311

Pantsatta aktier i koncernbolag
Eventualforpliktelser

Moderbolaget har gatt i borgen for sina koncernbolag. Borgen ar en generell obegransad proprieborgen.

Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 363 (347) tkr.

Not 32 Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgdng

Inga vasentliga handelser utéver den ordinarie verksamheten har intréaffat efter rakenskapsarets utgang. Den 13 februari 2017 forvarvades ytterli-
gare 7 procent av WI-Resor enligt tidigare avtal om option. UTGs dgarandel i WI-Resor uppgér darefter till 87 procent.
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Not 33 Overgang fill IFRS

Detta ridkenskapsér ar det forsta dér de finansiella rappor-
terna upprittas med tillimpning av International Financial
Reporting Standards (IFRS). De redovisningsprinciper som
anges har tillaimpats vid upprattandet av koncernens finan-
siella rapporter for rakenskapsaret 2016 och for jamforelse-
aret 2015 samt for koncernens 6ppningsbalans den 1 janu-
ari 2015. I 6ppningsbalansrikningen har belopp som redo-
visats enligt tidigare redovisningsprinciper justerats enligt
IFRS. Forklaringar till hur 6vergangen till IFRS har péaver-
kat resultatrakning for 2015 samt balansrakning per 1
januari 2015 och 31 december 2015 framgér av nedansta-
ende tabeller och forklaringstexter. Overgéngen har inte
haft ndgon paverkan pa koncernens nettokassaflode.

Goodwill

Enligt tidigare principer har goodwill skrivits av Gver en
bedémd nyttjandeperiod. Enligt IFRS 3 ska goodwill inte
ldngre skrivas av. Istillet ska det ske en prévning om det
foreligger ett nedskrivningsbehov av goodwill. Denna
provning ska ske dels vid overgang till IFRS den 1 januari
2015, dels arligen eller oftare om det finns indikationer pa
virdenedgang. Forandringen paverkar inte 6ppningsbalan-
sen, da goodwillavskrivningar fore 1 januari 2015 ej ska
aterforas och négot ytterligare nedskrivningsbehov inte
fanns.

Overgangen till IFRS har inneburit att de goodwillavskriv-
ningar som gjorts under 2015, om totalt 8 054 tkr, har
aterforts. Nedskrivningsprévningen per 31 december 2015
visade inte pa nagot ytterligare nedskrivningsbehov.

Derivatinstrument och sdkringsredovisning

Bolaget anvédnder valutaterminer for att sékra kassafloden i
utldndsk valuta. Enligt IAS ska valutaterminer som finns pa
balansdagen vérderas och redovisas som derivatfordran
eller derivatskuld. Bolaget tillimpar sékringsredovisning for
samtliga derivat. Valutakursfordndringarna héanforliga till
valutaterminerna ska dérfor redovisas i 6vrigt totalresultat
tills kassaflodet som ar sdkrat intraffar och valutakurseffek-
ten redovisas inom rorelseresultatet.

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sakra
de risker for valutaexponering som koncernen &r utsatt for.
Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt virde i
balansrikningen. Derivaten anviands for att sikra expone-
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ringen av variationer i kassafloden, vilka dr hanforliga till
en viss risk, och redovisas i sédkringsreserven i eget kapital
via Ovrigt totalresultat. Oljeprisderivat ingas i syfte att
minska resultatsvingningar som beror pa priset pa raolja.
Verkligt virde pa utestiende oljeprisderivat grundas pa
aktuella marknadsforhallanden pa balansdagen. For att
uppfylla kraven pa sakringsredovisning krévs att det finns
en entydig koppling till den sdkrade posten, att sikringen
effektivt skyddar den sdkrade posten, att sikringsdoku-
mentation upprittas och att effektivitet kan mitas. Effekten
av sakringen redovisas vid samma tidpunkt som den sdk-
rade posten paverkar resultatrakningen och pa samma rad
som sékrad post.

Overgéngen till IFRS har inneburit att virdet pa oreali-
serade valutaterminer redovisas som derivatfordran eller
skuld, uppdelat pa kort- och langfristig del. Virdet pa orea-
liserade valutaterminer uppgick per 1 januari 2015 till 3 699
tkr och per 31 december 2015 till 3081 tkr. Fordndringen
redovisas i Ovrigt totalresultat och paverkar jamforelsearet
2015 med -482 tkr efter avdrag for uppskjuten skatt.

Rorelseforvary

Under 2014 skrevs avtal om att forvarva ytterligare 8 pro-
cent av aktierna i Travel Beyond per 1 juli 2017. Vid 6ver-
gangen till IFRS har omklassificering skett mellan innehav
utan bestimmande inflytande och langfristiga skulder,
varvid effekten, i enlighet med IFRS 3 klassificerats som en
transaktion mellan moderbolagets aktiedgare och innehav
utan bestimmande inflytande. Detta redovisas i 6ppnings-
balansrikningen per 1 januari 2015.

Bolaget har valt att tillimpa det undantag i IFRS1 som
innebdr att forvérv fore 1 januari 2015 inte behover omrak-
nas.

Rapporternas uppstalining

Enligt IAS 1 ska avsittningar inte redovisas under separat
rubrik i balansrakningen utan som kort- eller langfristiga
skulder. Uppskjutna skatteskulder redovisas under langfris-
tiga skulder.

Till resultatrdkningen har tillfogats "Rapport om totalresul-
tat”. Dir redovisas effekter av omvérderingar vid sakrings-
redovisning av framtida kassafloden.
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Effekter av tildmpning av IFRS pd koncernens dppningsbalansrékning 1 januari 2015

BALANSRAKNING Tidigare Oppnings
principer IFRS balans
(tkr) Not 31 Dec 2014 justeringar 1 Jan 2015
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 20284 0 20 284
Inventarier 617 0 617
Andelar i intressebolag 10788 0 10788
Andra langfristiga fordringar 2 6363 1475 7 838
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 38 052 1475 39 527

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 97 0 97
Forskott till leverantorer 17 018 0 17 018
Summa varulager m.m. 17 115 0 17 115
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21222 0 21222
Ovriga fordringar 2 4936 2225 7161
Forutbet kostnader och uppl intékter 1992 0 1992
Summa kortfristiga fordringar 28 150 2225 30 375
Likvida medel 39726 0 39726
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 84 992 2225 87 217
SUMMA TILLGANGAR 123 044 3699 126 743
EGET KAPITAL

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 4368 0 4368
Kassaflodesreserv 2 0 2 886 2 886
Balanserat resultat inklusive arets resultat 3 31157 -497 30 660
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 35525 2389 37 914
Innehav utan bestimmande inflytande 3 4458 -466 3992
SUMMA EGET KAPITAL 39983 1922 41 906
Avsittningar

Uppskjuten skatt 4 1420 -1420 0
Summa avsittningar 1420 -1 420 0
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 3 0 963 963
Uppskjuten skatteskuld 2,4 0 2234 2234
Summa langfristiga skulder 0 3197 3197
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 52092 0 52092
Leverantorsskulder 2800 0 2800
Aktuella skatteskulder 1056 0 1056
Ovriga skulder 16 340 0 16 340
Uppl kostnader och forutbet intakter 9353 0 9353
Summa kortfristiga skulder 81 641 0 81 641
SUMMA SKULDER 81 641 3197 84 838
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123 044 3699 126 743
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Effekter av tilldmpning av IFRS pd koncernens balansrékning 31 december 2015

BALANSRAKNING

Tidigare
principer IFRS IFRS
(tkr) Not 31 Dec 2015 justeringar 31 Dec 2015
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 1 27 597 7411 35008
Inventarier 495 0 495
Andelar i intressebolag 1 8682 643 9325
Andra langfristiga fordringar 2 3772 1367 5140
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 40 547 9421 49 968
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 70 0 70
Forskott till leverantorer 40722 0 40722
Summa varulager m.m. 40 792 0 40 792
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 26751 0 26751
Ovriga fordringar 2 3418 1714 5133
Forutbet kostnader och uppl intékter 2598 0 2598
Summa kortfristiga fordringar 32767 1714 34 481
Likvida medel 56 053 0 56 053
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 129 612 1714 131 326
SUMMA TILLGANGAR 170 158 11135 181 294
EGET KAPITAL
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 4368 0 4368
Kassaflodesreserv 2 0 2404 2404
Balanserat resultat inklusive arets resultat 1,3 26013 7 699 33712
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 30 381 10 103 40 484
Innehav utan bestimmande inflytande 3 8903 -609 8295
SUMMA EGET KAPITAL 39 284 9 494 48 778
Avsittningar
Uppskjuten skatt 4 2231 -2231
Summa avsittningar 2231 -2231 0
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7280 0 7 280
Ovriga langfristiga skulder 3 0 963 963
Uppskjuten skatteskuld 2,4 0 2909 2909
Summa langfristiga skulder 7 280 3872 11 152
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2240 0 2240
Forskott fran kunder 83226 0 83226
Leverantorsskulder 3399 0 3399
Aktuella skatteskulder 876 0 876
Ovriga skulder 19 667 0 19 667
Uppl kostnader och forutbet intakter 11957 0 11957
Summa kortfristiga skulder 121 363 0 121 363
SUMMA SKULDER 128 643 3872 132 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 170 158 11135 181 294
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) Org nr 556337-3835 43



Effekter av tilldmpning av IFRS pd koncernens resultatrdkning januari — december 2015

RESULTATRAKNING

Tidigare

principer IFRS

Jan - Dec IFRS Jan - Dec
(tkr) Not 2015 justeringar 2015
Omsittning 454 953 0 454 953
Kostnader sélda resor -365 498 0 -365 498
Bruttovinst 89 455 0 89 455
Bruttomarginal 19,7% 19,7%
Rorelsens kostnader
Personal -49 201 0 -49 201
Ovriga kostnader -25 673 0 -25 673
Avskrivningar -205 0 -205
Summa rorelsens kostnader -75 079 0 -75 079
Resultat fran andelar i intressebolag 852 0 852
Rorelseresultat (EBITA) 15228 0 15228
Goodwillavskrivningar 1 -8 054 8054 0
Finansnetto -58 0 -58
Skatt -3239 0 -3239
Arets resultat 3877 8 054 11 931
Hinforligt till
Moderbolagets aktieagare 1,3 2582 8196 10778
Innehav utan bestimmande inflytande 3 1295 -142 1153
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Tidigare

principer IFRS

Jan - Dec TFRS Jan - Dec
(tkr) Not 2015 justeringar 2015
Arets resultat 3877 8054 11931
Ovrigt totalresultat, poster som kan verforas till resultatet
Kassaflodessakring 2 0 -618 -618
Uppskjuten skatt sikringsredovisning 2 0 136 136
Summa poster som kan overforas till resultatet 0 -482 -482
Arets totalresultat 3877 7 572 11 449
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2582 7714 10 296
Innehayv utan bestimmande inflytande 1295 -142 1153
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Noter fill IFRS-justeringar

1.  Goodwill

Overgangen till IFRS har inneburit att de goodwillavskriv-
ningar som gjorts under 2015 har aterforts.

2. Derivatinstrument och sikringsredovisning

Overgangen till IFRS har inneburit att virdet pa oreali-
serade valutaterminer redovisas som derivatfordran eller
skuld, uppdelat pa kort- och langfristig del. Forandringen
redovisas i dvrigt totalresultat.

3. Rorelseforvirv

Under 2014 skrevs avtal om att forvarva ytterligare 8 pro-
cent av aktierna i Travel Beyond per 1 juli 2017. Vid 6ver-
géngen till IFRS har omklassificering skett mellan innehav
utan bestimmande inflytande och langfristiga skulder,
varvid effekten, i enlighet med IFRS 3 klassificerats som en
transaktion mellan moderbolagets aktiedgare och innehav
utan bestimmande inflytande.

4. Rapporternas uppstallning

Uppskjutna skatteskulder redovisas under langfristiga
skulder. Till resultatrakningen har tillfogats "Rapport om
totalresultat”.
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Signaturer

Koncernens resultatrdkning och balansrékning kommer att féreldggas bolagsstédmman den 24 april 2017 for
faststallande.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sGdana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av kon-
cernens stdlining och resultat. De finansiella rapporterna fér moderbolaget har upprattats i enlighet med
god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stélining och resultat.

Stockholm den 2017-04-07

Anna Elam Johan Kvist
Styrelseordférande Verkstdllande Direktor
Michaoél Berglund Staffan Lund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jakob Tolleryd Andreas Daag
Styrelseledamot Styrelseledamot

Vér revisionsberattelse har avgivits den 7 april 2017

Finnhammars Revisionsbyrd Aktiebolag

Hans Bredberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Unlimited Travel Group UTG AB

Org.nr. 556337-3835

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Unlimited Travel Group UTG AB for ar 2016-01-01—
2016-12-31.

Enligt var uppfattning har Arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbola-
gets finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for ret enligt rsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar foren-
lig med Aarsredovisningens och koncern-redovisningens ovriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrékningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamélsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
den ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddémer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens forméga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan péaverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har négot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mal 4r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehal-
ler ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
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ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

 identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i

arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror

pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbe-
vis som 4r tillrackliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasent-
lig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan in-
nefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnan-
den, felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.
skaffar vi mig en forstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for vér revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till omsténdigheter-
na, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kon-
trollen.

utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-

véands och rimligheten i styrelsen och verkstéllande direktdren

uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns négon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten p& upplysningarna i &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sad-
ana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhidmtas fram till datumet for revis-
ionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gora att ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

e utvérderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen &terger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e Inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller af-
farsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avse-
ende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervak-
ning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifi-
erat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver Var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsen och verkstéllande direk-
torens forvaltning for Unlimited Travel Group UTG AB for ar
2016-01-01— 2016-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar férsvarlig med héansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad s att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skéta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verenskom-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska skoétas pa ett
betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionshevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om néagon styrelse-
ledamot och verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

o pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvén-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgéngspunkt i risk och véasentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och odvertradelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situat-
ion. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhéllanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér vért uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Upplands Vasby 2017-04-07

Finnhammars Revisionsbyrd AB

Hans Bredberg
Auktoriserad revisor
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