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STARKT RESULTAT SAMT FORTSATT HOG ORDERINGANG | TREDJE KVARTALET

KVARTALET 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2011
e  Orderingangen 6kade med 14 % jamfort med samma period féregaende ar
e  Omsattningen uppgick till 94,4 mkr (79,9 mkr juli — september 2010)
e  Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 4,9 (3,7) mkr, med en marginal pd 5,2 (4,7) %
e  Resultat efter skatt uppgick till 1,6 (0,7) mkr
e Nettoresultat per aktie uppgick till 0,29 (0,04) kr
e Nettoresultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 0,76 (0,49) kr

NIOMANADERSPERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2011
e  Orderingangen 6kade med 20 % jamfort med samma period foregaende ar
e  Omsattningen uppgick till 262,8 mkr (239,7 mkr januari — september 2010)
e  Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 3,6 (9,91‘2) mkr, med en marginal pa 1,4 (4,1) %
e  Resultat efter skatt uppgick till -3,8 (1,2) mkr
e Nettoresultat per aktie uppgick till -0,85 (0,10) kr
e Nettoresultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 0,55 (1,45) kr

UR VDs KOMMENTAR

”Orderingangen i Unlimited Travel Group fortsatter att utvecklas battre dn foregaende ar. Under perioden januari — september
ser vi en 6kning om 20 %. Enligt Svenska Resebyraftrenings statistik har branschen under samma period 6kat med 4 %. Under

tredje kvartalet 6kade koncernen med 14 %, att jamfora med branschens 3 %. Den goda orderingangen medfor att
bokningsldget infor kommande ar ar 46 % hogre per 30 september jamfért med samma tidpunkt féregaende ar.

For det tredje kvartalet uppgick omsattningen till 94,4 mkr (79,9 mkr juli-september 2010). Det &r i huvudsak foretagsresor som

driver 6kningen. EBITA under kvartalet uppgick till 4,9 (3,7) mkr med en marginal pa 5,2 (4,7) %.”

FINANSIELL OVERSIKT Juli - September Januari - September
2011 2010" 2011 2010

(Tkr)

Omséttning 94380 79884 262802 239706

Orderingang +14% -3% +20% +12%

EBITA 4872 3728 3585 9894

Nettoresultat exklusive

goodwillavskrivningar 3321 2154 2387 6338

- Per aktie 0,76 kr 0,49 kr 0,55 kr 1,45 kr

! Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén fér 2010
? En omlaggning av valutaterminer i samband med ett bankbyte skapade en engéngseffekt om 3,5 mkr under férsta kvartalet 2010

OM UNLIMITED TRAVEL GROUP

Unlimited Travel Groups verksamhet bestar i att dga, starta, utveckla och férvarva researrangérer som ar sma till mellanstora,

specialiserade, sjalvstdndiga och entreprendrsdrivna. Verksamheten startades i december 2002 och ar idag en koncern

bestaende av moderbolaget UTG samt de tio bolagen Vastindienspecialisten, Birdie Golf Tours, Ski Unlimited, Travel Beyond,

WI-Resor, JB Travel, Eventyr, Varldens Resor, PolarQuest och Good Travel.
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VDS KOMMENTAR

Orderingangen i Unlimited Travel Group fortsatter att
utvecklas battre dn foregaende ar. Under perioden januari —
september ser vi en 6kning om 20 %. Enligt Svenska
Resebyraforenings statistik har branschen under samma
period 6kat med 4 %. Under tredje kvartalet 6kade
koncernen med 14 %, att jamféra med branschens 3 %. Den
goda orderingangen medfor att bokningslaget infor
kommande ar &r 46 % hogre per 30 september jamfért med
samma tidpunkt féregaende ar.

For det tredje kvartalet uppgick omsattningen till 94,4 mkr
(79,9 mkr juli-september 2010). Som rapporterats i tidigare
kvartal ar det i huvudsak foretagsresor som driver 6kningen.
EBITA under kvartalet uppgick till 4,9 (3,7) mkr med en
marginal pa 5,2 (4,7) %.

For niomanadersperioden uppgick omsattningen till 262,8

(239,7) mkr. EBITA under samma period uppgick till 3,6 (9,9).

Minskningen jamfort med foregaende ar beror dels pa
engangseffekter under 2010, dels pa ett hogre kostnadslage
for att kunna hantera den 6kade fasta kapaciteten i
PolarQuest fran och med 2012.

Med borjan i denna rapport redovisas bokningslage.
Bokningslaget definieras som vardet av bekraftade
bokningar med avresa under en viss period. Bokningslaget
redovisas pa helars- och kvartalsbasis. Var avsikt ar att detta
skall forbattra mojligheterna att forsta och folja
verksamheten.

Grupp- och konferenssegmentet fortsatter alltsa att
utvecklas positivt och har gjort s under en langre tid. Under
arets forsta nio manader &r orderingangen for grupp- och
konferens upp 45 % jamfort med féregdende ar. Privatresor
ar for samma period upp 11 %.

Det finns ett antal faktorer i var makromiljé som bedéms
paverka resandet i en positiv riktning den ndarmaste
framtiden. Rantorna under kommande 12-
manadersperioden ser ut att forbli stabilt laga, och den
svenska kronan ar fortsatt stark.

Vi fortsatter ocksa att identifiera och utvardera potentiella
forvarv. Vi frangar samtidigt inte var selektiva installning.

1Sl
Y o

/
Johan Schilow

VD och Koncernchef
Unlimited Travel Group

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén fér 2010
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ORDERINGANG

Fran 1 juli 2009 publicerar UTG procentuell férdandring av
orderingangen i kvartalsrapporten. Orderingang definieras
som nettovardet av ny- och avbokningar under perioden.
Omsattning, som redovisas i resultatrakningen, baseras
istallet pa periodens avresor. Syftet med inférandet av
nyckeltalet orderingang ar att ge en mer aktuell bild av
utvecklingen i koncernen, men ocksa att ge majlighet till
jamforbarhet med branschen. Good Travel ingar ej i
orderingangen.

KONJUNKTURCYKLER

UTGs tva segment, privatresor samt grupp- &
konferensresor och affarsresor (féretagsresor), ligger i olika
faser av konjunkturen. Privatresor ligger tidigt i cykeln, med
foretagsresor nagot senare.

IKONCERNEN

Orderingang 2011

_ 350
< 300
250
200

+20 %

2010

150 +22% +23% +14 %

100
daa
0 T T T

Q1 Q2

Q3 Q1-a3

m2011

Koncernens orderingang har under juli — september 6kat
med 14 % jamfort med féregaende ar. Enligt SRFs
branschstatistik har branschen under samma period 6kat
med 3 %.

Koncernens orderingang har under januari — september 6kat
med 20 % jamfort med foregaende ar. Enligt SRFs
branschstatistik har branschen under samma period 6kat
med 4 %.

PRIVATRESOR

Orderingangen under juli — september 6kade med 18 %
jamfort med féregaende ar. Orderingangen praglas av
relativt stora svangningar under aret.

FORETAGSRESOR
Orderingangen 6kade under kvartalet med 9 % jamfort med
samma period foregdende ar.

BOKNINGSLAGE

Med bérjan i denna rapport redovisas bokningslage.
Bokningslaget definieras som vardet av bekraftade
bokningar med avresa under en period. Bokningslaget
redovisas pa heldrs- och kvartalsbasis.

Bokningsldge arsbasis

400 +8%
£
e 300
2010
200
+46 % m2011
100 -
W2012
0

R e & R
S G & S <
S 87 ,b\,@ S0

Per den 30 september ar det totala vardet av bokningar for
innevarande ar ca 8 procent hdgre an vid samma tidpunkt
foregaende ar. Forsaljningen infér 2012 har ocksa borjat bra,
dar &r siffran 46 procent hogre an féregaende ar.

Bokningslage fyra kvartal framat
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Den védxande orderingangen under 2011 har skapat ett bra
bokningsldge infor de kommande fyra kvartalen.

RESULTATPOSTER RULLANDE 12 MANADER
Omesattningen for oktober 2010 — september 2011 uppgick
till 406,3 mkr.

EBITA uppgick till 8,8 mkr med en EBITA-marginal pd 2,2 %.
Perioden har paverkats av jordbavningen i Japan, samt
kostnader for kapacitetsokning i PolarQuest.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 0,8 mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 8,1 mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -2,0 mkr.

Nettoresultatet per aktie uppgick till -0,87 kr. Exklusive
goodwillavskrivningar uppgick nettoresultatet per aktie till
0,98 kr.

RESULTATPOSTER 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2011
Omesattningen uppgick till 262,8 mkr (239,7 mkr januari —
september 2010). Okningen harrér framst fran
foretagssegmentet. Perioden paverkas negativt med ca 8,4
mkr pga avbokningar i samband med
jordbavningskatastrofen i Japan.

EBITA uppgick till 3,6 (9,9) mkr med en EBITA-marginal pa
1,4 (4,1) %. Foregaende ar paverkades positivt av en
engangseffekt om 3,5 mkr fran en omlaggning av

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010
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valutaterminer vid ett bankbyte. Féregaende ars avresor
hade dven nagot hégre marginaler dn normalt.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -2,5 (3,7) mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 6,1 (5,9) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -3,8 (1,2) mkr.

Nettoresultatet per aktie uppgick till -0,85 (0,10) kr.
Exklusive goodwillavskrivningar uppgick nettoresultatet per
aktie till 0,55 (1,45) kr. | féregaende ars siffra ingar
engangseffekten fran valutasdkringar med 0,42 kr per aktie.

RESULTATPOSTER 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2011
Omsattningen uppgick till 94,4 mkr (79,9 mkr juli —
september 2010).

EBITA uppgick till 4,9 (3,7) mkr med en EBITA-marginal pa
5,2 (4,7) %.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 2,9 (1,7) mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 2,0 (2,0) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 1,6 (0,7) mkr.

Nettoresultatet per aktie uppgick till 0,29 (0,04) kr. Exklusive
goodwillavskrivningar uppgick nettoresultatet per aktie till
0,76 (0,49) kr.

GOODWILL

UTGS SYN PA GOODWILL

Goodwill &r den post som uppstar pa balansrakningens
tillgdngssida nar kopeskillingen for ett forvarvat bolag
overstiger bolagets egna kapital. Denna goodwillpost skall
enligt god redovisningssed skrivas av under en viss
tidsperiod, i UTGs fall tio ar. Dessa avskrivningar ar inte
skattemassigt avdragsgilla och har inte ndgon effekt pa
kassaflodet.

Eftersom goodwillavskrivningarna ar en rent
bokforingsteknisk post, valjer UTG att dven redovisa
nettoresultat exklusive goodwillavskrivningar. Detta
resultatmatt ger en mer rattvisande bild av vilket
underliggande kassaflode koncernen presterar. Det gor oss
ocksa mer jamforbara med bolag som tillampar IFRS, da
dessa bolag ej tillampar goodwillavskrivningar.

Goodwillavskrivningar skall ej blandas ihop med
goodwillnedskrivningar. En goodwillnedskrivning sker da den
arliga prévningen av balansrakningens goodwill, ett sa kallat
"impairment test”, visar att goodwillposten i
balansrakningen ar hogre an tillgangens underliggande
varde.

BALANSPOSTER 30 SEPTEMBER 2011
Likvida medel® uppgick vid periodens utgang till 31,0 mkr
(24,1 mkr per 31 december 2010). Nettokassan vid

® likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar

periodens utgang uppgick till 31,0 (14,9) mkr, exklusive en
outnyttjad checkkredit om 15 mkr.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 37,2 (41,0)
mkr, vilket motsvarar 8,5 (9,4) kr per aktie.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 22,5 (34,3) %. |
UTG paverkas soliditeten under aret av sdsongseffekter.
Infor hogsasong vaxer balansomslutningen som ett resultat
av 0kade kundinbetalningar, vilket minskar soliditeten.

Under innevarande ar avgar flest resor under andra halvaret,
vilket leder till en lagre soliditet under sommar och host.

Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 30
september till 0,7 mkr, varav 40 tkr avser terminer med
forfall 2011, och 0,7 mkr avser terminer med forfall 2012 och
senare. Resultat fran valutaterminer redovisas vid forfall och
paverkar évriga kostnader.

KASSAFLODE 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2011
Kassaflodet fran den I6pande rorelsen uppgick till 6,9 (-4,8)
mkr.

SASONGSVARIATIONER

Koncernens verksamhet praglas av relativt tydliga
sasongsvariationer. Andra halvaret dr normalt den starkaste
perioden under aret, medan kvartal ett och tva ar svagare.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Externa handelser som vasentligt kan paverka UTG ar
naturkatastrofer, terroristhandlingar, olyckor och krig. Andra
vasentliga risker bestar framforallt av valutafluktuationer
och konjunktursvangningar.

VALUTA

UTG bedriver forsdljning av researrangemang dar kostnader
huvudsakligen uppstar i utlandsk valuta medan intdkter i
princip uteslutande uppstar i svenska kronor.

VALUTAHANTERING

UTG arbetar systematiskt for att minimera valutarisker.
Bolagen i gruppen bedriver verksamhet enligt tva
huvudsakliga affarsmodeller, vilket ger olika férutsattningar
for att hantera valutarisker.

FASTA AVGANGAR

Forsaljning av resor pa fasta avgangsdatum, oftast med
tillhérande program och guide. For dessa resor finns
forutsattningar att sdkra valutakurser. Det ar dock inte
mojligt att helt eliminera valutaeffekter, da parametrar som
antalet deltagare, instdllda avgangar, prisjusteringar med
mera kan férdndras 6ver tiden. Darfor gors valutasdkringar,
vanligen valutaterminer, pa schablonnivaer.

SKRADDARSYTT

Resan anpassas helt till kundens 6nskemal. Ofta innehaller
dessa resor farre deltagare, exempelvis familjer, par eller
vanner, och darmed lagre belopp. Istéllet for att sdkra varje

4

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010



DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2011

0

Ql

UNLIMITED
TRAVEL GROUP

sadan resa gors periodvisa sakringar, vanligen veckovis, i
form av vaxlingar till utlandsk valuta. Effekten ar att bolagen
star valutarisk i som mest en vecka istallet for upp till flera
manader. | enskilda fall, vanligen storre grupper, sker
valutasakring for specifika resor.

INVESTERINGAR JANUARI — SEPTEMBER 2011
Inga storre investeringar har gjorts under perioden.

MEDARBETARE
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 70
personer (68 personer 31 december 2010).

REDOVISNINGSPRINCIPER

| och med bokslutskommunikén 2010 genomférdes en
forandring av bolagets redovisningsprinciper. Effekter fran
koncernens valutasakringar flyttas fran finansnetto till
bruttovinstniva, detta med anledning av att samtliga
valutaeffekter ar hanforliga till sakringar av resekostnader.
Forandringen medfér omrdkning av resultatrakning for
foregdende rakenskapsar. Forandringen paverkar varken
nettoresultat eller balansrakning.

Tillampade redovisningsprinciper overensstammer med
Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad
samt FARs och Redovisningsradets rekommendationer och
uttalanden. Bolagets tillgdngar och skulder upptas till
anskaffningsvarde eller nominellt varde om inte annat
framgar.

De redovisningsprinciper som tillampades i denna rapport
Overensstimmer med de som tillampades i arsredovisningen
for 2010. Goodwill hanforlig till forvary skrivs av éver 10 ar.

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010
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DOTTERBOLAGEN
VASTINDIENSPECIALISTEN
AGARANDEL UTG: 100 %

www.vastindienspecialisten.se
VD Richard Durlow

Vastindienspecialisten ar,
som namnet antyder,
specialister pa att sdlja och
producera resor till
Vastindien. Foretaget har
sedan starten 1981 byggt
upp en solid erfarenhetsbas
genom flertalet arliga besok pa bade 6ar och méassor. Under
senare ar har intresset kring Vastindien okat vilket gynnat
Vastindienspecialistens utveckling. Bolagets kontor ar
beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

ﬁ‘:"* -
Vastindien

; |

BIRDIE GOLF TOURS
AGARANDEL UTG: 100 %
www.birdie.se

tf VD Johan Schilow

Foretaget startades 1974 inom davarande
Fagerdalakoncernen i syfte att i forsta hand
serva koncernens resande. Idag ar Birdie Golf
Tours ett bolag med affarsidé att ge
fullstandig reseservice at golfare och med hog
flexibilitet anpassa golfarrangemang till vad
dessa vill ha. Sedan 1995 har Birdie Golf Tours valts som
samarbetspartner i samband med Svenska Golfférbundet
och PGAs tranarutbildning (TU Golfskolan) i Spanien och
Portugal. Birdie Golf Tours driver dven Birdie Golf Tours PGA
Golf Teaching Academy dar utvalda golfinstruktorer
arrangerar skraddarsydda golfresor efter personliga
onskemal och behov. Kontoret ar beldget pa Norrtullsgatan
12A i Stockholm.

TRAVEL BEYOND
AGARANDEL UTG: 51 %

www.travelbeyond.se
VD Helena Andrén

beyond

TRAVEL BEYOND AB

Travel Beyond startades i augusti 2005
av Helena Andrén och Annika
Bjorkroth tillsammans med UTG.
Tillsammans har Helena Andrén och Annika Bjérkroth mer
an 20 ars erfarenhet av resebranschen. Travel Beyond
vander sig till resendrer som har hogt stéllda krav pa
innovativa och exklusiva researrangemang med hog
servicegrad. Travel Beyonds koncept har tagits mycket val
emot av kunderna och det visar inte minst det faktum att
foretaget tjanade pengar redan forsta aret. Bolagets kontor
ar beldget pa Birger Jarlsgatan 22 i Stockholm.

WI-RESOR

AGARANDEL UTG: 80 %
WWWw.wiresor.se

VD Niklas Fagerstrand

. WI-Resor startades 1993. En grundprincip i alla
.z.ﬂ.m arrangemang var redan fran boérjan att kvalitet
skulle ga fore Iaga priser, en instdllning som fortfarande ar
vagledande i framtagande av nya resmal. Idag finns tva
huvudkategorier av resor: Vandringsresor och Temaresor.
Alla resor bygger pa konceptet hog bekvamlighet. Det
innebar exempelvis att transportmedlet alltid ar flyg, och att
hotellen till stérsta delen ar fyrstjarniga, med en inkluderad
trerattersmiddag. Kunderna ar ofta resvana och stéller hoga
krav. Bolagets kontor ar beldget pa Norrtullsgatan 12A i
Stockholm.

VARLDENS RESOR
AGARANDEL UTG: 75 %
www.varldensresor.se
VD Jorgen Fredriksson

Varldens Resor ar en researrangor som
arbetar med paketresor dar nyfikenhet,
kunskap och lust ar barande ingredienser.
Forutsattningarna pa varje resmal ar olika men
grundtankarna desamma. Resorna sker i sma grupper vilket
ger stor flexibilitet under resans gang. Dessutom ar det en
forutsattning for att inte paverka kulturella férhallanden
negativt eller skada 6mtaéliga naturomraden. Foretaget
grundades ar 2002. Jérgen Fredriksson, Lottie Sundel6f och
Joacim Ericsson leder verksamheten. Bolagets kontor ar
beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Virldens Resor

POLARQUEST
AGARANDEL UTG: 100 %
WWW.poIarquest.se

VD Richard Durlow

PolarQuest ar en researrangdr med fokus
PolarQuest pa polartrakterna - Arktis och Antarktis.

Sedan starten 1999 har de arrangerat
manga resor till Svalbard, Gronland, Antarktis och
Sydgeorgien for att namna nagra av deras destinationer.
PolarQuest arrangerar aven expeditionsresor till Namibia,
Botswana och Zambia. Féretaget startades av Per-Magnus
Sander och Katarina Salén, som bada har 6ver 13 ars
erfarenhet som guider i polartrakterna. Bolagets kontor ar
beldget pa Stora Nygatan 29 i Goteborg.

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010
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SKI UNLIMITED
AGARANDEL UTG: 100 %
www.skiunlimited.se

VD Per Huss

3 Ski Unlimited startades
SKI UNLIMITED 1986. Foretagets

huvudverksamhet ar grupp- och konferensresor till Alperna
och svenska fjallen. Ski Unlimited har en stor kannedom om
Alperna och varumarket ar valkant i skidkretsar. Inom
foretaget finns utbildade guider med lang erfarenhet som
medverkar till att sdkerstalla hog kvalitet i varje
arrangemang. Under de senaste aren har Ski Unlimited
vidgat verksamheten och erbjuder dven aktiviteter pa
barmark. Samtliga medarbetare pa kontoret i Stockholm har
ett langt forflutet inom turistnaringen med tyngdpunkt pa
vinterarrangemang. Bolagets kontor ar belaget pa
Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

EVENTYR

AGARANDEL UTG: 100 %
Www.eventyr.se

VD Sofi Franzén

. En av landets mest erfarna eventbyraer. Sedan
starten 1995 har Eventyr genomfort drygt 1400
arrangemang over hela varlden. Eventyrs stora styrka
bestar i helhetsansvaret, vilket har resulterat i manga
lojala och aterkommande kunder. Konferenser, resor,
utbildningar, saljtavlingar, fester och
produktlanseringar — erbjudandet bestar av allt fran
kreativa idéer till pedagogiska uppfdljningar. Lang

erfarenhet bidrar till att utveckla produkten utifran de behov

kunden har, samt att skapa en rod trad i arrangemanget. Till
sin hjélp har hon/han Eventyrs uppskattade guider med
erfarenhet fran manga arrangemang bade i Sverige och

utomlands. Bolagets kontor ar beldget pa Skeppsbron 10 i

Stockholm.

JB TRAVEL

AGARANDEL UTG: 100 %
www.jbtravel.se

VD Mats Ekholm

u JB Travel etablerades 2002 av grundarna och forra
J huvudagarna till ARK Travel. Verksamheten
utokades snabbt fran produktion och marknadsforing av
golfresor samt grupp-& konferensresor till en position idag
som "one stop shop". En breddning av verksamheten som
helt drivits av efterfragan fran kunderna. Huvudsakliga
affarsomraden idag ar afféarsresor, grupp-& konferensresor
samt projektledning for olika typer av evenemang.
Utmarkande for JB Travel dr den hoga personliga
servicenivan i kombination med en bred erfarenhet av
resebranschen. Det dr denna mix som snabbt har gjort JB
Travel till en ledande aktor inom sitt segment. Bolagets
kontor ar beldget pa Artillerigatan 42 i Stockholm.

GooD TRAVEL
AGARANDEL UTG: 25,5 %

www.goodtravel.se
VD Paul Anderlind

Good Travel erbjuder
volontarresor dar
resendrerna kan lamna
positiva avtryck och fa mer
meningsfulla reseupplevelser. Malet ar att kombinera
gladjen av att resa med tillfredsstallelsen att hjalpa andra.
Att vara lanken mellan sma vélgérande projekt och de
manniskor som aktivt vill géra en skillnad. | Good Travels
erbjudande ingar deltagande i fraimmande kulturer, vilda
djur, vacker natur och fascinerande manniskor i kombination
med praktiskt volontérarbete pa plats. Med andra ord, en
oforglomlig resa samtidigt som resenaren medverkar till
nagot positivt.

good

Stockholm den 15 november 2011
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Styrelsen
Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Unlimited Travel Group handlas pa Stockholmsborsens lista
First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Remium ar Certified Adviser

Telefon: 08-454 32 00

KALENDARIUM FOR FINANSIELL INFORMATION
24 februari 2012: Bokslutskommuniké januari — december
2011

KONTAKTPERSONER
Johan Schilow, VD, 0733-167580
Richard Durlow, CFO, 0709-221235

johan.schilow (a) unlimitedtravelgroup.se
richard.durlow (a) unlimitedtravelgroup.se

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A
113 27 Stockholm

Organisationsnummer: 556337-3835

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010
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DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2011 TRAVEL GROUP

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(Tkr)

Jul -Sep Jul -Sep Jan -Sep Jan -Sep Rullande 12
2011 2010 2011 2010 okt 10 -sep 11
Omséattning 94380 79884 262 802 239706 406312
Kostnader salda resor -74 661 -63 037 -210301 -187 289 -330444
B 19719 16 847 52501 52418 75867
20,9% 21,1% 20,0% 21,9% 18,7%

Rorelsens kostnader
Personal -10139 9216 -31372 -26 645 -44 450
Ovriga kostnader -4 584 -3777 -17 192 -15498 -22 201
Avskrivningar -125 -126 -353 -382 -445
Summarodrelsens kostnader -14 848 -13119 -48 916 -42 524 -67 095
EBITA 4872 3728 3585 9894 8772
Goodwillavskrivning -2033 -1963 -6 098 -5 889 -8 099
Rorelseresultat 2839 1765 -2513 4005 673
Finansnetto 62 -56 48 -261 135
Resultat efter finansiella poster 2901 1709 -2465 3744 808
Skatt -1297 -966 -1317 -2533 -2 837
Resultat efter skatt 1603 743 -3782 1210 -2029
Minoritetsintressen -315 -552 72 -761 -1791
Nettoresultat 1288 191 3711 449 -3820
Nettoresultat exkl. goodwillavskrivning 3321 2154 2387 6338 4279

Nettoresultat/aktie
fore utspadning 0,29 0,04 -0,85 0,10 -0,87
-exklusive goodwillavskrivning 0,76 0,49 0,55 1,45 0,98
efter utspadning 0,29 0,04 -0,83 0,10 -0,85
-exklusive goodwillavskrivning 0,74 0,48 0,53 1,42 0,96

Genomsnittligt antal aktier

-fore utspadning 4368216 4368216 4368216 4368216 4368216
-efter utspadning 4468216 4468216 4468216 4468216 4468216

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Tkr)

30 Sep 2011 31 Dec 2010
Immatriella anldggningstillgdngar® 51027 57011
Materiella anldggningstillgangar 584 677
Uppskjuten skatt 580 580
Omsattningstillgangar 82754 39504
Kassa och bank 30845 21590
Summa tillgangar 165789 119362
Bundet eget kapital 11940 11940
Fritt eget kapital 25306 29017
Summa eget kapital 37246 40957
Minoritetsintressen 3901 4352
Langfristiga skulder 0 5087
Kortfristiga skulder 124 642 68 966
Summa eget kapital och skulder 165 789 119362

2 Bestar huvudsakligen av goodwill hanférlig till férvirvade dotterbolag

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(Tkr)

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
2011 2010 2011 2010

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 4540 3161 -541 5947
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 3692 167 17392 2678
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 8232 3328 16851 8625
Kassaflode fran investeringsverksamheten -120 -1004 -372 -1175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -4 333 -9589 -12 286
Periodens kassaflode 8111 -2008 6 889 -4 836
Likvida medel vid periodens bérjan * 22 865 31195 24087 34022
Likvida medel vid periodens slut 30976 29186 30976 29186
Periodens kassaflode 8111 -2008 6 889 -4 836

Y1 likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

(Tkr)
Jan -Sep Jan -Dec
2011 2010
Ingdende balans 40957 41048
Effekt byte av redovisningsprincip 0 -432
Periodens resultat -3711 341
Utgaende balans 37 246 40957
KONCERNENS NYCKELTAL
(Tkr)
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
RESULTATRAKNING 2011 2010 2011 2010
Omsattning 94 380 79 884 262 802 239706
Resultat efter finansiella poster 2901 1709 -2 465 3744
EBITA-marginal 5,2% 4,7% 1,4% 4,1%
Vinstmarginal 5,2% 4,6% 1,4% 4,0%
Avkastning pa eget kapital 4,4% 1,8% 9,7% 3,0%

BALANSRAKNING

30Sep 2011 31 Dec 2010

Nettokassa 30976 14877

Eget kapital per aktie 8,53 9,38

Soliditet 22,5% 34,3%

DEFINITIONER

Omsittning Avser det kunden betalar fér resan och bokfors pa avresedatum

Orderingang

Eget kapital per aktie
Avkastning pa eget kapital
EBITA-marginal

Vinstmarginal

Soliditet
Nettoresultat per aktie

Nettokassa

Nettovadrdet av periodens ny-och avbokningar

Eget kapital dividerat med utgaende antal aktier

Resultat efter skatti procent avgenomsnittligt eget kapital
Rorelseresultat fore avskrivning av goodwill i procent avomséattningen
Resultat efter finansiella poster exklusive goodwillavskrivningari
procent avomsattningen

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Periodens nettoresultat delat med periodens genomsnittliga antal

aktier

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar minskat med
rantebdrande skulder

10

* Resultatrakningar for 2010 ar omraknade enligt nya redovisningsprinciper som inférdes i bokslutskommunikén for 2010



