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DELARSRAPPORT UNLIMITED TRAVEL GROUP
JANUARI — SEPTEMBER 2016

Juli — september 2016

- Omsittningen uppgick till 115,7 mkr (118,5 mkr juli - september 2015)

- Bruttomarginalen uppgick till 21,4 (21,1) procent

- Rorelseresultat, EBITA, uppgick till 9,1 (7,6) mkr, med en marginal pa 7,8 (6,4) procent. En engangsreservering paver-
kade foregaende ars resultat negativt med -2,1 mkr.

- Resultat per aktie uppgick till 1,45 (1,22) kr

Januari - september 2016

- Omsittningen uppgick till 348,9 mkr (307,4 mkr januari - september 2015)

- Bruttomarginalen uppgick till 19,0 (18,6) procent

- Rorelseresultat, EBITA, uppgick till 15,0 (4,9) mkr, med en marginal pa 4,3 (1,6) procent.
- Nya verksamheter gav upphov till jamforelsestorande effekter pa -1,5 mkr.

- Resultat per aktie uppgick till 2,33 (0,82) kr

Viktiga handelser

- Johan Kvist tilltrader som VD f6r Unlimited Travel Group den 7 november.

- Susanne Korsvoll tilltrader som Digital chef for Unlimited Travel Group den 14 november.

- Anna Elam, Michaél Berglund och Staffan Lund har utsetts till valberedning i Unlimited Travel Group. Valberedningen
har utsetts i enlighet med den instruktion som faststélldes av arsstimman 2016.

Ur VDs kommentar

”Unlimited Travel Group gor ett resultatmassigt starkt tredje kvartal och ett rekordhogt EBITA for séval perioden januari till
september samt pd rullande tolv manader. Aven Unlimited Travel Groups aktie har under perioden handlats pé rekordnivéer.

Den 30 september uppgick vardet av bokade resor med avresa under 2016 till 538 mkr, vilket dr 71 mkr hogre dn vid motsvarande
tidpunkt foregaende ar. Forspranget har minskat nagot fran 73 mkr tre manader tidigare.

Bokningslaget for kvartal fyra dr pa samma niva som vid samma tidpunkt féregaende ar medan vi ligger nagot efter infor 2017,
framst pa grund av att den enskilda storre bokningen vi haft 2016 inte finns motsvarande infoér 2017. Bortriknat denna effekt
foljer vi samma bokningstakt som foregaende ar.”

Finansiell historik 2016 2015 2015 2014 2013 2012

Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Omsittning (mkr) 348,9 307,4 455,0 426,3! 430,4 452,0
Forandring mot foregaende &r 14% - 7% -1% -5% -
EBITA (mkr) 15,0 4,9 15,2 16,3 14,9 5,1
EBITA-marginal 4,3% 1,6% 3,3% 3,8% 3,5% 1,1%
Resultat per aktie (kr) 2,33 0,82 2,47 2,71 2,35 0,37
Utdelning per aktie (kr) - - 2,00 1,20 1,00 0,00
Extrautdelning per aktie (kr) - - 1,00 1,50 0,00 0,00
Nettokassa (mkr) 86,0 57,1 46,5 39,7 28,1 27,3

Y From 2014 ingar ej Eventyrs siffror i koncernens omsittning utan redovisas istillet som intressebolag
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Koncernens nyckeltal

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Rullande 12
2016 2015 2016 2015 Okt 15-Sep 16
Omsittning (tkr) 115701 118 534 348 904 307 438 496 419
Bruttomarginal 21,4% 21,1% 19,0% 18,6% 19,9%
EBITA-marginal (omsattning) 7,8% 6,4% 4,3% 1,6% 5,1%
EBITA-marginal (bruttovinst) 36,7% 30,3% 22,5% 8,5% 25,7%
Resultat per aktie (kr) 1,45 1,22 2,33 0,82 3,98
Nettokassa (tkr) 85983 57 146 85983 57 146 85983
Bokningslage innevarande heldr (tkr) 538234 467 047 538 234 467 047 538 234
Bokningslage kommande helér (tkr) 91 069 104 175 91 069 104 175 91 069
Rorelsekap inkl ej nyttj checkkred, (tkr) 21526 16919 21526 16919 21526
Kassaflode I6pande verksamh, (tkr) 24 125 7 195 50 788 34 358 39 489
Eget kapital per aktie (kr) 8,52 7,64 8,52 7,64 8,52
Soliditet 19,1% 18,2% 19,1% 18,2% 19,1%
Antal anstéllda vid periodens slut 82 78 82 78 82
Utveckling rullande fyra kvartal
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VDs kommentar

Unlimited Travel Group gor ett resultatmassigt starkt tredje
kvartal och ett rekordhogt EBITA for savil perioden januari
till september samt pé rullande tolv manader. Aven
Unlimited Travel Groups aktie har under perioden handlats
pé rekordnivaer.

Affarslaget

Efterfragan under perioden juli till september har varit
lagre dn foregaende ar. Inom foretagsresor var boknings-
takten pa samma nivd medan privatresor minskat jamfort
med foregdende ar. Bokningsingingen paverkas av flera
omvirldsfaktorer och varierar mycket frdn ménad till
manad.

Den 30 september uppgick virdet av bokade resor med
avresa under 2016 till 538 mkr, vilket dr 71 mkr hogre dn
vid motsvarande tidpunkt foregaende ar. Forspranget har
minskat nagot fran 73 mkr tre manader tidigare.

Bokningslaget for kvartal fyra dr pa samma niva som vid
samma tidpunkt foregadende ar medan vi ligger nagot efter
infor 2017, framst pa grund av att den enskilda storre bok-
ningen vi haft 2016 inte finns motsvarande infér 2017.
Bortrdaknat denna effekt foljer vi samma bokningstakt som
foregaende ar.

Lonsamhet

Omsittningen for kvartal tre var nigot lagre dn foregdende
ar medan EBITA uppgick till 9,1 mkr jaimfort med 7,6 mkr
foregaende ar. En engangsreservering gillande en osdker
fordran paverkade foregdende ars resultat negativt med
-2,1 mkr.

Omsittningen for arets forsta nio manader uppgick till
349 mkr vilket dr en 6kning med 14 procent. EBITA upp-
gick till 15,0 mkr jamfort med 4,9 mkr foregaende ar, vilket
ar en foljd av hoga bruttomarginaler och bibehallna
rorelsekostnader samt en enskild storre bokning. Detta
resultat &r det hdgsta i gruppens historia for perioden. Aven
EBITA for rullande tolv manader, oktober 2015 till septem-
ber 2016, uppnadde rekordnivan 25 mkr med ett resultat
per aktie pa 3,98 kr.

Ny VD och Digital chef

Unlimited Travel Groups kommande nye VD och koncern-
chef heter Johan Kvist. Johan har en gedigen branscherfa-
renhet frdn bade hotell- och flygindustrin samt mangarig
erfarenhet som partner inom konsultbranschen med fokus
pa strategi- och tillvaxtfragor. Johan har redan boérjat sitt
arbete genom att vara ute hos vara bolag for att ldra kidnna
verksamheten fran grunden. Johan tilltrdder som VD den
7 november.

I linje med var satsning pa att forbéttra var onlinenérvaro
utokar vi vart onlineteam med en digital chef, Susanne
Korsvoll. Med erfarenhet av digital utveckling, distribution
och  marknadsforing  inom  resebranschen  har
Susanne den profil vi soker for att utveckla Unlimited
Travel Groups onlinekompetens. Susanne tilltrdder den
14 november.

Utsikter

Vi kommer parallellt med den digitala satsningen fortsitta
med aktiviteter som deltagande pa massor, tidningsannon-
sering, kundtriffar och foreldsningar. Vérldens Resor och
PolarQuest dr exempel pa tvd bolag vars informativa och
inspirerande foreldsningar dr mycket populdra hos véra
resenarer.

Val av resmal och sittet vi reser pa fordndras over tid, men
vart resande har generellt 6kat under de senaste decennier-
na. Manga reser i storre grupper med familj, sldkt, vanner,
kollegor och intresseforeningar, vilket okar kraven pé pla-
nering och logistik och ddrmed behovet av en professionell
arrang6r. Har ligger Unlimited Travel Groups affirsidé ratt
i tiden, att vara en grupp av specialiserade resebolag som
erbjuder kvalitet, service och kunskap. Detta visar sig bade
resultat- och bokningsmaéssigt.

Jag ser fram emot att fortsdtta Unlimited Travel Groups
resa med Johan, Susanne och alla gruppens medarbetare.

S b A
Malin Helleryd
Tillforordnad VD Unlimited Travel Group
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Bokningsldge

Resultatposter rullande 12 mé&nader

Bokningslaget definieras som vérdet av bekréftade bok-
ningar med avresa under en viss period. Bokningslaget
redovisas pa kvartals- och helarsbasis.

Eventyr ingar i bokningsldget men konsolideras ej utan
redovisas enligt reglerna for intressebolag. Det innebdr att
en differens motsvarande Eventyrs bokningslage uppstar
mellan bokningsldget och faktisk omséttning.

Mellan bokningslage och faktisk omséttning uppstar ocksa
andra mindre differenser. De uppstéar dels pa grund av viss
schablonisering vid berdkning av bokningslaget, dels vid
upprdkning av omsdttning i efterhand for genomforda
resor. Bokningslaget ger dndé en god indikation pa koncer-
nens framtida omsattningsutveckling.

Bokningsldge arsbasis (mkr)
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Bokningslaget for avresor under 2016 var per 30 september
71 mkr hogre an vid samma tidpunkt foregdende &r. For-
béttringen beror delvis pa en storre enskild bokning kvartal
tva som inte fanns motsvarande foregdende ar. Aven bort-
rdknat denna effekt dr bokningslaget for 2016 béttre jamfort
med foregaende ar.

Bokningsldge kommande fyra kvartal (mkr)
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Vid samma tidpunkt foregédende ar paverkades bokningsla-
get for kvartal tva 2016 positivt av en enskild storre bok-
ning, vilket inte finns motsvarande infor 2017.

Omsittningen uppgick till 496,4 mkr. Bruttomarginalen
uppgick till 19,9 procent.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 25,3 mkr med en
EBITA-marginal pa 5,1 procent.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 25,3 mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 20,2 mkr.
Resultat per aktie uppgick till 3,98 kr.

Resultatposter juli — september 2016

Omsittningen uppgick till 1157 mkr (118,5 mkr juli-
september 2015). Omsdttningen péaverkas negativt av
minskningen i fartygskapacitet hos PolarQuest.
Bruttomarginalen uppgick till 21,4 (21,1) procent.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 9,1 (7,6) mkr med en
EBITA-marginal pa 7,8 (6,4) procent. Foregdende ars resul-
tat paverkades av en engangsreservering gallande en osdker
fordran hos PolarQuest. Denna paverkade 6vriga kostnader
med -2,1 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 9,0 (7,5) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 7,2 (5,9) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 1,45 (1,22) kr.

Resultatposter januari — september 2016

Omsattningen uppgick till 348,9 mkr (307,4 mkr januari-
september 2015). Omséttningen paverkades positivt av en
enskild bokning under kvartal tva som uppgick till 26 mkr.
Dartill har arets omsdttning paverkats positivt av stark
bokningsingdng under innevarande samt foregéende ar,
vilket vdager upp minskningen i fartygskapacitet hos
PolarQuest.

Bruttomarginalen uppgick till 19,0 (18,6) procent. Den
starkta bruttomarginalen jamfort med foregaende ar forkla-
ras delvis av att omséttningen fordndrats mot mer hogmar-
ginalaffirer.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 15,0 (4,9) mkr med
en EBITA-marginal pa 4,3 (1,6) procent. Nya verksamheter
gav upphov till jamforelsestorande effekter pa -1,5 mkr. En
engangsreservering paverkade foregdende ars resultat nega-
tivt med -2,1 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 14,8 (4,8) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 12,0 (3,8) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 2,33 (0,82) kr.
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Omsattning och EBITA per kvartal 2013-2016 (mkr)
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Balansposter 30 september 2016

Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Externa hdndelser som visentligt kan paverka UTG ir
naturkatastrofer, terroristhandlingar, olyckor och krig.
Andra vasentliga risker bestar framforallt av valutafluktuat-
ioner och konjunktursvingningar.

Valuta

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 93,8 mkr
(56,1 mkr per 31 december 2015), exklusive en outnyttjad
checkkredit om 15 mkr. De rintebarande skulderna upp-
gick till 7,8 mkr.

Nettokassan uppgick till 86,0 (46,5) mkr.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare upp-
gick vid periodens utgang till 37,2 (40,5) mkr, vilket mots-
varar 8,52 (9,27) kr per aktie. Totalt eget kapital, inklusive
minoritetens andel, uppgick till 46,4 (48,8) mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 19,1 (26,9)
procent. Soliditeten paverkas av sasongseffekter under aret.
Infor hogsdsong véxer balansomslutningen som ett resultat
av okade kundinbetalningar, vilket minskar soliditeten.

Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 30 sep-
tember till 2,2 mkr, vilket avser terminer med forfall 2016
till 2018. Virdet pa oljeprisderivat uppgick per 30 septem-
ber till 0,7 mkr vilket avser derivat med forfall 2017 till
2018. Effekten av sdkringen redovisas vid samma tidpunkt
som den sikrade posten paverkar resultatrakningen och pa
samma rad som sékrad post, hér i kostnader salda resor.

Kassaflode januari — september 2016

Koncernen bedriver férsiljning av researrangemang dar
kostnader huvudsakligen uppstar i utlindsk valuta medan
intdkter i princip uteslutande uppstar i svenska kronor.
Arbete sker systematiskt for att minimera valutarisker.
Bolagen i gruppen bedriver verksamhet enligt tva huvud-
sakliga affirsmodeller, vilket ger olika forutsattningar for
att hantera valutarisker.

Fasta avgdngar

Forséljning av resor med fasta avgangsdatum, oftast med
tillhérande program och guide. For dessa resor finns forut-
sattningar att sikra valutakurser. Det ar dock inte mojligt
att helt eliminera valutaeffekter, da parametrar som antalet
deltagare, instillda avgangar, prisjusteringar med mera kan
forandras 6ver tiden. Darfor gors valutasakringar, vanligen
valutaterminer, pa schablonnivaer.

Skraddarsytt

Resan anpassas till kundens onskemal. Ofta innehaller
dessa resor farre deltagare, exempelvis familjer, par eller
vanner, och ddrmed ldgre belopp. Istéllet for att sikra varje
sadan resa gors periodvisa sakringar, vanligen veckovis, i
form av vaxlingar till utlandsk valuta. Effekten ar att bola-
gen star valutarisk i som mest en vecka istéllet for upp till
flera manader. I enskilda fall, vanligen storre grupper, sker
valutasakring for specifika resor.

Fartygsbrénsle

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
50,8 (34,4) mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkas av
amortering av lan, utdelning samt av depositioner som
betalats under perioden.

Faktorer som generellt paverkar kassaflodet ar depositioner,
periodiseringseffekter i betalningsfloden och naturliga
variationer i floden fran kunder och leverantorer.

Sésongsvariationer

PolarQuests verksamhet bestar till stor del av expeditions-
kryssningar pa Svalbard. Eftersom resorna genomfors pa
fartyg paverkar det aktuella oljepriset kostnader salda resor.

I slutet av januari 2016 forvarvades oljecertifikat med syfte
att finansiellt sikra inkop av fartygsbransle pa Svalbard.

Investeringar januari — september 2016

Inga storre investeringar har gjorts under perioden. Mindre
investeringar gjordes genom att 15 procent av Go Active
Travel samt 2 procent av Travel Beyond forvirvades.

Medarbetare

Koncernens verksamhet praglas av sdsongsvariationer.
Andra halvéret dr normalt den starkaste perioden under
aret medan kvartal ett och tva dr svagare.

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 82
personer, (78 personer 31 december 2015). Eventyrs an-
stallda ar ej medriknade.
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Agare Valberedning till &rsstémma 2017

Till valberedning i UTG har féljande ledamoéter utsetts:

Aktieinnehav
(direkt och Anna Elam
Aktieigare indirekt) Andel % Michaél Berglund
Anna Elam, Stora Vattnet Invest AB 644 290 14,7% Staffan Lund
Michaél Berglund med bolag 570110 13,1% . . . .
Staffan Lund med bol 178 234 L09% Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion
taffan Lund med bolag 7823 0.9% som faststilldes av arsstimman 2016. Valberedningen
Vistsvenska Systembyggen AB 400000 9,2% representerade per den sista bankdagen i september 2016
Avanza Pension 398 805 9,1% tillsammans 39 procent av rostetalet for samtliga
Andreas Daag 238776 5,5% rostberittigade aktier i bolaget.
Magnus Daag 171224 3,9%
Nordnet Pension 117 123 2,7%
Hakan Jakobsson 100 057 2,3%
Robur forsikring 99 488 2,3%
Ovriga aktiedgare 1150 109 26,3%
Totalt per 30 september 2016 4368216 100,0%
Aktien
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Under januari-september steg UTGs aktiekurs med
74 procent. First North All-Share SEK index 6kade under
motsvarande period med 12 procent.
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Bolagen i koncernen

UNLIMITED
TRAVEL GROUP
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Verksamhet

Moderbolag

Skridddarsydda golfresor och
golfskolor

Foéretagsmoten som gor skill-
nad

Tréaningsresor och
tavlingsresor

Afférs-, kongress-, och
konferensresor

Expeditionsresor till Svalbard
och Antarktis

Unika konferenser och
foretagsevent pa nigra av
varldens finaste platser

Skridddarsydda
gruppresor for foretag och
organisationer

Exklusiva och unika resear-
rangemang over hela virlden

Specialister pa produktion av
gruppresor och arrangemang

Resor med lust, nyfikenhet
och kunskap

Skraddarsydda resor till
Vistindien efter individuella
Onskemal

Vandrings- och cykel-
resor med hog bekvamlighet
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Koncernens resultatrdkning

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Rullande 12
(tkr) 2016 2015 2016 2015 Okt 15-Sep 16
Omsittning 115701 118 534 348 904 307 438 496 419
Kostnader sélda resor -90 992 -93 524 -282 448 -250 196 -397 750
Bruttovinst 24708 25010 66 456 57 242 98 669
Bruttomarginal 21,4% 21,1% 19,0% 18,6% 19,9%
Rorelsens kostnader
Personal -10 970 -10 349 -36 237 -34 363 -51 075
Ovriga kostnader -5252 -6 989 -17 239 -18 266 -24 646
Avskrivningar -38 -52 -112 -152 -165
Summa rorelsens kostnader -16 259 -17 390 -53 588 -52781 -75 885
Resultat fran andelar i intressebolag 619 -39 2093 394 2550
Rorelseresultat (EBITA) 9 068 7 581 14 961 4 855 25334
Finansnetto -25 -49 -120 -104 -74
Skatt -1853 -1 666 -2 805 -958 -5085
Resultat efter skatt 7 190 5866 12 036 3793 20 175
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 6327 5340 10 181 3573 17 386
Innehav utan bestimmande inflytande 863 527 1855 219 2789
Resultat per aktie
-fore och efter utspiddning 1,45 1,22 2,33 0,82 3,98
Genomsnittligt antal aktier
-fore och efter utspadning 4368 216 4368 216 4368 216 4368 216 4368 216

Koncernens rapport dver totalresultat

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Rullande 12
(tkr) 2016 2015 2016 2015 Okt 15-Sep 16
Arets resultat 7 190 5 866 12 036 3793 20 175
Ovrigt totalresultat, poster som
kan overforas till resultatet
Kassaflodessdkring 295 -788 -267 -655 -230
Uppskjuten skatt sikringsredovisning -65 173 59 144 51
Summa poster som kan overforas till resultatet 230 -615 -209 -511 -179
Arets totalresultat 7 420 5251 11 828 3282 19 995
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 6 557 4725 9973 3062 17 206
Innehav utan bestimmande inflytande 863 527 1855 219 2789
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Koncernens balansrdkning

(tkr) 30 Sep 2016 31 Dec 2015 31 Dec 2014

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 35008 35008 20284
Inventarier 382 495 617
Andelar i intressebolag 10 566 9325 10788
Andra langfristiga fordringar 3302 5140 6363
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 49 258 49 968 38 052

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m,m,

Fardiga varor och handelsvaror 25 70 97
Forskott till leverantorer 61 644 40722 17018
Summa varulager m,m, 61 669 40 792 17 115
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 25980 26751 21222
Aktuella skattefordringar 2329 0 0
Ovriga fordringar 5122 5133 4936
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4143 2598 1992
Summa kortfristiga fordringar 37 573 34 481 28 150
Likvida medel 93 823 56 053 39726
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 193 065 131 326 84 992
SUMMA TILLGANGAR 242 322 181 294 123 044
EGET KAPITAL

Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 4368 4368 4368
Kassaflodesreservy 2195 2404 0
Balanserat resultat inklusive arets resultat 30 635 33712 31157
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 37 198 40 484 35525
Innehav utan bestimmande inflytande 9173 8295 4458
SUMMA EGET KAPITAL 46 370 48 778 39 983
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5 600 7 280 0
Ovriga langfristiga skulder 963 963 0
Uppskjuten skatteskuld 2 850 2909 1420
Summa langfristiga skulder 9413 11152 1420
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2240 2240 0
Forskott fran kunder 120 996 83226 52092
Leverantorsskulder 12287 3399 2800
Aktuella skatteskulder 0 876 1056
Ovriga skulder 30302 19 667 16 340
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20713 11957 9353
Summa kortfristiga skulder 186 539 121 363 81 641
SUMMA SKULDER 195 952 132 516 83 061
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 242 322 181 294 123 044
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Koncernens kassaflddesanalys

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Rullande 12
(tkr) 2016 2015 2016 2015 Okt 15-Sep 16
Kassaflode fran den 1opande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital 7075 6633 6852 594 17 414
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 17 049 563 43 936 33 764 22075
Kassaflode fran den lopande verksamheten 24 125 7 195 50 788 34358 39 489
Kassaflode fran investeringsverksamheten -110 -8 742 -10221 750
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 046 -1626 -13 761 3363 -13 642
Periodens kassaflode 22 968 5562 37 769 27 500 26 596
Likvida medel vid periodens borjan 70 854 61 665 56 053 39726 67 226
Likvida medel vid periodens slut 93 823 67 226 93 823 67 226 93 823
Periodens kassaflode 22 968 5562 37 769 27 500 26 596
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Forandring av eget kapital

Balanserat Summa eget
resultat inkl kapital, Innehav utan

Aktie- Kassaflodes- periodens moderbolagets bestimmande Totalt eget
(tkr) kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingédende balans 1 januari 2015 4368 2 886 30 660 37914 3992 41 906
Periodens resultat - - 3573 3573 219 3793
Ovrigt totalresultat - -511 - -511 - -511
Summa totalresultat 0 -511 3573 3062 219 3282
Transaktioner med aktieagare
Forvirv av Specialresor - - - - 4039 4039
Aktiedgartillskott Go Active Travel - - -165 -165 180 15
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - -1204 -1204
Utdelning - - -7 426 -7 426 - -7 426
Summa transaktioner med aktieagare 0 0 _7 591 _7 591 3015 _4576
Utgaende balans 30 september 2015 4368 2375 26 642 33 385 7 226 40 611
Periodens resultat - - 7205 7205 934 8138
Ovrigt totalresultat - 29 - 29 - 29
Summa totalresultat 0 29 7 205 7 233 934 8167
Transaktioner med aktiedigare
Aktieagartillskott Go Active Travel - - -135 -135 135 0
Utdelning innehav utan best. infl. - _ - - 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 -135 _135 135 0
Utgaende balans 31 december 2015 4368 2404 33712 40 484 8295 48 778
Periodens resultat - - 10181 10181 1855 12036
Ovrigt totalresultat - -209 - -209 - -209
Summa totalresultat 0 -209 10 181 9973 1 855 11 828
Transaktioner med aktiedigare
Aktieagartillskott Go Active Travel - - -150 -150 150 0
Forvarv 2 procent av Travel Beyond - - 25 25 -128 -103
Forvarv 15 procent av Go Active Travel - - -29 -29 22 -7
Utdelning innehav utan best. infl. _ _ - - -1021 -1021
Utdelning - - -13 105 -13 105 - -13 105
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 -13 259 -13 259 977 -14 235
Utgaende balans 30 september 2016 4368 2195 30 634 37 198 9173 46 371
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Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréattande
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS). Detta
rikenskapsér dr det forsta dir de finansiella rapporterna
upprattas i enlighet med IFRS. I enlighet med IFRS 1 dr
overgangsdatum 1 januari 2015. Effekterna av 6vergangen
framgar lingre fram i denna delarsrapport. Vidare har
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
tillampats.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden férutom vad betréffar finansiella tillgangar
och skulder (inklusive derivatinstrument) varderade till
verkligt virde via resultatrakningen.

Koncernens delarsrapporter upprittas i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering. De viktigaste redovisnings- och
vdrderingsprinciperna som har anvénts vid uppréttande av
de finansiella rapporterna sammanfattas nedan.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen
Nedan anges de standarder som koncernen tillimpar for
forsta gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari 2015
och som har visentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter:

e IFRS 1 Forsta gangen IFRS 1 tillimpas
Bolaget har valt att tillimpa det undantag som innebar
att forvarv fore 1 januari 2015 inte behover omréknas.

e  IAS 38 Immateriella tillgangar
Enligt TAS 38 ska goodwill inte langre skrivas av: istél-
let ska det ske en provning om det foreligger ett ned-
skrivningsbehov av goodwill. Denna prévning ska ske
oavsett som de finns nagon indikation pa vardened-
gang eller inte. Fram till 1 januari 2015 skrevs goodwill
av enligt plan 6ver den beraknade livslangden. En be-
domning av nedskrivningsbehovet gjordes minst arlig-
en. I enlighet med IFRS upphorde bolaget att skriva av
goodwill 1 januari 2015.

e  IFRS 3 Rorelseforvarv
Ett avtal finns om att forvarva ytterligare 8 procent av
aktierna i ett av dotterbolagen per 1 juli 2017. Vid
overgangen till IFRS har omKklassificering skett mellan
innehav utan bestimmande inflytande och skuld, var-
vid effekten, i enlighet med IFRS 3 klassificerats som
en transaktion mellan moderbolagets aktiedgare och
innehav utan bestimmande inflytande.

e  IAS 39 Finansiella instrument
Bolaget anvénder valutaterminer for att sakra kassa-
floden i utlindsk valuta. Enligt IAS ska valutaterminer
som finns pa balansdagen virderas och redovisas som
derivatfordran eller derivatskuld. Bolaget tillimpar
sakringsredovisning for samtliga derivat. Valutakurs-
forandringarna hanférliga till valutaterminerna ska
dérfor redovisas i 6vrigt totalresultat tills kassaflodet

som 4r sakrat intraffar och valutakurseffekten redovi-
sas inom rorelseresultatet.

e JAS 1 Utformning pé finansiella rapporter
Rapporten ovrigt totalresultat har tillkommit. Dér re-
dovisas effekter av omvarderingar vid sékringsredo-

visning av framtida kassafloden.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillim-
pats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for
rakenskapsar som borjar efter 30 september 2016 och har
inte tillimpats vid uppréttandet av denna finansiella rap-
port. Inga av dessa forvintas ha nagon vésentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapporter med undantag av de
som foljer nedan:

e  IFRS 9 Financial instruments
Hanterar klassificering, vardering och redovisning av
finansiella tillgdngar och skulder och infor nya regler
for sakringsredovisning. IFRS 9 ersitter de delar i IAS
39 som ir relaterade till klassificering och vardering av
finansiella instrument och introducerar en ny ned-
skrivningsmodell. Den nya modellen for berdkning av
kreditforluster utgr fran forvantade kreditforluster
vilket kan medfora tidigare redovisning av kreditfor-
luster. Koncernen forvéntar sig ingen paverkan pa
klassificeringen och virdering av koncernens finansi-
ella tillgangar och skulder. Den slutliga utvarderingen
ar emellertid inte klar. IFRS 9 trader i kraft den 1 janu-
ari 2018 och har d4nnu inte antagits av EU.

e  IFRS 15 Revenue from contracts with costumers
Ersdtter IAS 18 den 1 januari 2018. Innebédr okad upp-
lysningsplikt om bland annat intéktsslag, tidpunkt for
reglering, osdkerheter kopplade till intéktsredovisning
samt kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt.

e IFRS 16 Leases
Publicerades i januari 2016 och &r en ny leasingstan-
dard som kommer att ersitta IAS 17 Leasingavtal samt
tillhorande tolkningar. Standarden kréver att till-
gangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med
nagra undantag, redovisas i balansrdkningen. Denna
redovisning baseras pa synsittet att leasetagaren har en
rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for
denna réttighet. Redovisningen for leasegivaren kom-
mer i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden,
som dr tillamplig for rakenskapsar som péborjas den 1
januari 2019 eller senare, har annu inte antagits av EU.
Fortida tillaimpning ér tillaten forutsatt att dven IFRS
15 tillimpas. Koncernen har dnnu inte utvéirderat ef-
fekterna av IFRS 16.
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Koncernredovisning

Dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, Unlimited
Travel Group UTG AB (publ), och de bolag vilka moderbo-
laget direkt eller indirekt har ett bestimmande inflytande
over. Bestimmande inflytande definieras som ritten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett sitt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n
halften av rostrétterna. Dotterbolag inkluderas i koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet Gverfors till koncernen. De exkluderas ur kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestim-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens
rorelseforviry. Aktier i dotterbolag ersitts i koncernredo-
visningen med dotterbolagets identifierbara tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser virderade till verkligt
virde vid tidpunkten for forvarvet.

Goodwill virderas initialt som det belopp varmed den
totala kopeskillingen och eventuellt verkligt virde for inne-
hav utan bestimmande inflytande &verstiger verkligt varde
pa identifierbara forvirvade tillgdngar och vertagna skul-
der. Om kopeskillingen &r lagre dn verkligt virde pa det
forvirvade bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden
direkt i resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intékter och
kostnader pé transaktioner mellan koncernbolag elimine-
ras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninter-
na transaktioner och som dr redovisade i tillgdngar elimine-
ras ocksd. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i
forekommande fall d4ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Forandringar i dgarandel i ett dotterbolag utan forandring
av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande infly-
tande som inte leder till forlust av kontroll redovisas som
transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner med
dgarna i deras roll som &dgare. Vid forvarv fran innehavare
utan bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan
verkligt varde pa erlagd kopeskilling och den faktiska for-
virvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets
nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa avytt-
ringar till innehavare utan bestimmande inflytande redovi-
sas ocksa i eget kapital.

Intressebolag

Intressebolag dr de bolag dér koncernen har ett betydande
men inte bestimmande inflytande, vilket i regel giller for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 och 50 procent av
rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden. Vid tillimpning av kapitalandelsmetoden
vdrderas investeringen inledningsvis till anskaffningsvirde
och det redovisade vérdet 6kas eller minskas darefter for att
beakta koncernens andel av intressebolagets vinst eller
forlust efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade

virde pa innehav i intressebolag inkluderar goodwill som
identifieras vid forvarvet.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering dr primart utformad utifran
kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen Gvergri-
pande segmentsrapportering, d4 samtliga bolag i koncernen
verkar inom forséljning av resor. Bolaget har kontor pa tre
olika orter men verksamheten bedrivs som en integrerad
enhet och inom Sverige i sin helhet varfor ingen segments-
redovisning lamnas.

Omré&kning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ar viarderade i den valuta som an-
vands i den ekonomiska miljo dér respektive bolag huvud-
sakligen dr verksamt (funktionell valuta). I koncernredo-
visningen anvands svenska kronor (kr), som &r koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omraknas till den funktion-
ella valutan enligt de valutakurser som géller pa transakt-
ionsdagen eller den dag da posterna omvirderas. Valuta-
kursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrikning av monetira
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar da trans-
aktionerna utgér sakringar som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinveste-
ringar, da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Bolaget har valt att redovisa valutakursvinster och -forluster
i kostnader salda resor da de huvudsakligen har uppkom-
mit genom valutasdkring och da det bdttre aterspeglar
bolagets verksamhet.

Int&ktsredovisning

Koncernens intdkter bestar av forsdljning av researrange-
mang till privatpersoner och foretag. Intékter fran forsalj-
ning av tjanster redovisas vid avresa.

Intakter vdrderas till det verkliga virdet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som
erhélls efter avdrag for rabatter och mervirdesskatt. Kon-
cernen redovisar en intdkt nédr dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Koncernintern forsédljning elimineras i
koncernredovisningen.

Kostnad sélda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt brut-
toresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten. I
kostnad salda resor ingar kostnader for firdledare.
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Leasing

Samtliga leasingavtal dr och redovisas som operationella
leasingavtal, vilket innebér att leasingavgiften kostnadsfors i
resultatrakningen linjért 6ver leasingperioden.

Lanekostnader

Réntekostnader belastar resultatet for den period de hanfor
sig till.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterbolag och avser det
belopp varmed kopeskillingen overstiger det verkliga vardet
av tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser i det forvar-
vade bolaget. Goodwill bestar framst av marknadsledande
positioner pa utvalda marknader, nyckelpersoner, kund-
och leverantdrsrelationer och varumarken.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om han-
delser eller dndringar i forhallanden indikerar en mojlig
vardeminskning. Det redovisade véirdet av goodwill jaimfors
med atervinningsvardet, vilket dr det hogsta av nyttjande-
virdet och det verkliga vardet minus forséljningskostnader.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kost-
nad och aterfoérs inte. Det atervinningsbara vdrdet har
faststillts baserat pa enhetens nyttjandevirde, som utgors
av nuvardet av forvintade framtida kassafloden. Vid berdk-
ning av nyttjandevirde diskonteras framtida kassafloden
med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och
den risk som &r kopplad till den specifika tillgdngen. Be-
domningen gors med utgangspunkt fran bolagets verksam-
hetsplaner och annan relevant information.

Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i
balansrdkningen om det dr sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsviardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Tillgdngarna redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag
for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan. Avskriv-
ningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgdngarnas
anskaffningsvarde och tillgangarnas bedomda nyttjandepe-
riod. Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod bedoms
varje rapporttillfille. P4 inventarier tillimpas en avskriv-
ningstid pa 5 ar.

Nedskrivningar

Immateriella och materiella anliggningstillgingar

De redovisade virdena for bolagets materiella och immate-
riella tillgdngar testas for att faststélla eventuella nedskriv-
ningsbehov nér en indikator pa vardenedgang har identifie-
rats. Goodwill nedskrivningstestas minst arligen.

En tillgang skrivs ned om det redovisade véirdet &verstiger
dess atervinningsvarde, vilket definieras som det hogsta av
nyttjandevérdet och nettoforséljningsvardet. Vid berdkning
av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en

rantesats fore skatt som bedoms éterspegla marknadens
bedémning av pengars tidsvarde och de specifika risker
som ér forknippade med tillgangen. En kinslighetsanalys av
diskonteringsriantan och tillvixtantaganden utfors efter
varje provning av nedskrivningsbehovet for att avgora om
det kvarvarande dvervérdet dr vésentligt.

Om det inte gar att faststdlla atervinningsvardet for den
enskilda tillgdngen ska atervinningsvardet for tillgdngens
kassagenererande enhet faststillas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgangar
som genererar kassafloden vasentligen oberoende fran
andra tillgangar.

I de fall forutsdttningarna for en gjord nedskrivning dndras
finns det mojlighet att aterféra gjorda nedskrivningar.
Nedskrivning av goodwill kan ej reverseras.

Finansiella anliggningstillgingar

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang. En
finansiell tillgdng skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis for ett nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera
héandelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats forsta
gangen och att denna hédndelse har en inverkan pa de upp-
skattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen
som kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt.

Objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger inne-
fattar bland annat indikationer pa att en géldendr har bety-
dande finansiella svérigheter, att betalningar av rantor eller
kapitalbelopp har uteblivit eller dr forsenade, att det &r
sannolikt att gdldenaren kommer att ga i konkurs eller att
det finns observerbara uppgifter som tyder pé att det finns
en métbar minskning av uppskattade framtida kassafloden
sasom fordndringar i forfallna skulder eller andra ekono-
miska forutsattningar som korrelerar med kreditforluster.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period
och minskningen objektivt kan hénforas till en hédndelse
som intriffade efter att nedskrivningen gjordes, redovisas
aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultatrikning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen pa
tillgangssidan &r i huvudsak likvida medel och kundford-
ringar. Pa skuldsidan aterfinns i huvudsak leverantorsskul-
der och laneskulder. Finansiella instrument redovisas initi-
alt till anskaffningsvdrde motsvarande instrumentets verk-
liga vdarde med tillagg for transaktionskostnader for ford-
ringar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvér-
de. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder virderas initialt
exklusive transaktionskostnader.

Kop och forséljningar av finansiella tillgdngar redovisas per
det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller silja
tillgangen. En finansiell tillgdng tas bort frén balansrdk-
ningen ndr réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen 6ver den. Detsamma galler for
del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
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balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat sdtt utslackts. Detsamma géller del av finansiell skuld.
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med nettobelopp i balansrikningen endast ndr
det foreligger en legal rdtt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas till det be-
lopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osakra fordring-
ar som bedoms individuellt. Kundfordringars forvintade
loptid ar kort varfor virdet redovisas till nominellt belopp
utan diskontering. Nedskrivning av kundfordringar redovi-
sas i rorelsens kostnader. Leverantérsskulder har kort for-
vantad 16ptid och virderas utan diskontering till nominellt
belopp.

Vinster och forluster till f6ljd av fordndringar i verkligt
virde avseende kategorin finansiella tillgdngar varderade till
verkligt vdrde via resultatrakningen, resultatredovisas i den
period déa de uppstar.

Derivatinstrument och sdkringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sikra
de risker for valutaexponering som koncernen ér utsatt for.
Derivaten bestér framst av valutaterminer men &ven olje-
prisderivat. Samtliga derivatinstrument redovisas till verk-
ligt varde i balansrakningen. Oljeprisderivat ingas i syfte att
minska resultatsvingningar som beror pa priset pa raolja.
Verkligt virde pa utestdende oljeprisderivat grundas pa
aktuella marknadsférhallanden pa balansdagen.

Derivaten anvénds for att sikra exponeringen av variation-
er i kassafloden, vilka dr hédnforliga till en viss risk, och
redovisas i sakringsreserven i eget kapital via 6vrigt totalre-
sultat. For att uppfylla kraven pa sdkringsredovisning kravs
att det finns en entydig koppling till den sdkrade posten, att
sakringen effektivt skyddar den sdkrade posten, att
sakringsdokumentation upprittas och att effektivitet kan
matas. Effekten av sdkringen redovisas vid samma tidpunkt
som den sikrade posten paverkar resultatrakningen och pa
samma rad som séikrad post, hér i kostnader salda resor.

Da transaktionen ingés dokumenterar koncernen forhal-
landet mellan sdkringsinstrumentet och den sékrade pos-
ten, liksom koncernens mal for riskhanteringen och risk-
hanteringsstrategin avseende sékringen. Koncernen doku-
menterar ocksa sin bedomning, bade ndr sakringen ingés
och fortlopande, av huruvida de derivatinstrument som
anvinds i sdkringstransaktioner ar effektiva nar det giller
att motverka forandringar i verkligt vérde eller kassafloden
som 4r hanforliga till de sakrade posterna.

Varulager

Forskott till leverantorer bestar av betalningar till leveran-
torer for tjdnster som dnnu inte blivit utforda. Bolaget har
en fordran av ej utforda prestationer gentemot leveranto-
ren. Ndr tjansten har utforts omfors forskottet till kostnad
salda resor. Utgiften for forskottsbetalningen varderas till

det nominella belopp i redovisningsvalutan som utbetalats
till leverantéren.

Likvida medel

Likvida medel bestdr av kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom ndr skatten
avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital. I sddana fall redovisas dven skatten i Ovrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderforetaget och dess dotterbolag ar verk-
samma och genererar skattepliktiga intdkter. Uppskjuten
skatt avser skatt pa temporira skillnader dér tillgdngar eller
skulders redovisade virde avviker fran det skattemissiga
virdet pa balansdagen. Uppskjuten skatt berdknas pa alla
tempordra skillnader medan uppskjuten skattefordran
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen
kan avrdknas mot framtida skattemdssiga overskott.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsrétt och ndr de uppskjutna skatter-
na avser samma skattemyndighet.

Ersattningar till anstallda

Koncernens pensionsplaner ér uteslutande avgiftsbestimda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller
till betalning och bolaget har inga ytterligare betalningsfor-
pliktelser nér avgifterna vl ar betalda.

Avsattningar

Avsittningar redovisas nir bolaget har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intraffade handelser och det
ar sannolikt att utflode av resurser kommer att krivas for
att reglera forpliktelsen. En forutsittning ar vidare att det
gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som
skall utbetalas.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Lik-
vida medel inkluderar kassa och bank samt kortfristiga
placeringar.
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Not dver forfallostruktur for finansiella skulder

Definitioner av nyckeltal

I tabellen nedan visas koncernens odiskonterade kassaflo-
den avseende rintebarande finansiella skulder baserat pa de
kontrakterade &terstiende loptiderna vid balansdagen.
Rérliga rantefloden med framtida rantesdttningsdagar
baseras pa balansdagens géllande rantesatser.

Verkligt virde pé finansiella skulder dverensstammer i allt
visentligt med redovisat vérde.

Loptider rantebarande 2019
skulder 2016-09-30 2016 2017 - 2018 eller senare
Rintebarande skulder

Skulder till kreditinstitut 563 4603 2968
Ovriga skulder 0 992 0

Summa rantebarande
skulder 563 5595 2968

Bruttomarginal - Omséttning minskat med kostnader salda
resor i procent av omséttningen

EBITA-marginal (omséttning) — Rorelseresultat i procent
av omsdttningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i procent av
bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat med
genomsnittligt antal utestaende aktier

Justerat resultat per aktie - Resultat exklusive goodwillav-
skrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncern-
bolag

Nettokassa - Likvida medel minskat med rantebdarande
skulder

Bokningslige - Virdet av bekraftade bokningar med avresa
under angiven period

Rorelsekapital inkl ej nyttjad checkkredit - Omséttningstill-

gangar inkl ej nyttjad checkkredit minskat med kortfristiga
skulder

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med utgaende
antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Overgdng till IFRS

Detta rakenskapsar ar det forsta dér de finansiella rappor-
terna upprittas med tillimpning av International Financial
Reporting Standards (IFRS). De redovisningsprinciper som
anges har tillaimpats vid upprattandet av koncernens finan-
siella rapporter for rakenskapsaret 2016 och for jamforelse-
aret 2015 samt for koncernens 6ppningsbalans den 1 janu-
ari 2015. I 6ppningsbalansrakningen har belopp som redo-
visats enligt tidigare redovisningsprinciper justerats enligt
IFRS. Forklaringar till hur 6vergangen till IFRS har péaver-
kat resultatrikning for 2015 samt balansrakning per 1
januari 2015 och 31 december 2015 framgéar av nedansta-
ende tabeller och forklaringstexter. Overgdngen har inte
haft nagon paverkan pa koncernens nettokassaflode.

Goodwill

Enligt tidigare principer har goodwill skrivits av ver en
bedomd nyttjandeperiod. Enligt IFRS 3 ska goodwill inte
langre skrivas av. Istdllet ska det ske en provning om det
foreligger ett nedskrivningsbehov av goodwill. Denna
provning ska ske dels vid overgang till IFRS den 1 januari
2015, dels arligen eller oftare om det finns indikationer pé
viardenedgang. Forandringen paverkar inte 6ppningsbalan-
sen, da goodwillavskrivningar fore 1 januari 2015 ej ska
aterforas och négot ytterligare nedskrivningsbehov inte
fanns.

Overgingen till IFRS har inneburit att de goodwillavskriv-
ningar som gjorts under 2015, om totalt 8 054 tkr, har
aterforts. Nedskrivningsprévningen per 31 december 2015
visade inte pa nagot ytterligare nedskrivningsbehov.

Derivatinstrument och sdkringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att sakra
de risker for valutaexponering som koncernen &r utsatt for.
Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt vérde i
balansrikningen. Derivaten anviands for att sikra expone-
ringen av variationer i kassafloden, vilka dr hanforliga till
en viss risk, och redovisas i sikringsreserven i eget kapital

via Ovrigt totalresultat. Oljeprisderivat ingds i syfte att
minska resultatsvangningar som beror pa priset pa raolja.
Verkligt virde pa utestdende oljeprisderivat grundas pa
aktuella marknadsforhallanden p& balansdagen. For att
uppfylla kraven pa sakringsredovisning krévs att det finns
en entydig koppling till den sékrade posten, att sékringen
effektivt skyddar den sakrade posten, att sdkringsdoku-
mentation upprittas och att effektivitet kan mitas. Effekten
av sakringen redovisas vid samma tidpunkt som den sdk-
rade posten péaverkar resultatrakningen och pa samma rad
som sékrad post.

Overgangen till IFRS har inneburit att virdet pa oreali-
serade valutaterminer redovisas som derivatfordran eller
skuld, uppdelat pa kort- och langfristig del. Virdet pa orea-
liserade valutaterminer uppgick per 1 januari 2015 till 3 699
tkr och per 31 december 2015 till 3081 tkr. Fordndringen
redovisas i Gvrigt totalresultat och paverkar jamforelsedret
2015 med -482 tkr efter avdrag for uppskjuten skatt.
Rérelseférvary

Under 2014 skrevs avtal om att forvdrva ytterligare 8 pro-
cent av aktierna i Travel Beyond per 1 juli 2017. Vid 6ver-
gangen till IFRS har omklassificering skett mellan innehav
utan bestimmande inflytande och langfristiga skulder,
varvid effekten, i enlighet med IFRS 3 klassificerats som en
transaktion mellan moderbolagets aktiedgare och innehav
utan bestimmande inflytande. Detta redovisas i 6ppnings-
balansrdkningen per 1 januari 2015.

Rapporternas uppstalining

Enligt TAS 1 ska avsittningar inte redovisas under separat
rubrik i balansrdkningen utan som kort- eller langfristiga
skulder. Uppskjutna skatteskulder redovisas under langfris-
tiga skulder.

Till resultatrdkningen har tillfogats "Rapport om totalresul-
tat”.
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Effekter av tilldmpning av IFRS pd koncernens dppningsbalansrdkning 1 januari 2015

BALANSRAKNING Tidigare (")ppnings
principer IFRS balans
(tkr) Not 31 Dec 2014 justeringar 1 Jan 2015
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 20284 0 20284
Inventarier 617 0 617
Andelar i intressebolag 10788 0 10788
Andra langfristiga fordringar 2 6363 1475 7 838
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 38 052 1475 39 527

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 97 0 97
Forskott till leverantorer 17018 0 17018
Summa varulager m.m. 17 115 0 17 115
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21222 0 21222
Ovriga fordringar 2 4936 2225 7 161
Forutbet kostnader och uppl intikter 1992 0 1992
Summa kortfristiga fordringar 28 150 2225 30 375
Likvida medel 39726 0 39726
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 84 992 2225 87 217
SUMMA TILLGANGAR 123 044 3699 126 743
EGET KAPITAL

Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 4368 0 4368
Kassaflodesreserv 2 0 2 886 2 886
Balanserat resultat inklusive arets resultat 3 31157 -497 30 660
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 35525 2389 37 914
Innehav utan bestimmande inflytande 3 4458 -466 3992
SUMMA EGET KAPITAL 39 983 1922 41 906
Avsittningar

Uppskjuten skatt 4 1420 -1420 0
Summa avsittningar 1420 -1 420 0
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 3 0 963 963
Uppskjuten skatteskuld 2,4 0 2234 2234
Summa langfristiga skulder 0 3197 3197
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 52092 0 52092
Leverantorsskulder 2800 0 2 800
Aktuella skatteskulder 1056 0 1056
Ovriga skulder 16 340 0 16 340
Uppl kostnader och forutbet intakter 9353 0 9353
Summa kortfristiga skulder 81 641 0 81 641
SUMMA SKULDER 81 641 3197 84 838
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123 044 3699 126 743
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Effekter av tilldmpning av IFRS pd koncernens balansrékning 31 december 2015

BALANSRAKNING Tidigare

principer IFRS IFRS
(tkr) Not 31 Dec 2015 justeringar 31 Dec 2015
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 1 27 597 7 411 35008
Inventarier 495 0 495
Andelar i intressebolag 1 8682 643 9325
Andra langfristiga fordringar 2 3772 1367 5140
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 40 547 9421 49 968
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 70 0 70
Forskott till leverantorer 40722 0 40722
Summa varulager m.m. 40 792 0 40 792
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 26751 0 26751
Ovriga fordringar 2 3418 1714 5133
Forutbet kostnader och uppl intakter 2598 0 2598
Summa kortfristiga fordringar 32767 1714 34 481
Likvida medel 56 053 0 56 053
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 129 612 1714 131 326
SUMMA TILLGANGAR 170 158 11135 181 294
EGET KAPITAL
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 4368 0 4368
Kassaflodesreserv 2 0 2404 2404
Balanserat resultat inklusive arets resultat 1,3 26013 7 699 33712
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 30 381 10 103 40 484
Innehav utan bestimmande inflytande 3 8903 -609 8295
SUMMA EGET KAPITAL 39 284 9494 48 778
Avsittningar
Uppskjuten skatt 4 2231 -2231
Summa avsittningar 2231 -2231
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7280 0 7 280
Ovriga langfristiga skulder 3 0 963 963
Uppskjuten skatteskuld 2,4 0 2909 2909
Summa langfristiga skulder 7 280 3872 11 152
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2240 0 2240
Forskott frén kunder 83226 0 83226
Leverantorsskulder 3399 0 3399
Aktuella skatteskulder 876 0 876
Ovriga skulder 19 667 0 19 667
Uppl kostnader och forutbet intakter 11957 0 11957
Summa kortfristiga skulder 121 363 0 121 363
SUMMA SKULDER 128 643 3872 132 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 170 158 11 135 181 294
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Effekter av tillimpning av IFRS p& koncernens resultatrékning januari — december 2015

RESULTATRAKNING Tidigare

principer IFRS

Jan - Dec IFRS Jan - Dec
(tkr) Not 2015 justeringar 2015
Omsittning 454 953 0 454 953
Kostnader sélda resor -365 498 0 -365 498
Bruttovinst 89 455 0 89 455
Bruttomarginal 19,7% 19,7%
Rorelsens kostnader
Personal -49 201 0 -49 201
Ovriga kostnader 25673 0 25673
Avskrivningar -205 0 -205
Summa rorelsens kostnader -75 079 0 -75 079
Resultat frén andelar i intressebolag 852 0 852
Rorelseresultat (EBITA) 15228 0 15228
Goodwillavskrivningar 1 -8 054 8054 0
Finansnetto -58 0 -58
Skatt -3239 0 -3239
Arets resultat 3877 8054 11931
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 1,3 2582 8196 10778
Innehav utan bestimmande inflytande 3 1295 -142 1153
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Tidigare

principer IFRS

Jan - Dec IFRS Jan - Dec
(tkr) Not 2015 justeringar 2015
Arets resultat 3877 8054 11931
Ovrigt totalresultat, poster som kan verféras till resultatet
Kassaflodessakring 2 0 -618 -618
Uppskjuten skatt sikringsredovisning 2 0 136 136
Summa poster som kan overforas till resultatet 0 -482 -482
Arets totalresultat 3877 7 572 11 449
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2582 7714 10 296
Innehayv utan bestimmande inflytande 1295 -142 1153
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Effekter av tilldmpning av IFRS pd koncernens resultatrdkning juli — september 2015 samt januari -
september 2015
RESULTATRAKNING Tidigare Tidigare
principer IFRS principer IFRS
Jul - Sep IFRS Jul - Sep Jan - Jun IFRS Jan - Sep
(tkr) Not 2015  justeringar 2015 2015  justeringar 2015
Omsittning 118 534 118 534 307 438 307 438
Kostnader sélda resor -93 524 -93 524 -250 196 -250 196
Bruttovinst 25010 0 25010 57 242 57 242
Bruttomarginal 21,1% 21,1% 18,6% 18,6%
Rorelsens kostnader
Personal -10 349 -10 349 -34 363 0 -34 363
Ovriga kostnader -6 989 -6 989 -18 266 0 -18 266
Avskrivningar -52 -52 -152 0 =152
Summa rorelsens kostnader -17 390 0 -17 390 -52781 0 -52781
Resultat frén andelar i intressebolag -39 -39 394 0 394
Rorelseresultat (EBITA) 7 581 0 7 581 4 855 0 4 855
Goodwillavskrivningar 1 -2075 2075 0 -5979 5979 0
Finansnetto -49 -49 -104 0 -104
Skatt -1 666 -1 666 -958 0 -958
Arets resultat 3791 2075 5 866 -2 187 5979 3793
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 1,3 3341 1999 5340 -2304 5877 3573
Innehav utan bestammande inflytande 3 451 76 527 118 102 219
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Tidigare Tidigare
principer IFRS IFRS principer IFRS
Jul - Sep Jul - Sep Jan - Jun IFRS Jan - Sep
(tkr) Not 2015 2015 2015  justeringar 2015
Arets resultat 3791 2075 5 866 -2187 5979 3793
Ovrigt totalresultat, poster som kan
overforas till resultatet
Kassaflodessékring 2 0 -788 -788 0 -655 -655
Uppskjuten skatt sikringsredovisning 2 0 173 173 144 144
Summa poster som kan 6verforas till 0 -615 -615 -511 -511
resultatet
Arets totalresultat 3791 1 460 5251 2187 5468 3282
Hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3341 1384 4725 -2304 5366 3062
Innehayv utan bestimmande inflytande 451 76 527 118 102 219



Noter fill IFRS-justeringar

1.  Goodwill

Overgéngen till IFRS har inneburit att de goodwillavskriv-
ningar som gjorts under 2015 har aterforts.

2. Derivatinstrument och sakringsredovisning

Overgéngen till IFRS har inneburit att virdet pa oreali-
serade valutaterminer redovisas som derivatfordran eller
skuld, uppdelat pa kort- och langfristig del. Forandringen
redovisas i ovrigt totalresultat.

3. Rorelseforvirv

Under 2014 skrevs avtal om att forvérva ytterligare 8 pro-
cent av aktierna i Travel Beyond per 1 juli 2017. Vid 6ver-
gangen till IFRS har omklassificering skett mellan innehav
utan bestimmande inflytande och langfristiga skulder,
varvid effekten, i enlighet med IFRS 3 klassificerats som en
transaktion mellan moderbolagets aktiedgare och innehav
utan bestimmande inflytande.

4. Rapporternas uppstillning

Uppskjutna skatteskulder redovisas under langfristiga
skulder. Till resultatrakningen har tillfogats "Rapport om
totalresultat”.
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Stockholm den 28 oktober 2016

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Styrelsen

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas gransk-
ning.

Unlimited Travel Group handlas p4 NASDAQ OMX lista
First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Remium ar Certified Adviser

Telefon: 08-454 32 00

Kalendarium for finansiell information

6 februari 2017: Bokslutskommuniké januari - december
2016

Kontaktuppgifter

Tillforordnad VD Malin Helleryd, 08-522 541 11
malin.helleryd (a) unlimitedtravelgroup.se
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A

113 27 Stockholm

Organisationsnummer: 556337-3835
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