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Juli — september 2014

Omsattningen uppgick till 128,9 mkr (85,2 mkr juli - september 2013 proforma')

Bruttomarginalen uppgick till 16,9 (16,3) %

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 9,4 (1,8) mkr, med en marginal p4 7,3 (2,1) %
Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i kon-
cernforetag) uppgick till 1,48 (0,32) kr

Bokningslaget f6r innevarande ar, 2014, uppgick till 435,6 mkr per 30 september vilket var 50 mkr hogre dn
vid samma tidpunkt féregdende ar.

Januari — september 2014

Omsittningen uppgick till 284,9 mkr (239,9 mkr januari - september 2013 proforma')

Bruttomarginalen uppgick till 17,0 (17,3) %

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 6,5 (1,3) mkr, med en marginal pa 2,3 (0,5) %
Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i kon-
cernforetag) uppgick till 1,10 (0,28) kr

Viktiga héandelser

PolarQuest har tecknat nytt kontrakt pa fartyget Quest i Svalbard 4ren 2016 - 2018. Kontraktet framtidssak-
rar en fortsatt attraktiv plattform for bolagets expeditionskryssningar i Svalbard.

Paul Ronnberg, Anna Elam, Michaél Berglund och Staffan Lund har utsetts till valberedning i Unlimited Tra-
vel Group UTG AB. Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion som faststilldes av arsstam-
man 2014. Valberedningen representerar tillsammans 41 procent av rostetalet for samtliga rostberéttigade ak-
tier i bolaget.

Ur VDs kommentar

"Det tredje kvartalet var ett av koncernens hittills basta. EBITA uppgick under tredje kvartalet till 9,4 mkr och pa
rullande 12-ménadersbasis till 18,6 mkr. Justerat resultat per aktie uppgar till 1,48 kr under kvartalet och under den
senaste 12-ménadersperioden till 2,97 kr. Den senare siffran ar det hittills basta resultatet under Unlimited Travel

Groups historia.”

! JTamforelsesiffror for resultatposter redovisas proforma, se vidare pa sidan 4.

Unlimited Travel Groups verksamhet bestar i att dga, starta, utveckla och férvirva researrangérer som dr sma till

mellanstora, specialiserade, sjilvstindiga och entreprendrsdrivna. Verksamheten startades i december 2002 och ar

idag en koncern bestdende av moderbolaget UTG samt de tio bolagen Vistindienspecialisten, Birdie Golf Tours, Ski
Unlimited, Travel Beyond, WI-Resor, ]B Travel, Eventyr, Virldens Resor, PolarQuest och Good Travel.



Koncernens nyckeltal

Proforma Proforma Proforma

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep  Rullande 12

2014 2013 2014 2013 Okt 13-Sep 14

Omsattning (tkr) 128 869 85179 284 942 239 872 412 082
Bruttomarginal 16,9% 16,3% 17,0% 17,3% 18,6%
EBITA-marginal (omsittning) 7,3% 2,1% 2,3% 0,5% 4,5%
EBITA-marginal (bruttovinst) 43,1% 13,1% 13,4% 3,1% 24,4%
Resultat per aktie (kr) 1,08 -0,06 1,44 -0,86 2,95
Justerat resultat per aktie (kr) " 1,48 0,32 1,10 0,28 2,97
Nettokassa (tkr) 58 626 35026 58 626 35026 58 626
Bokningslage innevarande helar (tkr) 435628 385784 435628 385784 435628
Bokningslage kommande helar (tkr) 80 089 110 601 80 089 110 601 80 089
Rorelsekap inkl ej nyttj checkkred. (tkr) 16 503 6182 16 503 6182 16 503
Kassaflode 16pande verksamh. (tkr) 11 361 -2583 36 836 10 421 28 507
Eget kapital per aktie (kr) 8,00 6,25 8,00 6,25 8,00
Soliditet 19,8% 15,7% 19,8% 15,7% 19,8%
Antal anstallda vid periodens slut 66 74 66 74 66

! Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag

Utveckling rullande fyra kvartal (faktiska siffror)
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VDs kommentar

Resultatkommentar tredje kvartalet
Omsattningen 6kade med drygt 43 mkr under arets

tredje kvartal. En enskild stérre bokning bidrog till
omséattningsdkningen men &ven god forsiljning av
Svalbardresor har bidragit.

Aven bruttomarginalen steg nagot jamfort med
samma kvartal féregéende ar, fran 16,3% till 16,9%.
Framsta forklaringar hir var en hog fyllnadsgrad pa
Svalbard samt valutasakringar for periodens resor.

Rorelsekostnaderna &r fortsatt under god kontroll.
Den 6kning som skedde under perioden 4r hanforlig
till de investeringar i nya digitala plattformar som vi
tidigare beskrivit.

EBITA uppgick under tredje kvartalet till 9,4 mkr och
pa rullande 12-ménadersbasis till 18,6 mkr. Justerat
resultat per aktie uppgar till 1,48 kr under kvartalet
och under den senaste 12-manadersperioden till 2,97
kr. Den senare siffran ar det hittills béasta resultatet
under Unlimited Travel Groups historia.

Bokningsldge
Per 30 september var bokningslaget for kvartal fyra 5
mkr hégre dn vid samma tidpunkt foregaende ar.

Bokningslaget infér kommande ar var 30 mkr lagre.
Det ldgre vardet infor kommande ar forklaras i sin
helhet av en enskild bokning i kvartal tre 2014 samt
av lagre kapacitet pa Svalbard 2015.

Externa faktorer som volatilitet p4 borsen, oro kring
ebola-utbrottet i Vastafrika samt osédkerhet kring
regeringsmakten har paverkat efterfragan under tred-
je kvartalet.

PolarQuests fartygskapacitet

I foregéende rapport berdttade vi att arbete pagick
med att kontraktera fartyg for svalbardsresor sdasong-
en 2016. Vi kan nu mycket gladjande meddela att vi
skrivit kontrakt pa fartyget MS Quest for ytterligare
tre ar i Svalbard 2016 - 2018. Det innebdr att vi férfo-
gar Over tva av de absolut mest attraktiva sma expedi-
tionsfartygen, MS Quest och MS Stockholm i Arktis
till och med 2018. Samtidigt kommer vi med vara nya
kontrakt minska vart fasta finansiella atagande med
drygt 50 % mellan dren 2014 och 2016. Det innebar
ett mindre beroende av agenter och sub-charters och
mer fokus pa egna kunder enligt den strategi som
beskrevs i foregaende rapport.

Valutaeffekter
Normalt hade den svagare kronkurs vi sett under

2014 givit relativt stora negativa effekter pa brutto-
marginalen, si som skedde under finanskrisen
2008/2009. Eftersom vi sedan dess infort valutasak-
ringsstrategier, antingen genom terminskontrakt pa
utlandska valutor eller via prisjusteringar till kund,
det senare framforallt inom vara B2B-verksambheter,
har den effekten kunnat minimeras i ar. En viss pa-
verkan &r dock ofrankomlig.

En separat effekt av en svagare krona ar dyrare resor.
Vi ser dock inte att detta far nagon storre paverkan pa
efterfragan. Véra kunder tycks relativt snabbt anpassa
sig till det nya laget.

Utsikter
Vi har under det senaste aret natt en lonsamhetsniva

som dr mer tillfredsstillande &n tidigare. Det tredje
kvartalet var ett av koncernens hittills basta. Bok-
ningslaget for kvartal fyra ar ocksad hogre an vid
samma tidpunkt foregéende ar.

Var storsta utmaning framdver ligger i att fortsitta
vaxa. Den digitala satsningen ar en viktig del i detta
men vi maste ocksa fortsitta var produktutveckling
for att std oss i konkurrensen och tillfredsstélla allt
krasnare kunder.

) """‘ A r\\\‘
Richard Durlow
VD Unlimited Travel Group
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Bokningsldge

Bokningslaget definieras som vérdet av bekriftade
bokningar med avresa under en viss period. Bok-
ningsldget redovisas pa kvartals- och helérsbasis.

Eventyr ingdr i bokningslaget men konsolideras ej
utan redovisas enligt reglerna for intressebolag. Det
innebar att en differens motsvarande Eventyrs bok-
ningslage uppstar mellan bokningslaget och faktisk
omsattning.

Mellan bokningslage och faktisk omsattning uppstar
ocksd andra mindre differenser. De uppstar dels pa
grund av viss schablonisering vid berikning av bok-
ningslédget, dels vid upprakning av omséttning i efter-
hand for redan genomforda resor. Bokningsldget ger
anda en god indikation pa koncernens framtida om-
sattningsutveckling.

Bokningslage arsbasis (mkr)
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Bokningslaget for 2014 var per 30 september 50 mkr
hogre an vid samma tidpunkt foregédende ar. Bok-
ningsladget paverkas positivt av en storre bokning med
avresa kvartal tre. Aven bortriknat den ir boknings-
laget for 2014 bittre jamfort med foregaende ar.

Bokningsldge kommande fyra kvartal (mkr)
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Vid samma tidpunkt foregiende &r paverkades bok-
ningsldget for kvartal tre 2014 positivt av en enskild
storre bokning, vilket inte finns motsvarande infor
nésta ar.

Proformaredovisning

Jamforelsesiffror visas, om inget annat anges, pro-
forma och visar resultatrdkningar for 2013 samt for-
sta kvartalet 2014 utan konsolidering av Eventyr, som
istallet redovisas som ett intressebolag. Vad galler
balansposter och kassaflédesanalys redovisas faktiskt
utfall for jamforelsetal for 2013 om inget annat anges.

Resultatposter rullande 12 ménader

Omsittningen for oktober 2013 - september 2014
(proforma) uppgick till 412,1 mkr. Bruttomarginalen
uppgick till 18,6 %.

Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 18,6 mkr med en
EBITA-marginal pa 4,5 %.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 18,7 mkr.
Finansnettot paverkas positivt av effekter av avyttring
av andelar i koncernforetag.

Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 6,4 mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 14,7 mkr.

Resultat per aktie uppgick till 2,95 kr. Justerat resultat
per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar

och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag)
uppgick till 2,97 kr.

Resultatposter juli — september 2014

Omsittningen uppgick till 128,9 mkr (85,2 mkr juli-
september 2013 proforma). Omsattningen under
kvartalet paverkas positivt av en enskild storre enskild
bokning. Bruttomarginalen uppgick till 16,9 (16,3) %.
Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 9,4 (1,8) mkr
med en EBITA-marginal pa 7,3 (2,1) %. Okningen i
rorelseresultat forklaras av 6kad omsattning och 6kad
bruttomarginal jamfort med foéregdende ar, samtidigt
som rorelsekostnaderna endast 6kat marginellt.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 7,7 (0,2)
mkr.

Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 1,7 (1,6)
mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 5,7 (-0,2) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 1,08 (-0,06) kr. Justerat
resultat per aktie uppgick till 1,48 (0,32) kr.
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Resultatposter januari — september 2014

Balansposter 30 september 2014

Omsittningen uppgick till 284,9 mkr (239,9 mkr
januari-september 2013 proforma). Omsattningen
paverkas positivt av en enskild stérre bokning under
kvartal tre. Bruttomarginalen uppgick till 17,0 (17,3)
%.

Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 6,5 (1,3) mkr
med en EBITA-marginal pa 2,3 (0,5) %. Okningen i
rorelseresultat forklaras av 6kad omséttning och
endast marginellt lagre bruttomarginal jamfort med
foregaende &r. Okningen i rérelsekostnader pa cirka 2
mkr harror sig fran investeringar i nya digitala platt-
formar samt fler anstallda.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 7,9 (-3,7)
mkr. Finansnettot paverkas positivt av effekter av
avyttring av andelar i koncernforetag.

Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 4,9 (4,9)
mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 6,8 (-3,8) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 1,44 (-0,86) kr. Justerat
resultat per aktie uppgick till 1,10 (0,28) kr.

Goodawill

Likvida medel® uppgick vid periodens utgéng till 58,6
kr (28,1 mkr per 31 december 2013), exklusive en
outnyttjad checkkredit om 15 mkr. Nettokassan vid
periodens utgang uppgick till 58,6 (28,1) mkr. Vid
periodens utgang fanns inga rantebarande skulder.

Eget kapital vid periodens utging uppgick till 34,9
(34,1) mkr, vilket motsvarar 8,0 (7,8) kr per aktie.

Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 19,8
(25,8) %. I UTG paverkas soliditeten under éret av
sasongseffekter. Infér hogsasong vaxer balansomslut-
ningen som ett resultat av 6kade kundinbetalningar,
vilket minskar soliditeten.

Vérdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 30
september till 1,3 mkr, varav 1,1 mkr avser terminer
med forfall 2015, och 0,2 mkr avser terminer med
forfall 2016. Resultat fran valutaterminer redovisas
vid forfall och paverkar kostnader sélda resor.

Kassaflode januari — september 2014

Goodwill 4r den post som uppstar pa balansrikning-
ens tillgangssida néar kopeskillingen for ett forvarvat
bolag 6verstiger bolagets egna kapital. Denna good-
willpost skall enligt god redovisningssed skrivas av
under en viss tidsperiod, i UTGs fall tio &r. Dessa
avskrivningar ar inte skattemdssigt avdragsgilla och
har inte ndgon effekt pé kassaflodet.

Eftersom goodwillavskrivningarna endast ar en bok-
foringsteknisk post valjer UTG att dven redovisa
resultat exklusive goodwillavskrivningar. Detta resul-
tatmatt ger en mer rattvisande bild av vilket underlig-
gande kassaflode koncernen presterar. Det gor oss
ocksa mer jamférbara med bolag som tillampar IFRS,
dé dessa bolag ej tillimpar goodwillavskrivningar.

Goodwillavskrivningar skall ej blandas ihop med
goodwillnedskrivningar. En goodwillnedskrivning
sker d& den arliga prévningen av balansrdkningens
goodwill, ett s& kallat impairment test, visar att good-
willposten i balansrakningen ar hdgre an tillgdngens
underliggande varde.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick
till 36,8 (10,4) mkr. Det forbattrade kassaflodet for-
klaras av depositioner som 16pt ut, periodiseringsef-
fekter i betalningsfloden och av naturliga variationer i
floden fran kunder och leverantérer.

Sasongsvariationer

Koncernens verksamhet priglas av sdasongsvariatio-
ner. Andra halvaret ar normalt den starkaste perio-
den under aret medan kvartal ett och tva ar svagare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Externa handelser som vésentligt kan paverka UTG
ar naturkatastrofer, terroristhandlingar, olyckor och
krig. Andra viasentliga risker bestar framforallt av
valutafluktuationer och konjunktursvingningar.

Valutahantering

UTG bedriver forsaljning av researrangemang dar
kostnader huvudsakligen uppstar i utlindsk valuta
medan intékter i princip uteslutande uppstér i svens-
ka kronor. UTG arbetar systematiskt for att minimera
valutarisker. Bolagen i gruppen bedriver verksamhet
enligt tva huvudsakliga affarsmodeller, vilket ger olika
forutsattningar for att hantera valutarisker.

?Tlikvida medel ingér kassa och bank samt kortfristi-

ga placeringar.
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Fasta avgdangar Aktien
Forséljning av resor pa fasta avgangsdatum, oftast

Under januari-september 6kade UTGs aktiekurs 47
%. First North All-Share SEK index okade under
motsvarande period 6 %.

med tillhérande program och guide. For dessa resor
finns forutsattningar att sakra valutakurser. Det ar
dock inte maojligt att helt eliminera valutaeffekter, da

parametrar som antalet deltagare, instéllda avgangar, m— Oms (k1) ——— FN AS SEK +6 % ——— UTG +47 %
prisjusteringar med mera kan fordndras 6ver tiden. . 2000
Darfor gors valutasakringar, vanligen valutaterminer, 18
pa schablonnivaer. 16 ¥ - 2500
14 - - 2000

Skraddarsytt }3 AR PP, s 1500
Resan anpassas till kundens 6nskemal. Ofta innehal- 8
ler dessa resor farre deltagare, exempelvis familjer, 6 1%
par eller vinner, och dédrmed lagre belopp. Istallet for 3 | I | | [0
att sakra varje sddan resa gors periodvisa sikringar, YR TOOR | 1Y PWOITIN FNTROPRINTN IOV A A
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mest en vecka istallet for upp till flera manader. I

enskilda fall, vanligen storre grupper, sker valutasak- L o
Redovisningsprinciper

ring for specifika resor.

Koncernredovisningen har fran och med 2014 upp-
Investeringar januari — september 2014 rattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Forvarv under 2013 har raknats om, tidi-

Inga storre investeringar har gjorts under perioden.

Medarbetare gare forvarv har bolaget valt att inte rakna om.

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda I vrigt Sverensstimmer de redovisningsprinciper

till 66 personer, Eventyrs anstallda ar ¢j medrdknade som. Eﬂlémpas_ i qenna rfipport med de som tillimpa-
(79 personer 31 december 2013). des i arsredovisningen for 2013.

Tillimpade redovisningsprinciper Gverensstimmer

Agare med Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens
Antal allménna rad samt FARs och Redovisningsradets
Agare aktier Innehav % rekommendationer och uttalanden.
iy SR, Sk Vel imeat Al S8 ATG L2150 Enligt gillande rekommendationer ska kursdifferen-
Michag] Berglund med bolag 491 899 11,3% ser pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar redo-
Staffan Lund med bolag 408522 Rl visas som Ovriga rorelseintdkter alternativt Ovriga
Avanzi Fension - 64175 8,3% rorelsekostnader. Bolaget har valt att istallet redovisa
:;1;:::;:,%:115:22 Partners AB 2; ij jj: dessa i kosjcnader silda resor" dfl. de huvudosakliger{ har
Nordnet Pension 246 125 5 6% uppkommit genom valutasakring och da det battre
Christian Salamon 181 883 42% aterspeglar bolagets verksamhet.
Tosolima Aktiebolag 160 407 3,7% Bolaget har valt att redovisa kostnader sélda resor
Hakan Jakobsson 94971 2,2% samt bruttoresultat (TB) for att ge en tydligare bild av
Ovriga aktiedgare 1217307  27.8% bolagets verksamhet. I kostnad salda resor ingér
Totalt per 30 september 2014 4368216  100,0% kostnader for guider. Dessa har tidigare redovisats i

personalkostnader. Jamforelsesiffror 4r omréiknade
enligt denna uppstéllning.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaft-
ningsvérde eller nominellt varde om inte annat fram-
gar. Goodwill hanforlig till forvéarv skrivs av 6ver 10
ar.
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Valberedning till drsst&mma 2015

Till valberedning i Unlimited Travel Group har fol-
jande ledamoter utsetts:

Paul Rénnberg
Anna Elam
Michaél Berglund
Staffan Lund

Valberedningen har utsetts i enlighet med den in-
struktion som faststéilldes av &rsstimman 2014. Val-
beredningen representerar tillsammans 41 procent av
rostetalet for samtliga rostberattigade aktier i bolaget.

Bolagen i koncernen

Vastindienspecialisten
Agarandel UTG: 100 %

www.vastindienspecialisten.se

VD Richard Durlow
: Vistindienspecialisten &r, som
T namnet antyder, specialister pa
B

ndien att sélja och producera resor till

. Vastindien. Foretaget har sedan
starten 1981 byggt upp en solid erfarenhetsbas genom
flertalet arliga besok pa bade 6ar och méssor. Under
senare ar har intresset kring Véastindien okat vilket
gynnat Vistindienspecialistens utveckling. Bolagets
kontor ar beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Birdie Golf Tours
Agarandel UTG: 100 %

www.birdie.se
VD Jenny Hagman

Foretaget startades 1974 inom davaran-
de Fagerdalakoncernen i syfte att i forsta
hand serva koncernens resande. Idag ar
Birdie Golf Tours ett bolag med affars-
idén att ge fullstindig reseservice at

golfare och med hog flexibilitet anpassa golfarrange-
mang till vad dessa vill ha. Sedan 1995 har Birdie Golf
Tours valts som samarbetspartner i samband med
Svenska Golfférbundet och PGAs tranarutbildning
(TU Golfskolan) i Spanien och Portugal. Birdie Golf
Tours driver aven Birdie Golf Tours PGA Golf Tea-
ching Academy dér utvalda golfinstruktorer arrange-
rar skraddarsydda golfresor efter personliga 6nskemal
och behov. Kontoret dr belaget pa Norrtullsgatan 12A
i Stockholm.

Travel Beyond
Agarandel UTG: 68 %
www.travelbeyond.se
VD Helena Andrén

TR Travel Beyond startades i augusti
be Ond 2005 av Helena Andrén och An-

nika Bjorkroth tillsammans med
UTG. Tillsammans har Helena Andrén och Annika
Bjorkroth mer &n 40 ars erfarenhet av resebranschen.
Travel Beyond véander sig till resenédrer som har hogt
stallda krav pa innovativa och exklusiva researrange-
mang med hog servicegrad. Travel Beyonds koncept
har tagits vl emot av kunderna och foretaget har
snabbt vuxit fran tva till tio anstallda. Bolagets kontor
ar beldget pa Birger Jarlsgatan 22 i Stockholm.

WI-Resor
Agarandel UTG: 80 %
WWW.wiresor.se

VD Niklas Fagerstrand
WI-Resor startades 1993. En
Bekvama RESOR . . .
for AKTIVA grundprincip i alla arrangemang

var redan fran borjan att kvalitet
skulle gé fore laga priser, en install-

ning som fortfarande ér vagledande
vid framtagandet av nya resmal. Idag finns tvd hu-
vudsakliga resekategorier: Vandringsresor och Tema-
resor. Alla resor bygger pa konceptet hog bekvamlig-
het. Det innebar exempelvis att transportmedlet alltid
ar flyg, och att hotellen till storsta delen ar fyrstjarni-
ga, med en inkluderad trerattersmiddag. Kunderna ar
ofta resvana och stéller hoga krav. Bolagets kontor ar
beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Varldens Resor
Agarandel UTG: 75 %

www.varldensresor.se
VD Lottie Sundelof

VirldensResor Varldens Resor dr en researrangor

= som arbetar med paketresor dar
nyfikenhet, kunskap och lust 4r barande ingredienser.
Forutsattningarna pé varje resmal ar olika men
grundtankarna desamma. Resorna sker i smé grupper
vilket ger stor flexibilitet under resans gang. Dessut-
om &r det en forutsattning for att inte paverka kultu-
rella forhallanden negativt eller skada 6mtéliga na-
turomraden. Foretaget grundades ar 2002 av Jorgen
Fredriksson, Lottie Sundelof och Joacim Ericsson
som fartfarande leder verksamheten. Bolagets kontor
ar beldget pa Tegnérgatan 8 i Stockholm.
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PolarQuest
Agarandel UTG: 100 %
www.polarquest.se

VD Richard Durlow

PolarQuest ar en researrangdr med
fokus pa polartrakterna - Arktis och
Antarktis. Sedan starten 1999 har
man arrangerat resor till Svalbard, Grénland, Skott-

PolarQuest

land, Antarktis och Sydgeorgien. Aven mer udda
arktiska resmél som Wrangelon och Nya Zeelands
subantarktiska oar forekommer i utbudet. PolarQuest
arrangerar aven expeditionsresor till Namibia, Bots-
wana och Zambia. Foretagets verksamhet baseras pa
hogt stéllda sidkerhetskrav och en ambition att mini-
mera effekterna pa djur och natur. Bolagets kontor ar
belaget pa Stora Nygatan 29 i G6teborg.

Ski Unlimited
Agarandel UTG: 100 %
www.skiunlimited.se
VD Frida Winqvist

Ski Unlimited startades 1986. Fore-
ﬂv tagets huvudverksamhet ar grupp-
. . och konferensresor till Alperna
SkiUnlimited och svenska fjallen. Ski Unlimited
har en djup kdnnedom om Alperna och varumarket
ar valkédnt i skidkretsar. Inom foretaget finns utbilda-
de guider med lang erfarenhet som medverkar till att
sikerstélla hog kvalitet i varje arrangemang. Under de
senaste dren har Ski Unlimited vidgat verksamheten
och erbjuder dven aktiviteter pa barmark. Medarbe-
tarna pa kontoret i Stockholm har ett langt forflutet
inom turistnaringen med tyngdpunkt pa vinterarran-
gemang. Bolagets kontor ar belaget pa Norrtullsgatan
12A i Stockholm.

JB Travel
Agarandel UTG: 100 %

www.jbtravel.se
VD Elisabeth Bjérkman

'b JB Travel etablerades 2002 av grundarna
-J och férra huvudagarna till ARK Travel
Verksamheten ut6kades snabbt fran produktion och
marknadsforing av golfresor samt grupp-& konfe-
rensresor till en position som "one stop shop". Hu-
vudsakliga affirsomraden idag &r affarsresor, grupp-
& konferensresor, samt projektledning for olika typer
av evenemang. Utmérkande for JB Travel ar den hoga
personliga servicenivan i kombination med en bred
erfarenhet av resebranschen. Det &r denna mix som
snabbt har gjort JB Travel till en ledande aktor inom

sitt segment. Bolagets kontor &r belaget pa Artilleriga-
tan 42 i Stockholm.

Eventyr
Agarandel UTG: 49,96 %

www.eventyr.se
VD Sofi Franzén

En av landets mest erfarna eventbyraer. Sedan

starten 1995 har Eventyr genomf6rt drygt 1600

arrangemang Over hela virlden. Eventyrs stora

styrka bestar i helhetsansvaret, vilket har resul-

terat i manga lojala och &terkommande kun-

der. Konferenser, resor, utbildningar, saljtav-
lingar, fester och produktlanseringar - erbjudandet
bestér av allt fran kreativa idéer till pedagogiska upp-
foljningar. Lang erfarenhet bidrar till att utveckla
produkten utifrdin de behov kunden har, samt att
skapa en rod trad i arrangemanget. Till sin hjalp har
projektledaren Eventyrs uppskattade guider med
erfarenhet frin mangder av arrangemang bade i Sve-
rige och utomlands. Bolagets kontor ar belaget pa
Skeppsbron 10 i Stockholm.

Good Travel

Agarandel UTG: 25,5 %

www.goodtravel.se

Ordforande Paul Anderlind

Good Travel erbjuder volontérre-
gOOd sor dar resendrerna kan lamna
positiva avtryck och fa mer meningsfulla reseupple-
velser. Mélet ar att kombinera glddjen av att resa med
tillfredsstallelsen att hjalpa andra. Att vara lanken
mellan sma vilgorande projekt och de méanniskor
som aktivt vill gora en skillnad. I Good Travels erbju-
dande ingar deltagande i frimmande kulturer, vilda
djur, vacker natur och fascinerande maénniskor i
kombination med praktiskt volontirarbete pa plats.
Med andra ord, en oférglomlig resa samtidigt som
resendren medverkar till nagot positivt.
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Stockholm den 6 november 2014
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Styrelsen

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

Unlimited Travel Group handlas pA NASDAQ OMX
lista First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Remium ér Certified Adviser

Telefon: 08-454 32 00

Kalendarium for finansiell information

6 februari 2015: Bokslutskommuniké januari -
december 2014

Kontaktuppgifter
VD Richard Durlow, 0709-221235

richard.durlow (a) unlimitedtravelgroup.se
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A

113 27 Stockholm

Organisationsnummer: 556337-3835
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Koncernens resultatrékning

Proforma Proforma Proforma

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep  Rullande 12
(tkr) 2014 2013 2014 2013 Okt 13-Sep 14
Omsittning 128 869 85179 284 942 239872 412 082
Kostnader sélda resor -107 064 -71 328 -236 604 -198 363 -335 543
Bruttovinst 21 805 13 852 48 338 41 508 76 538
Bruttomarginal 16,9% 16,3% 17,0% 17,3% 18,6%
Rorelsens kostnader
Personal -8 151 -8 138 -27 757 -26 879 -38 653
Ovriga kostnader -4 458 -3899 -15101 -14 070 -20 798
Avskrivningar -54 -41 -148 -108 -180
Summa roérelsens kostnader -12 663 -12 077 -43 005 -41 056 -59 631
Resultat fran andelar i intressebolag 260 47 1138 834 1 740
Rorelseresultat fore GW-avskrivn
(EBITA) 9 402 1821 6470 1286 18 648
Goodwillavskrivningar -1727 -1 643 -4 858 -4 949 -6 421
Finansnetto 2 -26 6333 -48 6 488
Skatt -2012 -385 -1171 -89 -3983
Resultat efter skatt 5 666 -232 6774 -3 800 14 731
Minoritetsintressen -940 -31 -469 57 -1 846
Resultat 4726 -264 6 305 -3743 12 886
Justerat resultat " 6 452 1379 4821 1206 12 964
Resultat per aktie
fore utspadning 1,08 -0,06 1,44 -0,86 2,95
-justerat resultat per aktie " 1,48 0,32 1,10 0,28 2,97
efter utspadning 1,08 -0,06 1,44 -0,86 2,95
-justerat resultat per aktie " 1,48 0,32 1,10 0,28 2,97
Genomsnittligt antal aktier
-fore utspadning 4368 216 4368 216 4368216 4368 216 4368 216
-efter utspadning 4368 216 4368 216 4368216 4368 216 4368 216

! Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernféretag
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Koncernens balansrékning

(tkr) 30 Sep 2014 31 Dec 2013
Immateriella anlaggningstillgdngar" 37478 35 664
Materiella anldggningstillgangar 614 467
Omsattningstillgangar 79 672 67973
Kassa och bank 58 573 28 075
Summa tillgdngar 176 338 132 180
Bundet eget kapital 11 940 12 180
Fritt eget kapital 23 007 21 890
Summa eget kapital 34947 34070
Minoritetsintressen 3744 4601
Uppskjuten skatt 904 992
Kortfristiga skulder 136 743 92518
Summa eget kapital och skulder 176 338 132 180

! Bestar huvudsakligen av goodwill hanférlig till férvirvade koncernforetag

Koncernens kassaflodesanalys

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep
(tkr) 2014 2013 2014 2013
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 8531 1168 5556 -906
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital 2830 -3752 31281 11327
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 11 361 -2 583 36 836 10 421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 -978 -370 -1025
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -628 -782 -5693 -1674
Periodens kassaflode 10 715 -4 343 30773 7 722
Likvida medel vid periodens bérjan? 47911 39 368 27 853 27 304
Likvida medel vid periodens slut " 58 626 35026 58 626 35026
Periodens kassaflode 10 715 -4 343 30773 7 722

Y1 likvida medel ingér kassa och bank samt kortfristiga placeringar

2 Likvida medel per 2014-01-01 ir justerade med -275 tkr pa grund av avyttring av andelar i koncernféretag
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Forandring av eget kapital

Ovrigt Balanserade  Summa eget
tillskjutet  vinstmedel kapital,

Aktie- eget kapi-  inkl perio- moderbolagets Minoritets-  Totalt eget
(tkr) kapital tal dens resultat aktieagare intresse kapital
Ingdende balans 1 januari 2013 4368 45 166 -17 673 31 861 5170 37 031
Effekt av forandrad bolagsskattesats 141 141 53 194
(obesk, reserver)
Arets forvarv -214 -214
Utdelning minoritet -1729 -1729
Periodens resultat 2067 2 067 1320 3387
Utgaende balans 31 december 2013 4 368 45 166 -15 464 34 070 4601 38 670
Effekt byte till regelverk K3
Omrékning av forvéarv Travel Beyond
2013-07-01 -726 -726 -726
Ingaende balans 1 januari 2014, 4368 45 166 -16 190 33 344 4601 37 945
efter justering till K3
Riktad emission till minoritetsintresse -398 -398 2898 2 500
Utdelning minoritet -1325 -1325
Utdelning -4 368 -4 368 -4 368
Avyttring av andelar i koncernféretag,
¢j langre bestammande inflytande 64 64 -2 898 -2 834
Periodens resultat 6 305 6 305 469 6774
Utgaende balans 30 september 2014 4 368 45 166 -14 587 34 947 3744 38 691
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