UNLIMITED
TRAVEL GROUP

DELARSRAPPORT UNLIMITED TRAVEL GROUP
JANUARI - MARS 2015

Januari — mars 2015

- Omsittningen uppgick till 76,0 mkr (81,0 mkr januari - mars 2014)

- Bruttomarginalen uppgick till 17,1 (17,9) procent

- Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till -2,9 (-3,1) mkr, med en marginal pa -3,9 (-3,8) procent.
Nya verksamheter, Specialresor samt UTG Reseproduktion, paverkar EBITA negativt med 1,0 mkr.

- Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag)
uppgick till -0,50 (-0,48) kr

- Bokningslaget for 2015, uppgick till 318,4 mkr per 31 mars vilket var 12,6 mkr hogre én vid samma tidpunkt féregadende
ar. Nya verksamheter, Specialresor samt UTG Reseproduktion, paverkar bokningsldget positivt med 54,2 mkr. Vid sam-
ma tidpunkt foregaende ar paverkades bokningslaget for kvartal tre 2014 positivt av en enskild storre bokning.

Viktiga handelser

- Den 6 mars forvirvade Unlimited Travel Group 85 procent av aktierna i researrangéren Specialresor. Specialresor 4r en
researrangor baserad i Karlstad som producerar och sdljer kundresor i samarbete med foretag och organisationer. Special-
resor arrangerar arligen cirka 95 resor med 6ver 4000 resendrer till i huvudsak europeiska destinationer. Foretagets avre-
sor sker i huvudsak under perioden april till oktober.

Ur VDs kommentar

“Exklusive vara nya verksamheter, Specialresor och UTG Reseproduktion, har EBITA forbéttrats med cirka 1 mkr jamfort med
samma period 2014. Bokningsingangen har under det forsta kvartalet varit god, sarskilt vad géller tidiga bokningar for 2016.
Under april har den positiva bokningstrenden fortsatt.”
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Koncernens nyckeltal

Jan - Mar Jan - Mar Rullande 12

2015 2014 Apr 14-Mar 15

Omsittning (tkr) 76 034 81 046 434610
Bruttomarginal 17,1% 17,9% 17,7%
EBITA-marginal (métt pd omsittning) -3,9% -3,8% 3,7%
EBITA-marginal (mitt pd bruttovinst) -22,6% -21,2% 21,2%
Resultat per aktie (kr) -0,92 -0,94 2,59
Justerat resultat per aktie (kr) " -0,50 -0,48 2,69
Nettokassa (tkr) 63 350 52 080 63 350
Bokningslige innevarande heldr (tkr) 318 356 305 805 318 356
Bokningsldge kommande helar (tkr) 29 146 15 905 29 146
Rorelsekap inkl ej nyttj checkkred. (tkr) 11 960 18 470 11 960
Kassaflode lI6pande verksamh. (tkr) 39 256 21676 44751
Eget kapital per aktie (kr) 7,21 6,60 7,21
Soliditet 17,0% 18,0% 17,0%
Antal anstillda vid periodens slut 77 76 77

Y Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag

Utveckling rullande fyra kvartal
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VDs kommentar

Resultat och bokningsldge
EBITA-resultatet under arets forsta tre manader hamnar i

linje med foregaende ar. Exklusive vara nya verksamheter,
Specialresor och UTG Reseproduktion, har EBITA dock
forbattrats med cirka 1 mkr jamfort med samma period
2014. Att omséttning, bruttomarginal och rorelsekostnader
faller beror pa att Eventyrs omsittning och kostnader ingar
i jamforelsesiffrorna fran januari — mars 2014 men ¢j 2015.

USD-kursen starktes 12 procent under kvartalet. Effektiva
sakringar innebdr dock att bruttomarginalen endast paver-
kades marginellt negativt.

Bokningslaget per 31 mars inkluderar Specialresor och
UTG Reseproduktion. Aven exkluderat den positiva effek-
ten fran dessa bolag har bokningsingédngen under det forsta
kvartalet varit god, sérskilt vad giller tidiga bokningar for
2016. Under april har den positiva bokningstrenden fort-
satt.

Specialresor

Den 6 mars forvirvades 85 procent av aktierna i Karlstad-
baserade Specialresor. Foretaget arrangerar arligen cirka 95
resor med Gver 4000 resenirer till i huvudsak europeiska
destinationer. 2014 omsatte bolaget 50 mkr med ett EBITA-
resultat pa 3,8 mkr. Sdsongsmaéssigt ligger tyngdpunkten for
foretagets avresor i perioderna april - juni samt augusti -
oktober.

I linje med var strategi kvarstar den tidigare huvuddgaren
som deldgare och VD efter forvarvet. Under den korta tid
som 16pt sedan forvarvet genomférdes har Specialresor
utvecklats enligt forvantan. Vi ser fortsatt goda mojligheter
att utveckla affiren tillsammans med VD och anstallda.
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Nya verksamheter

Nystartade UTG Reseproduktion har ront stort intresse
bland potentiella kunder sedan starten i slutet pa 2014. Vi
har ett vaxande antal forfragningar fran andra researrango-
rer och resebyraer som efterfragar vara produktionstjinster.
For att kunna mota efterfragan ér det déarfor nodvéndigt att
tillsatta ytterligare resurser. Effekten av detta ar att den
initiala investeringen blir nagot storre 4n tidigare berdknat,
totalt berdknas den uppga till cirka 1,5 mkr under 2015.
Detta ar dock helt drivet av bolagets positiva mottagande pa
marknaden och de mojligheter vi ser for UTG Reseproduk-
tion.

Modernare bokning och betalning

Vi har under en lidngre tid arbetat med att utveckla vér
digitala marknadsforing med fokus pa att silja mer via
nétet. For att fa full utvaxling pa det arbetet, och for att
minska vart administrativa arbete, pagar nu samtidigt ett
arbete med att modernisera bokningsprocesser och kund-
hantering for flertalet bolag. Att kunna boka och betala sin
resa pa nitet ar redan en hygienfaktor i stora delar av rese-
branschen och i vixande grad édven for det specialiserade
resandet.

Flera av koncernens bolag befinner sig for nérvarande i
processen att handla upp och implementera 16sningar med
automatisk bokning och betalning online. Ambitionen &r
att vi ska lagga mindre tid pa ineffektiv administration och
mer tid till att leverera personlig service och kunskap.

Richard Durlow
VD Unlimited Travel Group




Bokningsldge

Resultatposter rullande 12 mé&nader

Bokningslaget definieras som vérdet av bekréftade bok-
ningar med avresa under en viss period. Bokningslaget
redovisas pa kvartals- och helarsbasis.

Eventyr ingar i bokningsldget men konsolideras ej utan
redovisas enligt reglerna for intressebolag. Det innebdr att
en differens motsvarande Eventyrs bokningslage uppstar
mellan bokningsldget och faktisk omséttning.

Mellan bokningslage och faktisk omséttning uppstar ocksa
andra mindre differenser. De uppstéar dels pa grund av viss
schablonisering vid berdkning av bokningslaget, dels vid
uppréakning av omséttning i efterhand for redan genomfor-
da resor. Bokningsldget ger dndad en god indikation pa
koncernens framtida omsittningsutveckling.

Bokningsldge drsbasis (mkr)
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Bokningslaget for avresor under 2015 var per 31 mars 12,6
mkr hogre dn vid samma tidpunkt foregiende ar. Forbatt-
ringen jamfort med for tre manader sedan, da bokningsla-
get istillet var 43 mkr efter foregaende ar, beror i huvudsak
pa att Specialresor har tillkommit. Att 6vriga bolag har ett
samre bokningslage beror dels pa en enskild storre bokning
foregaende ar, dels pa ldgre fartygskapacitet hos Polar-
Quest.

Bokningsldge kommande fyra kvartal (mkr)
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Vid samma tidpunkt foregéende ar paverkades bokningsla-
get for kvartal tre 2014 positivt av en enskild storre bok-
ning, vilket inte finns motsvarande infor 2015.
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Omsittningen uppgick till 434,6 mkr. Bruttomarginalen
uppgick till 17,7 procent. Forstarkningen av dollarn har
paverkat marginalen negativt.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 16,3 mkr med en
EBITA-marginal pa 3,7 procent.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 16,2 mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 6,3 mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 12,6 mkr.

Resultat per aktie uppgick till 2,59 kr. Justerat resultat per
aktie uppgick till 2,69 kr.

Resultatposter januari — mars 2015

Omsattningen uppgick till 76,0 mkr (81,0 mkr januari-
mars 2014). I foregaende ars omsittning ingar Eventyr.
Bruttomarginalen uppgick till 17,1 (17,9) procent.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -2,9 (-3,1) mkr med
en EBITA-marginal pa -3,9 (-3,8) procent. Nya verksamhe-
ter, Specialresor samt UTG Reseproduktion, paverkar
EBITA negativt med 1,0 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -4,8 (-5,1) mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 1,8 (2,0) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till -4,1 (-4,4) mkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,92 (-0,94) kr. Justerat
resultat per aktie uppgick till -0,50 (-0,48) kr.

Goodwill

Goodwill dr den post som uppstdr pa balansrakningens
tillgdngssida nédr kopeskillingen for ett forvarvat bolag
overstiger bolagets egna kapital. Denna goodwillpost skall
enligt god redovisningssed skrivas av under en viss tidspe-
riod, i UTGs fall tio ar. Dessa avskrivningar &r inte skatte-
massigt avdragsgilla och har inte ndgon effekt pa kassaflo-
det.

Eftersom goodwillavskrivningarna endast ar en bokforings-
teknisk post véljer UTG att dven redovisa resultat exklusive
goodwillavskrivningar. Detta resultatmatt ger en mer rattvi-
sande bild av vilket underliggande kassaflode koncernen
presterar. Det gor oss ocksa mer jaimforbara med bolag som
tillimpar IFRS, da dessa bolag ¢j tillimpar goodwillavskriv-
ningar.

Goodwillavskrivningar skall ¢j blandas ihop med goodwill-
nedskrivningar. En goodwillnedskrivning sker da den arliga
provningen av balansrdkningens goodwill, ett sa kallat
impairment test, visar att goodwillposten i balansrakningen

ir hogre an tillgdngens underliggande varde.




Balansposter 31 mars 2015

Likvida medel' uppgick vid periodens utgang till 74,6 kr
(39,7 mkr per 31 december 2014), exklusive en outnyttjad
checkkredit om 15 mkr. Nettokassan vid periodens utgang
uppgick till 63,4 (39,7) mkr. Vid periodens utgdng uppgick
de rantebarande skulderna till 11,2 mkr.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare upp-
gick vid periodens utgang till 31,5 (35,5) mkr, vilket mot-
svarar 7,21 (8,1) kr per aktie. Totalt eget kapital, inklusive
minoritetens andel, uppgick till 39,8 (40,0) mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 17,0 (32,5)
procent. I UTG paverkas soliditeten under aret av sdsongs-
effekter. Infor hogsasong vaxer balansomslutningen som ett
resultat av 6kade kundinbetalningar, vilket minskar solidi-
teten.

Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 31 mars
till 7,6 mkr, varav 3,7 mkr avser terminer med forfall 2015
och 3,9 mkr avser terminer med forfall 2016 till 2018. Re-
sultat fran valutaterminer redovisas vid forfall och paverkar
kostnader salda resor.

Kassaflode januari — mars 2015

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
39,3 (21,7) mkr. Det forbattrade kassaflodet forklaras i
huvudsak av att Specialresor har tillkommit.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkas av
forvdrvet av Specialresor med -12,5 mkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten paverkas av 1an i samband med
forvirvet samt av depositioner som betalats under perio-
den.

Faktorer som generellt paverkar kassaflodet ar depositioner,
periodiseringseffekter i betalningsfloden och naturliga
variationer i floden fran kunder och leverantorer.

Sasongsvariationer

gruppen bedriver verksamhet enligt tva huvudsakliga af-
farsmodeller, vilket ger olika forutsattningar for att hantera
valutarisker.

Fasta avgdngar

Forsaljning av resor pa fasta avgédngsdatum, oftast med
tillhorande program och guide. For dessa resor finns forut-
sittningar att sakra valutakurser. Det dr dock inte mojligt
att helt eliminera valutaeffekter, da parametrar som antalet
deltagare, installda avgangar, prisjusteringar med mera kan
forandras Gver tiden. Darfor gors valutasékringar, vanligen
valutaterminer, pa schablonnivaer.

Skraddarsytt
Resan anpassas till kundens onskemél. Ofta innehéller

dessa resor firre deltagare, exempelvis familjer, par eller
vanner, och dirmed lagre belopp. Istéllet for att sikra varje
sddan resa gors periodvisa sikringar, vanligen veckovis, i
form av vaxlingar till utlandsk valuta. Effekten ar att bola-
gen star valutarisk i som mest en vecka istéllet for upp till
flera manader. I enskilda fall, vanligen storre grupper, sker
valutasakring for specifika resor.

Investeringar januari — mars 2015

Den 6 mars forvirvade Unlimited Travel Group 85 procent
av aktierna i researrangéren Specialresor.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 77
personer, Eventyrs anstillda ar ej medréknade (67 personer
31 december 2014).

Koncernens verksamhet praglas av sdsongsvariationer.
Andra halvéret dr normalt den starkaste perioden under
aret medan kvartal ett och tva dr svagare.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Externa hindelser som vidsentligt kan paverka UTG ar
naturkatastrofer, terroristhandlingar, olyckor och krig.
Andra visentliga risker bestar framforallt av valutafluktua-
tioner och konjunktursvingningar.

Valutahantering

UTG bedriver forséljning av researrangemang dér kostna-
der huvudsakligen uppstér i utlindsk valuta medan intékter
i princip uteslutande uppstar i svenska kronor. UTG arbe-
tar systematiskt for att minimera valutarisker. Bolagen i

' I likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga

placeringar.
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Agare
Antal  Innehav
Agare aktier %
Anna Elam, Stora Vattnet Invest AB 528 276 12,1%
Michaél Berglund med bolag 512121 11,7%
Staffan Lund med bolag 408 522 9,4%
Paul Ronnberg, JZ Capital Partners AB 351 519 8,0%
Leif Almstedt, Almcap AB 323132 7,4%
Avanza Pension 305632 7,0%
Nordnet Pension 302 534 6,9%
Tosolima Aktiebolag 160 407 3,7%
Vistsvenska Systembyggen AB 122 000 2,8%
Hakan Jakobsson 100 057 2,3%
Ovriga aktiedgare 1254016 28,7%
Totalt per 31 mar 2015 4368 216 100,0%




Aktien

Under januari-mars 6kade UTGs aktiekurs 20 procent.
First North All-Share SEK index 6kade under motsvarande
period 9 procent.
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Redovisningsprinciper
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Stockholm den 19 maj 2015
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Styrelsen

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas gransk-
ning.

Unlimited Travel Group handlas pA NASDAQ OMX lista
First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Remium ar Certified Adviser

Telefon: 08-454 32 00

Kalendarium for finansiell information

26 augusti 2015: Delarsrapport januari - juni 2015

Kontaktuppgifter

Koncernredovisningen har fran och med 2014 upprittats i
enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forvirv
under 2013 har riknats om, tidigare forvarv har bolaget valt
att inte rakna om.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna rapport
overensstimmer med de som tillimpades i arsredovisning-
en for 2014.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Enligt géllande rekommendationer ska kursdifferenser pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktir redovisas som
ovriga rorelseintdkter alternativt Gvriga rorelsekostnader.
Bolaget har valt att istallet redovisa dessa i kostnader salda
resor da de huvudsakligen har uppkommit genom valuta-
sakring och da det béttre aterspeglar bolagets verksamhet.

Intdktsredovisning
Vinstavrakning sker vid avresa med undantag for affirsom-

radet affirsresor pa JB Travel AB som vinstavraknar vid
faktureringstillfallet.
Kostnad salda resor
Bolaget har valt att redovisa kostnader salda resor samt
bruttoresultat (TB) for att ge en tydligare bild av bolagets

verksamhet. I kostnad sélda resor ingar kostnader for gui-
der.
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VD Richard Durlow, 0709-221235
richard.durlow (a) unlimitedtravelgroup.se
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A

113 27 Stockholm

Organisationsnummer: 556337-3835




Bolagen i koncernen

Vé&stindienspecialisten
Agarandel UTG: 100 %

www.vastindienspecialisten.se

VD Franciska Hollstrom
. Vistindienspecialisten dr, som nam-
r\ net antyder, specialister pa att silja
- och producera resor till Vistindien.

vastindien

Foretaget har sedan starten 1981
" byggt upp en solid erfarenhetsbas
genom flertalet arliga besok pa bade 6ar och massor. Under
senare ar har intresset kring Véstindien ¢kat vilket gynnat
Vistindienspecialistens utveckling. Bolagets kontor ar

beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Birdie Golf Tours

Agarandel UTG: 100 %

www.birdie.se

VD Jenny Hagman

Foretaget startades 1974 inom davarande
Fagerdalakoncernen i syfte att i forsta hand
serva koncernens resande. Idag ar Birdie Golf
Tours ett bolag med affirsidén att ge fullstan-

dig reseservice at golfare och med hog flexibi-
litet anpassa golfarrangemang till vad dessa vill ha. Sedan
1995 har Birdie Golf Tours valts som samarbetspartner i
samband med Svenska Golfférbundet och PGAs tranarut-
bildning (TU Golfskolan) i Spanien och Portugal. Birdie
Golf Tours driver dven Birdie Golf Tours PGA Golf Tea-
ching Academy dir utvalda golfinstruktorer arrangerar
skraddarsydda golfresor efter personliga onskemal och
behov. Kontoret dr beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stock-
holm.

Travel Beyond
Agarandel UTG: 68 %
www.travelbeyond.se
VD Helena Andrén

TRAVEL Travel Beyond startades i augusti
be y Ond 2005 av Helena Andrén och Annika
Bjorkroth tillsammans med UTG.
Tillsammans har Helena Andrén och Annika Bjorkroth
mer an 40 ars erfarenhet av resebranschen. Travel Beyond
vander sig till resendrer som har hogt stillda krav pa inno-
vativa och exklusiva researrangemang med hog servicegrad.
Travel Beyonds koncept har tagits vdl emot av kunderna
och foretaget har snabbt vuxit frén tva till tio anstillda.
Bolagets kontor ar beldget pa Birger Jarlsgatan 22 i Stock-
holm.
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WiI-Resor
Agarandel UTG: 80 %

WWW.wiresor.se

VD Niklas Fagerstrand
WI-Resor startades 1993. En grund-
Bekvama RESOR . . .
for AKTIVA princip i alla arrangemang var redan

fran borjan att kvalitet skulle ga fore
laga priser, en instillning som fortfa-
rande dr vigledande vid framtagandet
av nya resmal. Idag finns tva huvudsak-
liga resekategorier: Vandringsresor och Temaresor. Alla
resor bygger pa konceptet hog bekvamlighet. Det innebér
exempelvis att transportmedlet alltid ar flyg, och att hotel-
len till storsta delen édr fyrstjarniga, med en inkluderad
trerittersmiddag. Kunderna &r ofta resvana och stiller hoga
krav. Bolagets kontor dr beldget pa Norrtullsgatan 12A i
Stockholm.

Vdarldens Resor
Agarandel UTG: 75 %

www.varldensresor.se

VD Lottie Sundelof

P Virldens Resor dr en researran-
Virldens Resor

Py gor som arbetar med paketresor

=

=0 dar nyfikenhet, kunskap och lust
ar barande ingredienser. Forutsédttningarna pa varje resmal
ar olika men grundtankarna desamma. Resorna sker i sma
grupper vilket ger stor flexibilitet under resans gang. Dess-
utom &r det en forutséttning for att inte paverka kulturella
forhallanden negativt eller skada 6mtaliga naturomréaden.
Foretaget grundades ar 2002 av Jorgen Fredriksson, Lottie
Sundelof och Joacim Ericsson som fartfarande leder verk-
samheten. Bolagets kontor dr beldget pa Tegnérgatan 8 i
Stockholm.

PolarQuest
Agarandel UTG: 100 %

www.polarquest.se

VD Richard Durlow

PolarQuest dr en researrangér med
fokus pa polartrakterna - Arktis och
PolarQuest

arrangerat resor till Svalbard, Gronland, Skottland, Antark-

Antarktis. Sedan starten 1999 har man

tis och Sydgeorgien. Aven mer udda arktiska resmél som
Wrangelon och Nya Zeelands subantarktiska oar fore-
kommer i utbudet. PolarQuest arrangerar dven expedi-
tionsresor till Namibia, Botswana och Zambia. Foretagets
verksamhet baseras pa hogt stillda sikerhetskrav och en
ambition att minimera effekterna pa djur och natur. Bola-
gets kontor ér beldget pa Stora Nygatan 29 i Goteborg.




Ski Unlimited
Agarandel UTG: 100 %
www.skiunlimited.se
VD Frida Wingvist

Ski Unlimited startades 1986.

Foretagets huvudverksamhet

ar grupp- och konferensresor
Sh' Unllmlted ti{l Alpefna .Od.l svenska

fjallen. Ski Unlimited har en
djup kdnnedom om Alperna och varumarket ar valkant i
skidkretsar. Inom foretaget finns utbildade guider med lang
erfarenhet som medverkar till att sakerstélla hog kvalitet i
varje arrangemang. Under de senaste aren har Ski Unlimi-
ted vidgat verksamheten och erbjuder dven aktiviteter pa
barmark. Medarbetarna pa kontoret i Stockholm har ett
langt forflutet inom turistniringen med tyngdpunkt pa
vinterarrangemang. Bolagets kontor dr beldget pa Norr-
tullsgatan 12A i Stockholm.

JB Travel

Agarandel UTG: 100 %
www.jbtravel.se

VD Elisabeth Bjorkman

& JB Travel etablerades 2002
J btra vel av grundarna och forra
huvuddgarna till ARK Travel. Verksamheten utokades
snabbt fran produktion och marknadsforing av golfresor
samt grupp-& konferensresor till en position som "one stop
shop". Huvudsakliga affirsomraden idag &r affirsresor,
grupp-& konferensresor, samt projektledning for olika
typer av evenemang. Utmiérkande for JB Travel 4r den hoga
personliga servicenivan i kombination med en bred erfa-
renhet av resebranschen. Det dr denna mix som snabbt har
gjort JB Travel till en ledande aktér inom sitt segment.
Bolagets kontor dr beldget pa Artillerigatan 42 i Stockholm.

UTG Reseproduktion
Agarandel UTG: 100 %
www.utgreseproduktion.se
VD Richard Durlow
UTG Reseproduk-

UTGRESEPRODUKTION .
tion startades

under 2014 och &r specialister pa produktion av gruppresor
och arrangemang. UTG reseproduktion vander sig till
researrangorer, resebyrder, foretag och foreningar och
erbjuder fardiga forslag men skriaddarsyr ocksd arrange-
mang enligt kundens 6nskemal. Som en del av Unlimited
Travel Group, har UTG Reseproduktion en unik tillgdng till
viktig infrastruktur och ledande reseproducenter for alla
geografier. Bolagets kontor &r beldget pa Artillerigatan 42 i
Stockholm.
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Specialresor
Agarandel UTG: 85 %
www.sbj.se
VD Asa Kjellman
Specialresor grundades 1991
, och erbjuder resor till foretag,
/ W bland annat som kundresor,
4 men dven till féreningar och
organisationer som vill ha en komplett helhetsupplevelse.
Specialresor erbjuder i forsta hand paketresor for storre
grupper inom Europa men har ocksa vissa utvalda resmal i
ovriga varlden sasom Sydafrika. Medarbetarna pa Special-
resor har kunskap i alla delar av verksamheten och i alla
detaljer. Man planerar resorna, bokar in alla leverantorer,
presenterar resorna for kunderna och aker med pa resorna.
Specialresor kan sin produkt och har en personlig kontakt
med kund, resendrerna, hotell, restauranger och lokalgui-
der. Bolagets kontor dr beldget pa Nygatan 17 i Karlstad.

Eventyr

Agarandel UTG: 49,96 %
www.eventyr.se

VD Sofi Franzén

» En av landets mest erfarna eventbyraer. Sedan star-
ten 1995 har Eventyr genomfort drygt 1600 arran-
gemang Over hela virlden. Eventyrs stora styrka
bestdr i helhetsansvaret, vilket har resulterat i
manga lojala och dterkommande kunder. Konferen-
ser, resor, utbildningar, siljtdvlingar, fester och
produktlanseringar — erbjudandet bestar av allt fran

kreativa idéer till pedagogiska uppfoljningar. Lang erfaren-

het bidrar till att utveckla produkten utifran de behov kun-
den har, samt att skapa en rod trad i arrangemanget. Till sin
hjdlp har projektledaren Eventyrs uppskattade guider med
erfarenhet frdn méangder av arrangemang bade i Sverige och
utomlands. Bolagets kontor &r beldget pa Skeppsbron 10 i
Stockholm.




Koncernens resultatrdkning

Jan - Mar Jan - Mar Rullande 12
(tkr) 2015 2014 Apr 14-Mar 15
Omsittning 76 034 81 046 434610
Kostnader salda resor -62 999 -66 537 -357 802
Bruttovinst 13 035 14 509 76 808
Bruttomarginal 17,1% 17,9% 17,7%
Rorelsens kostnader
Personal -11 075 -11 861 -41 253
Ovriga kostnader -4 860 -5 665 -21757
Avskrivningar -50 -54 -209
Summa rorelsens kostnader -15 984 -17 580 -63 219
Resultat fran andelar i intressebolag 6 0 2708
Rorelseresultat fore GW-avskrivn (EBITA) -2 944 -3071 16 297
Goodwillavskrivningar -1829 -1987 -6 348
Finansnetto -1 7 6235
Skatt 649 674 -3 565
Resultat efter skatt -4 125 -4 377 12 619
Hanforligt till
Moderbolagets dgare -4013 -4 102 11312
Minoritetsintresse -112 -275 1307
Justerat resultat " -2 184 -2 116 11 743
Resultat per aktie
fore och efter utspadning -0,92 -0,94 2,59
-justerat resultat per aktie " -0,50 -0,48 2,69
Genomsnittligt antal aktier
-fore och efter utspadning 4368 216 4368 216 4368216

Y Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag
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Koncernens balansrdkning

(tkr) 31 Mar 2015 31 Dec 2014

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 33339 20284
Inventarier 622 617
Andelar i intressebolag 10 633 10788
Andra langfristiga fordringar 9343 6363
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 53937 38 052

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 106 97
Forskott till leverantorer 34 845 17 018
Summa varulager m.m. 34 951 17 115

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 61 199 21222
Aktuella skattefordringar 1367 0
Ovriga fordringar 5560 4936
Forutbet kostnader och uppl intikter 2164 1992
Summa kortfristiga fordringar 70 291 28 150
Kortfristiga placeringar 8198 68
Kassa och bank 66 352 39 659
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 179 791 84 992
SUMMA TILLGANGAR 233728 123 044
EGET KAPITAL

Aktiekapital 4368 4368
Annat eget kapital inklusive drets resultat 27 144 31157
Minoritetsintressen 8247 4458
SUMMA EGET KAPITAL 39759 39 983
Uppskjuten skatt 2178 1420
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8960 0
Summa langfristiga skulder 8 960 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2240 0
Forskott fran kunder 141 654 52092
Leverantorsskulder 7719 2 800
Aktuella skatteskulder 0 1056
Ovriga skulder 19 163 16 340
Uppl kostnader och forutbet intikter 12 056 9353
Summa kortfristiga skulder 182 832 81 641
SUMMA SKULDER 191 792 81 641

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKUL-
DER 233728 123 044
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Koncernens kassaflddesanalys

Jan - Mar Jan - Mar
(tkr) 2015 2014
Kassaflode fran den 1opande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -4 675 -4 002
Kassaflode frén forindring av rorelsekapital 43 931 25678
Kassaflode frin den lopande verksamheten 39 256 21 676
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 515 -224
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 8082 2500
Periodens kassaflode 34 824 23951
Likvida medel vid periodens bérjan ¥ 39726 28128
Likvida medel vid periodens slut ? 74 550 52 080
Periodens kassaflode 34 824 23951

Y1 likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar

Forandring av eget kapital

Balanserade

Summa eget

vinstmedel inkl kapital,

Aktie- periodens moderbolagets Minoritets- Totalt eget
(tkr) kapital resultat aktieagare intresse kapital
Ingdende balans 1 januari 2014, 4368 28 976 33 344 4601 37 945
efter justering till K3
Riktad emission till minoritetsintresse -398 -398 2898 2500
Utdelning minoritet -1325 -1325
Utdelning -8736 -8736 -8736
Avyttring del av dotterbolaget Eventyr, ¢j
lingre bestimmande inflytande 64 64 -2.898 -2 834
Periodens resultat 11252 11252 1182 12 434
Utgiende balans 31 december 2014 4 368 31 157 35 525 4458 39 983
Utdelning minoritet -138 -138
Forviarv av delagda dotterbolaget
Specialresor, €j bestimmande inflytande
sedan tidigare 4039 4039
Periodens resultat -4 013 -4013 -112 -4 125
Utgdende balans 31 december 2014 4368 27 144 31512 8247 39 759
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