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BOKSLUTSKOMMUNIKE UNLIMITED TRAVEL GROUP
JANUARI — DECEMBER 2015

Oktober — december 2015

- Omsittningen uppgick till 147,5 mkr (141,4 mkr oktober - december 2014)

- Bruttomarginalen uppgick till 21,8 (19,2) procent

- Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 10,4 (9,8) mkr, med en marginal pa 7,0 (6,9) procent.

- Investeringar i nystartade verksamheter, UTG Reseproduktion och Go Active Travel, paverkade EBITA med -0,9 mkr

- Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag)
uppgick till 1,59 (1,61) kr

- Bokningslaget for 2016 uppgick till 193 mkr per 31 december vilket var 53 mkr hogre dn vid samma tidpunkt foregaende
ar. Nya verksamheter; Specialresor, UTG Reseproduktion samt Go Active Travel, paverkar bokningsldget positivt med 6,5
mkr. Kvartal tva 2016 paverkas positivt av en enskild storre bokning pa 20 mkr.

Januari — december 2015

- Omsittningen uppgick till 455,0 mkr (426,3 mkr januari - december 2014)

- Bruttomarginalen uppgick till 19,7 (17,7) procent

- Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 15,2 (16,3) mkr, med en marginal pa 3,3 (3,8) procent. En
reservering av en osaker fordran pa 2,1 mkr paverkade periodens resultat negativt

- Investeringar i nystartade verksamheter, UTG Reseproduktion och Go Active Travel, paverkade EBITA med -2,3 mkr

- Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag)
uppgick till 2,43 (2,71) kr

Viktiga handelser

- Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning pa 2 kr per aktie samt reviderad utdelningspolicy. Minst 50 % av justerat resulta-
tet efter skatt skall delas ut till aktiedgarna.

- Styrelsen foreslar en extra utdelning pa 1 kr per aktie. Forslaget ska ses mot bakgrund av koncernens starka finansiella
stallning.

- Louisa Fryklind har anstillts som ny VD i Specialresor och tilltrider den 1 mars. Asa Kjellman, deligare och tidigare VD,
fortsatter i ny roll som produktionsansvarig.

- Styrelsen har beslutat om &vergéang till IFRS med tillimpning fran och med 1 januari 2016

- Islutet av januari forvdrvades oljecertifikat med syfte att finansiellt sdkra inkop av fartygsbransle pa Svalbard. Sékringen
tdcker aren 2016 och 2017 och skedde pé formanliga nivaer.

Ur VDs kommentar

“Bokningslaget fortsatte under kvartalet att starkas. Per 31 december uppgick vardet av bokade resor med avresa 2016 till 193 mkr
att jamfora med 140 mkr vid samma tidpunkt foregdende ar. EBITA 6kade under sista kvartalet 2015, trots att nya verksamheter
paverkade resultatet negativt med 1,7 mkr.

De satsningar vi har genomfort under 2014 och 2015 har bidragit till ett starkt utgangsldge och positivt momentum infér 2016. ”
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Koncernens nyckeltal

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec

2015 2014 2015 2014

Omsittning (tkr) 147 515 141372 454 953 426 314
Bruttomarginal 21,8% 19,2% 19,7% 17,7%
EBITA-marginal (omséttning) 7,0% 6,9% 3,3% 3,8%
EBITA-marginal (bruttovinst) 32,2% 36,1% 17,0% 21,6%
Resultat per aktie (kr) 1,12 1,13 0,59 2,58
Justerat resultat per aktie (kr) " 1,59 1,61 2,43 2,71
Nettokassa (tkr) 46 533 39726 46 533 39726
Bokningslige kommande helar (tkr) 193 142 139 662 193 142 139 662
Rorelsekap inkl ej nyttj checkkred. (tkr) 23248 18 351 23248 18 351
Kassaflode 1opande verksamh. (tkr) -11299 -9 666 23059 27171
Eget kapital per aktie (kr) 6,95 8,13 6,95 8,13
Soliditet 23,1% 28,9% 23,1% 28,9%
Antal anstillda vid periodens slut 78 67 78 67

Y Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag

Utveckling rullande fyra kvartal
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VDs kommentar

Bokningslaget fortsatte under kvartalet att stdrkas. Per
31 december uppgick vardet av bokade resor med avresa
2016 till 193 mkr att jamfora med 140 mkr vid samma
tidpunkt foregaende ar. EBITA okade under sista kvartalet
2015, trots att nya verksamheter paverkade resultatet nega-
tivt med 1,7 mkr.

Affarslaget

Den forsvagning i efterfrigan som vi sag i september och
oktober tycks ha varit tillfillig. Trots terrordad och oro i
omvirlden holl vi en hog bokningstakt under arets sista
manader, sdrskilt vad géller bokningar med avresa under
2016. Bokningar for 2015 tappade pa slutet jamfort med
foregaende ar vilket var forvantat sett till den starka avslut-
ningen 2014.

Lonsamhet

Med hidnsyn taget till jamforelsestorande poster och de
investeringar som genomférts under aret dr vi néjda med
2015 ars EBITA-resultat pa 15,2 mkr. I de bolag som péaver-
kades av omsdttningsbortfall jamfort med 2014 har vi valt
att behalla personal och resurser for att bygga infor framti-
den. Vi har fortsatt arbetet med att investera i och utveckla
vara onlineplattformar och sett goda effekter av detta arbete
i form av ett successivt forbattrat bokningslage.

I slutet av januari forvarvades oljecertifikat med syfte att
finansiellt sakra inkop av fartygsbréansle pa Svalbard. Sak-
ringen ticker aren 2016 och 2017 och skedde pa formanliga
nivaer.

Utveckling

Det l6pande arbetet med att lansera nya hemsidor fortsit-
ter. Specialresors sida dr klar under forsta kvartalet och
PolarQuest foljer under sommaren.

Vi ser allt storre effekter av att vi valt att fokusera pa en
gemensam plattform. Dessa bestar dels av kostnadsbespa-
ringar, dels av mdjligheter att dela kostnader och att kunna
rulla ut nya funktioner parallellt pa flera sidor.

Vi arbetar ocksa vidare med att modernisera och automati-
sera boknings- och betalningsprocesserna. Malsattningen ar
att kunna sdlja mer samtidigt som var personal far mer tid
att mota kunder istéllet for att administrera.

P4 ekonomisidan fortsdtter Gvergangen till en modernare
version av vart ekonomisystem. Ytterligare tva bolag har
genomfort bytet.

Arbetet inom alla ndmnda utvecklingsomraden har gatt
framat under de senaste méanaderna. Projekten ar dock
resurskravande och véara slimmade organisationer ska
genomfora dem samtidigt som vi ska producera, sélja och
administrera resor. Under hektiska perioder med hog efter-
fragan kommer vi alltid att prioritera forséljning.

Unlimited Travel Show

Lordagen den 6 februari genomférde vi for andra gangen
en gemensam mdssa som denna gang arrangerades av
Virldens Resor, PolarQuest och WI-Resor. Vi valde att
fokusera p4 att bjuda in en begransad, kopstark mélgrupp. I
fokus stod forelasningar, totalt 19 stycken, men édven tav-
lingar och unika erbjudanden fran partners lockade beso-
karna. Var gemensamma bedomning ér att méssan var en
framgang och att den skall aterkomma med jamna mellan-
rum framover.

IFRS

Styrelsen har beslutat att 6verga till redovisning enligt IFRS
fran den 1 januari 2016. Det férenklar beskrivningen av
foretagets dvergripande utveckling och tolkningen av resul-
tatrdkningen. Jamforelsen med andra bolag underldttas
ocksa eftersom de flesta noterade bolag idag tillampar IFRS.

En av de aspekter som kommer paverka oss mest dr att
lopande avskrivningar av goodwill ej sker under IFRS.
Istdllet tillimpas regelbunden nedskrivningsprévning av
koncernens goodwillviarden. Allt annat lika innebér detta
att fleralet nyckeltal i bade resultat- och balansrikning
kommer forbattras. Det ger oss en starkare forhandlingspo-
sition gentemot flertalet externa parter.

Fokus 2016

De satsningar vi har genomfort under 2014 och 2015 har
bidragit till ett starkt utgangslage och positivt momentum
infor 2016. Nu fokuserar vi pa att ytterligare lyfta forsilj-
ningen, effektivisera vara interna processer och moderni-
sera vara tjanster.

AN

\ \::::‘.
AN WA~
Richard Durlow
VD Unlimited Travel Group
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Bokningsldge

Resultatposter oktober — december 2015

Bokningslaget definieras som vérdet av bekréftade bok-
ningar med avresa under en viss period. Bokningslaget
redovisas pa kvartals- och helarsbasis.

Eventyr ingar i bokningsldget men konsolideras ej utan
redovisas enligt reglerna for intressebolag. Det innebér att
en differens motsvarande Eventyrs bokningslige uppstar
mellan bokningslédget och faktisk omséttning.

Mellan bokningsldge och faktisk omséttning uppstar ocksa
andra mindre differenser. De uppstéar dels pa grund av viss
schablonisering vid berdkning av bokningslaget, dels vid
upprdkning av omsdttning i efterhand for genomforda
resor. Bokningslaget ger éndé en god indikation pa koncer-
nens framtida omsattningsutveckling.

Bokningsldge arsbasis (mkr)
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Bokningslaget infor 2016 var per 31 december 53 mkr

hogre 4n vid samma tidpunkt foregdende ar. Forbéttringen
beror i huvudsak pa en storre enskild bokning kvartal tva
som inte fanns motsvarande foregdende ar, samt att Speci-
alresor har tillkommit. Aven bortriknat dessa effekter dr
bokningslaget infor 2016 battre jaimfort med foregaende ar.

Bokningsldge kommande fyra kvartal (mkr)
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En enskild storre bokning pa 20 mkr paverkar bokningsla-
get for andra kvartalet positivt.

Omsittningen uppgick till 147,5 mkr (141,4 mkr oktober-
december 2014). Innevarande &rs omséttning paverkas
positivt av forvérvet av Specialresor.

Bruttomarginalen uppgick till 21,8 (19,2) procent. Den
starkta bruttomarginalen jamfort med foregaende ar forkla-
ras delvis av hogre marginaler i PolarQuest tack vare val-
fyllda fartyg under arets Svalbardsasong.

Rorelsekostnaderna uppgick till 22,3 (18,8) mkr. De tre nya
verksamheter som tillkommit jaimfort med samma period
foregaende ar (Specialresor, Go Active Travel och UTG
Reseproduktion) forklarar storsta delen av 6kningen.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 10,4 (9,8) mkr med
en EBITA-marginal pa 7,0 (6,9) procent. Investeringar i
nystartade verksamheter, UTG Reseproduktion och Go
Active Travel, paverkar EBITA med -0,9 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 8,3 (8,1) mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 2,1 (1,6) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 6,1 (5,7) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 1,12 (1,13) kr. Justerat resul-
tat per aktie uppgick till 1,59 (1,61) kr.

Resultatposter januari — december 2015

Omsittningen uppgick till 455,0 mkr (426,3 mkr januari-
december 2014). Omsittningen paverkades positivt av
forvarvet av Specialresor med 53 mkr. PolarQuests planen-
ligt minskade kapacitet i Svalbard péaverkar bade omsatt-
ning och EBITA negativt. Omsittningen foregiende ér
paverkades positivt av en enskild storre bokning under
kvartal tre pa cirka 30 mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 19,7 (17,7) procent. Margina-
len paverkas positivt av att Specialresor tillkommit. Den
stabilare kronkursen har ocksa paverkat positivt jamfort
med forsvagningen under 2014.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 15,2 (16,3) mkr med
en EBITA-marginal pa 3,3 (3,8) procent. Investeringar i
nystartade verksamheter, UTG Reseproduktion och Go
Active Travel, paverkade EBITA med -2,3 mkr. En en-
gangsreservering gillande en osdker fordran hos Polar-
Quest paverkade ovriga kostnader med -2,1 mkr. Forvarvet
av Specialresor gav i gengéld en positiv effekt pa EBITA
med 4,3 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 7,1 (16,0) mkr.
Finansnettot foregdende ar paverkades positivt av effekter
av avyttring av andelar i koncernforetag.

Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 8,1 (6,5) mkr.
Foregaende ars goodwillavskrivning paverkades av effekter
av avyttring av andelar i koncernforetag. Arets goodwillav-
skrivning paverkas av forvarvet av Specialresor.

Resultat efter skatt uppgick till 3,9 (12,4) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 0,59 (2,58) kr. Justerat resul-
tat per aktie uppgick till 2,43 (2,71) kr.
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Goodwill

Goodwill dr den post som uppstdr pa balansrakningens
tillgangssida ndr kopeskillingen for ett forvdrvat bolag
overstiger bolagets egna kapital. Denna goodwillpost skall
enligt god redovisningssed skrivas av under en viss tidspe-
riod, i UTGs fall tio ar. Dessa avskrivningar &r inte skatte-
massigt avdragsgilla och har inte nigon effekt pa kassaflo-
det.

Eftersom goodwillavskrivningarna ej ar kassaflodespéaver-
kande viljer UTG att dven redovisa ett justerat resultat som
bland annat exkluderar goodwillavskrivningar. Detta resul-
tatmatt ger en mer rattvisande bild av vilket underliggande
kassaflode koncernen presterar. Det gor oss ocksd mer
jamforbara med bolag som tillimpar IFRS eftersom dessa
bolag ej tillampar goodwillavskrivningar.
Goodwillavskrivningar skall ¢j blandas ihop med goodwill-
nedskrivningar. En goodwillnedskrivning sker d& den arliga
provningen av balansrdkningens goodwill, ett s kallat
impairment test, visar att goodwillposten i balansridkningen
ar hogre an tillgdngens underliggande varde.

Balansposter 31 december 2015

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkas av lan
i samband med forvirvet, utdelning samt av depositioner
som betalats under perioden.

Faktorer som generellt paverkar kassaflodet ar depositioner,
periodiseringseffekter i betalningsfloden och naturliga
variationer i floden fran kunder och leverantorer.

Sasongsvariationer

Koncernens verksamhet praglas av sdsongsvariationer.
Andra halvaret 4r normalt den starkaste perioden under
aret medan kvartal ett och tvé ar svagare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Externa héndelser som vasentligt kan péverka UTG éar
naturkatastrofer, terroristhandlingar, olyckor och krig.
Andra vasentliga risker bestar framforallt av valutafluktuat-
ioner och konjunktursvangningar.

Valuta

Likvida medel' uppgick vid periodens utgang till 56,1 mkr
(39,7 mkr per 31 december 2014), exklusive en outnyttjad
checkkredit om 15 mkr. De riantebdrande skulderna upp-
gick till 9,5 mkr.

Nettokassan uppgick till 46,5 (39,7) mkr.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare upp-
gick vid periodens utgang till 30,4 (35,5) mkr, vilket mots-
varar 6,95 (8,13) kr per aktie. Totalt eget kapital, inklusive
minoritetens andel, uppgick till 39,3 (40,0) mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 23,1 (32,5)
procent. I UTG paverkas soliditeten under aret av sdsongs-
effekter. Infor hogsasong vaxer balansomslutningen som ett
resultat av 6kade kundinbetalningar, vilket minskar solidi-
teten.

Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 31 de-
cember till 3,1 mkr, varav 1,7 mkr avser terminer med
forfall 2016 och 1,4 mkr avser terminer med forfall 2017 till
2018. Resultat fran valutaterminer redovisas vid forfall och
paverkar kostnader sélda resor.

Kassafldde januari — december 2015

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
23,1 (27,2) mkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkas av
forvérvet av Specialresor med -12,5 mkr samt av utdelning
fran intressebolag.

' T likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga

placeringar.

UTG bedriver forséljning av researrangemang dar kostna-
der huvudsakligen uppstér i utlindsk valuta medan intakter
i princip uteslutande uppstar i svenska kronor. UTG arbe-
tar systematiskt for att minimera valutarisker. Bolagen i
gruppen bedriver verksamhet enligt tva huvudsakliga af-
farsmodeller, vilket ger olika forutsattningar for att hantera
valutarisker.

Fasta avgdngar

Forsdljning av resor pa fasta avgangsdatum, oftast med
tillhorande program och guide. For dessa resor finns forut-
sattningar att sdkra valutakurser. Det ar dock inte mojligt
att helt eliminera valutaeffekter, da parametrar som antalet
deltagare, installda avgangar, prisjusteringar med mera kan
forandras over tiden. Darfor gors valutasékringar, vanligen
valutaterminer, pa schablonnivaer.

Skr&ddarsytt

Resan anpassas till kundens onskemal. Ofta innehaller
dessa resor firre deltagare, exempelvis familjer, par eller
vanner, och diarmed ldgre belopp. Istéllet for att sékra varje
sadan resa gors periodvisa sakringar, vanligen veckovis, i
form av véxlingar till utlandsk valuta. Effekten ar att bola-
gen star valutarisk i som mest en vecka istéllet for upp till
flera méanader. I enskilda fall, vanligen storre grupper, sker
valutasakring for specifika resor.

Fartygsbrénsle

PolarQuests verksamhet bestar till stor del av expeditions-
kryssningar pa Svalbard. Eftersom resorna genomfors pa
fartyg paverkar det aktuella oljepriset kostnader salda resor.

I slutet av januari forvarvades oljecertifikat med syfte att
finansiellt sakra inkop av fartygsbransle pa Svalbard. Sak-
ringen técker aren 2016 och 2017 och skedde pé formanliga
nivaer.
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Investeringar januari — december 2015

Den 6 mars forvdrvade Unlimited Travel Group 85 procent
av aktierna i researrangéren Specialresor.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till 78
personer, (67 personer 31 december 2014). Eventyrs an-
stdllda ar ej medriknade.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna rapport
Gverensstimmer med de som tillimpades i arsredovisning-
en for 2014.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Enligt gallande rekommendationer ska kursdifferenser pa
fordringar och skulder av rérelsekaraktir redovisas som
ovriga rorelseintékter alternativt Gvriga rorelsekostnader.
Bolaget har valt att istéllet redovisa dessa i kostnader salda
resor da de huvudsakligen har uppkommit genom valuta-
sakring och da det bittre aterspeglar bolagets verksamhet.

Intdktsredovisning

Vinstavrdkning sker vid avresa med undantag for affirsom-
radet affdrsresor pa JB Travel AB som vinstavraknar vid
faktureringstillféllet.

Kostnad silda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnader salda resor samt
bruttoresultat (TB) for att ge en tydligare bild av bolagets
verksambhet. I kostnad salda resor ingér kostnader for gui-
der.

Forslag fill beslut om ny utdelningspolicy och
vinstutdelning

Agare
Aktieinnehav
(direkt och
Aktieigare indirekt) Andel %
Anna Elam, Stora Vattnet Invest AB 649 176 14,9%
Michaél Berglund med bolag 512121 11,7%
Staffan Lund med bolag 459 522 10,5%
Paul Rénnberg med bolag 375090 8,6%
Avanza Pension 291 497 6,7%
Leif Almstedt, Almcap AB 195998 4,5%
Andreas Daag 183776 4,2%
Vistsvenska Systembyggen AB 153 000 3,5%
Magnus Daag 116 224 2,7%
Nordnet Pension 108 193 2,5%
Ovriga aktiedgare 1323619 30,2%
Totalt per 31 december 2015 4368 216 100,0%
Aktien
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Under januari-december steg UTGs aktiekurs med
2 procent. First North All-Share SEK index 6kade under
motsvarande period 44 procent.

Redovisningsprinciper

Unlimited Travel Groups utdelningspolicy har tidigare
angivit att 40 — 60 procent av koncernens justerade resultat
per aktie skall delas ut till aktiedgarna. I takt med att balans-
rakningen under de senaste aren har stérkts ser styrelsen att
det kan finnas utrymme att dela ut mer 4n 60 procent av
justerat resultat per aktie. Styrelsen har dérfor fattat beslut
om en justerad utdelningspolicy som nu lyder enligt f6l-
jande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt skall
delas ut till aktiedgarna. Vid faststéllande av utdelningsniva
skall hinsyn tas till foretagets likviditet, finansiella stéllning
och framtida investeringsplaner. Styrelsen skall arligen
prova den fastslagna utdelningspolicyn.

Styrelsens forslag till arsstimman 2016 &r att limna en
ordinarie utdelning pa 2 kr per aktie, motsvarande 82 pro-
cent av justerat resultat per aktie. Dartill foreslar styrelsen
en extra utdelning pa 1 kr per aktie. Forslaget ska ses mot
bakgrund av koncernens starka finansiella stallning.

Arsstédmma 2016

Koncernredovisningen har fran och med 2014 upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forvirv
under 2013 har réknats om, tidigare forvarv har bolaget valt
att inte rakna om.

Arsstimma 2016 halls kl 15.00 den 22 april i Virldens
Resors lokaler pa Tegnérgatan 8 i Stockholm. Fullstindig
kallelse och underlag till forslag publiceras senast den 23
mars. Arsredovisningen for 2015 publiceras senast den 7
april pd& www.unlimitedtravelgroup.se.

Valberedning fill drsstdmma 2016

Till valberedning i UTG har f6ljande ledamoter utsetts:

Paul Ronnberg
Anna Elam
Michaél Berglund
Staffan Lund
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Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion
som faststilldes av arsstimman 2015. Valberedningen
representerade per den sista bankdagen i september 2015
tillsammans 46 procent av rostetalet for samtliga rostberat-
tigade aktier i bolaget.
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Stockholm den 8 februari 2016

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Styrelsen

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas gransk-
ning.

Unlimited Travel Group handlas pA NASDAQ OMX lista
First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Remium ér Certified Adviser

Telefon: 08-454 32 00

Kalendarium for finansiell information

22 april 2016 kI 15.00: Arsstimma 2016, Virldens Resors
lokaler, Tegnérgatan 8

30 maj 2016: Delarsrapport januari - mars 2016

Arsredovisningen for 2015 publiceras pa bolagets hemsida
senast den 7 april

Kontaktuppgifter
VD Richard Durlow, 0709-221235

richard.durlow (a) unlimitedtravelgroup.se
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A

113 27 Stockholm

Organisationsnummer: 556337-3835
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Bolagen i koncernen

UNLIMITED
TRAVEL GROUP

coactive

Jbtravel

PolarQuest

SRi Unlimited

Specialresor Q

beyond

UTGRESEPRODUKTION

Vérldens Resor

\astindien

Bekvama RESOR
for AKTIVA

VD

Richard
Durlow

Martin
Westin

Sofi Franzén

Anna
Gundemark

Elisabeth
Bjorkman

Richard
Durlow

Frida
Winqvist

Asa

Kjellman

Helena
Andrén

Richard
Durlow

Lottie
Sundelof

Franciska
Hollstrom

Niklas
Fagerstrand

Agarandel

100 %

100 %

49,96 %

70 %

100 %

100 %

100 %

85 %

68 %

100 %

75 %

100 %

80 %

Verksamhet

Moderbolag

Skraddarsydda golfresor och
golfskolor

Sveriges ledande
eventbyra

Tréaningsresor och
tavlingsresor

Affdrs-, kongress-, och
konferensresor

Expeditionsresor till Svalbard
och Antarktis

Unika konferenser och
foretagsevent pa nigra av
varldens finaste platser

Skraddarsydda
gruppresor for foretag och
organisationer

Exklusiva och unika resear-
rangemang ver hela virlden

Specialister pa produktion av
gruppresor och arrangemang

Resor med lust, nyfikenhet
och kunskap

Skraddarsydda resor till
Vistindien efter individuella
onskemal

Vandrings- och cykel-
resor med hég bekvamlighet
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Hemsida

unlimitedgroup.se

birdie.se

eventyr.se

goactivetravel.se

jbtravel.se

polarquest.se

skiunlimited.se

sbj.se

travelbeyond.se

utgreseproduktion.se

varldensresor.se

vastindienspecialisten.se

wiresor.se




Koncernens resultatrdkning

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
(tkr) 2015 2014 2015 2014
Omsittning 147 515 141 372 454 953 426314
Kostnader silda resor -115 302 -114188 -365 498 -350 792
Bruttovinst 32213 27 184 89 455 75 522
Bruttomarginal 21,8% 19,2% 19,7% 17,7%
Rorelsens kostnader
Personal -14 838 -11770 -49 201 -39 527
Ovriga kostnader -7 407 -7022 -25 673 -22123
Avskrivningar -52 -52 -205 -200
Summa rorelsens kostnader -22 297 -18 844 -75 079 -61 849
Resultat fran andelar i intressebolag 458 1478 852 2616
Rorelseresultat fore GW-avskrivn (EBITA) 10 373 9818 15228 16 288
Goodwillavskrivningar -2 075 -1 647 -8 054 -6 506
Finansnetto 46 -98 -58 6235
Skatt -2281 -2412 -3239 -3583
Resultat efter skatt 6 063 5 660 3877 12 434
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 4886 4947 2582 11252
Minoritetsintresse 1178 714 1295 1182
Justerat resultat " 6961 7 019 10 636 11 841
Resultat per aktie
fore och efter utspadning 1,12 1,13 0,59 2,58
-justerat resultat per aktie " 1,59 1,61 2,43 2,71
Genomsnittligt antal aktier
-fore och efter utspadning 4368216 4368216 4368216 4368216

1 Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag

Bokslutskommmuniké januari — december 2015 Unlimited Travel Group




Koncernens balansrdkning

(tkr) 31 Dec 2015 31 Dec 2014

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 27 597 20284
Inventarier 495 617
Andelar i intressebolag 8682 10788
Andra langfristiga fordringar 3772 6363
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 40 547 38 052

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 70 97
Forskott till leverantorer 40 722 17018
Summa varulager m.m. 40 792 17 115

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 26751 21222
Ovriga fordringar 3418 4936
Forutbet kostnader och uppl intikter 2598 1992
Summa kortfristiga fordringar 32 767 28 150
Kortfristiga placeringar 8183 68
Kassa och bank 47 870 39 659
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 129 612 84 992
SUMMA TILLGANGAR 170 158 123 044
EGET KAPITAL

Aktiekapital 4368 4368
Annat eget kapital inklusive drets resultat 26 013 31157
Minoritetsintressen 8903 4458
SUMMA EGET KAPITAL 39284 39 983
Uppskjuten skatt 2231 1420
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 7 280 0
Summa langfristiga skulder 7 280 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2240 0
Forskott fran kunder 83226 52092
Leverantorsskulder 3399 2800
Aktuella skatteskulder 876 1056
Ovriga skulder 19 667 16 340
Uppl kostnader och forutbet intikter 11957 9353
Summa kortfristiga skulder 121 363 81 641
SUMMA SKULDER 128 643 81 641
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 170 158 123 044
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Koncernens kassaflddesanalys

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
(tkr) 2015 2014 2015 2014
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 10 562 13 252 11157 18 807
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -21 862 -22917 11 902 8364
Kassaflode frin den lopande verksamheten -11 299 -9 666 23 059 27 171
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 -105 -10213 -475
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 118 -9129 3481 -14 822
Periodens kassaflode -11173 -18 900 16 327 11 873
Likvida medel vid periodens bdrjan 67 226 58 626 39726 27 853
Likvida medel vid periodens slut ! 56 053 39726 56 053 39726
Periodens kassaflode -11 173 -18 900 16 327 11 873
V1 likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar
Forandring av eget kapital
Balanserade Summa eget
vinstmedel inkl kapital,
Aktie- periodens moderbolagets Minoritets- Totalt eget
(tkr) kapital resultat aktiedgare intresse kapital
Ingdende balans 1 januari 2014, 4368 28 976 33 344 4601 37 945
efter justering till K3
Periodens resultat 11252 11252 1182 12 434
Riktad emission till minoritetsintresse -398 -398 2898 2500
Avyttring del av dotterbolaget Eventyr, ¢j
langre bestimmande inflytande 64 64 -2 898 -2 834
Utdelning minoritet -1325 -1325
Utdelning -8736 -8736 -8736
Utgiende balans 31 december 2014 4368 31 157 35 525 4458 39 983
Periodens resultat 2582 2582 1295 3877
Forvirv av delagda dotterbolaget Specialre-
sor, ¢j bestimmande inflytande sedan tidigare 4039 4039
Uppstart av deldgda dotterbolaget Go Active
Travel 15 15
Aktiedgartillskott delagda dotterbolaget Go
Active Travel -300 -300 300 0
Utdelning minoritet -1204 -1204
Utdelning -7 426 -7 426 -7 426
Utgiende balans 31 december 2015 4368 26 013 30 381 8903 39 284
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