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VDs kommentar

Bokningslaget fortsatte under kvartalet att stdrkas. Per
31 december uppgick vdrdet av bokade resor med avresa
2016 till 193 mkr att jamfora med 140 mkr vid samma
tidpunkt foregadende ar. EBITA 6kade under sista kvartalet
2015, trots att nya verksamheter paverkade resultatet nega-
tivt med 1,7 mkr.

Affarsiaget

Den forsvagning i efterfragan som vi sig i september och
oktober tycks ha varit tillfillig. Trots terrorddd och oro i
omvirlden holl vi en hog bokningstakt under arets sista
manader, sarskilt vad géller bokningar med avresa under
2016. Bokningar for 2015 tappade pa slutet jamfort med
foregaende ar vilket var forvéntat sett till den starka avslut-
ningen 2014.

Lonsamhet

Med hidnsyn taget till jamforelsestorande poster och de
investeringar som genomférts under aret 4r vi néjda med
2015 ars EBITA-resultat pa 15,2 mkr. I de bolag som paver-
kades av omsdttningsbortfall jamfort med 2014 har vi valt
att behalla personal och resurser for att bygga infor framti-
den. Vi har fortsatt arbetet med att investera i och utveckla
vara onlineplattformar och sett goda effekter av detta arbete
i form av ett successivt forbattrat bokningslage.

I slutet av januari forvarvades oljecertifikat med syfte att
finansiellt sakra inkop av fartygsbréinsle pa Svalbard. Séak-
ringen ticker aren 2016 och 2017 och skedde pa formanliga
nivaer.

Utveckling

Det l6pande arbetet med att lansera nya hemsidor fortsét-
ter. Specialresors sida ar klar under forsta kvartalet och
PolarQuest foljer under sommaren.

Vi ser allt storre effekter av att vi valt att fokusera pa en
gemensam plattform. Dessa bestar dels av kostnadsbespa-
ringar, dels av mojligheter att dela kostnader och att kunna
rulla ut nya funktioner parallellt pa flera sidor.

Vi arbetar ocksa vidare med att modernisera och automati-
sera boknings- och betalningsprocesserna. Malsattningen ar
att kunna silja mer samtidigt som var personal far mer tid
att méta kunder istéllet for att administrera.

P& ekonomisidan fortsdtter 6vergangen till en modernare
version av vart ekonomisystem. Ytterligare tva bolag har
genomfort bytet.

Arbetet inom alla ndmnda utvecklingsomraden har gatt
framat under de senaste manaderna. Projekten ar dock
resurskravande och vara slimmade organisationer ska
genomfora dem samtidigt som vi ska producera, sélja och
administrera resor. Under hektiska perioder med hog efter-
fragan kommer vi alltid att prioritera forséljning.

Unlimited Travel Show

Lordagen den 6 februari genomforde vi for andra gangen
en gemensam mdssa som denna gang arrangerades av
Virldens Resor, PolarQuest och WI-Resor. Vi valde att
fokusera pa att bjuda in en begransad, kopstark malgrupp. I
fokus stod forelasningar, totalt 19 stycken, men édven tav-
lingar och unika erbjudanden fran partners lockade beso-
karna. Var gemensamma bedomning ér att méssan var en
framgang och att den skall aterkomma med jamna mellan-
rum framover.

IFRS

Styrelsen har beslutat att verga till redovisning enligt IFRS
fran den 1 januari 2016. Det forenklar beskrivningen av
foretagets overgripande utveckling och tolkningen av resul-
tatrdkningen. Jamforelsen med andra bolag underlattas
ocksa eftersom de flesta noterade bolag idag tilliampar IFRS.

En av de aspekter som kommer paverka oss mest dr att
lopande avskrivningar av goodwill ej sker under IFRS.
Istéllet tillimpas regelbunden nedskrivningsprévning av
koncernens goodwillviarden. Allt annat lika innebér detta
att fleralet nyckeltal i bade resultat- och balansrdkning
kommer forbittras. Det ger oss en starkare forhandlingspo-
sition gentemot flertalet externa parter.

Fokus 2016

De satsningar vi har genomfort under 2014 och 2015 har
bidragit till ett starkt utgangslage och positivt momentum
infor 2016. Nu fokuserar vi pa att ytterligare lyfta forsalj-
ningen, effektivisera vara interna processer och moderni-
sera vara tjanster.

AN N AN~

Richard Durlow
VD Unlimited Travel Group



Verksamhet

Vision

UTG skall vara en galleria av vilkdnda och hogt speciali-
serade researrangorer med starka varumérken dér vart och
ett skall utgora forstahandsvalet i sin nisch.

Affdarsidé

UTGs affirsidé ar att dga, starta, utveckla och forviarva
specialiserade rese- och konferensforetag som moter ni-
schade krav pa kvalitativa upplevelser.

Affarsmodell

Genom att dga specialiserade reseforetag skall UTG tillgo-
dose malgruppens resebehov samt skapa synergier inom
gruppen som i sin tur leder till en hogre vinstmarginal dn
branschgenomsnittet.

Konceptet bestar av att dga och forvirva sma till mel-
lanstora, specialiserade, personliga, entreprendrsdrivna
reseforetag — ge dem resurser, kunskap, utbildning, eko-
nomi, inkop, verksamhetsutveckling och andra forutsatt-
ningar liknande de i ett stort foretag. Entreprenorsandan i
bolagen behélls genom att varje foretag agerar som ett
sjalvstandigt bolag med ett eget varumdrke och identitet.

Marknaden

Den svenska researrangérsmarknaden karaktariseras av tva
huvudsakliga riktningar. Den ena dr chartermarknaden dér
ett mindre antal aktorer dominerar marknaden sedan lang
tid tillbaka. Konkurrensen ar hard, produkterna likartade
och det dr i mangt och mycket priset som dr avgorande for
kunden.

Den andra delen &r specialresesegmentet dir UTG befinner
sig. Inom denna riktning karaktariseras produkterna gene-
rellt av hogre komplexitet och specialiseringsniva i kombi-
nation med en hogre grad av personlig service. Malgruppen
finns i huvudsak i en internationaliserad och resvan grupp
med god disponibel inkomst.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora pensionsav-
gangar med manniskor med god disponibel inkomst, nyfi-
kenhet och reslust. Fritidsresandet i Sverige okar Gver tiden
och virlden har genom flygets expansion och prispress
blivit mer tillgédnglig 4n tidigare.

Faktorer som mer specifikt driver UTGs tillvaxt ar att in-
tresset for langresandet okar. Ménniskor soker djupare
innehall i form av natur och kultur, dventyr och utbildning
i sitt resande. UTG har skapat sig en stabil plattform inom
specialresesegmentet dér det i flertalet dotterbolag finns
betydande intradesbarriérer.

Strategi

UTGs strategi bestar i att driva organisk tillvixt genom att
utveckla dotterbolagen. Dartill skall UTG selektivt forvirva
specialiserade researrangérer som kompletterar den befint-
liga strukturen, s&vél geografiskt som produktmassigt.

Struktur

UTG bestar idag av tva affirsomraden dér Privatresor, i
individuell form eller i grupp, utgér det ena, och Foretags-
resor, grupp- och konferensresor samt affirsresor, utgor det
andra.

Strukturen bygger pa sjdlvstindiga dotterbolag med egen
ledning dar moderbolaget fungerar som ett stod vid for-
varv, affarsutveckling och administration.

Privatresor

UTGs privatresearrangorer bestdr av Birdie Golf Tours,
Vistindienspecialisten, Travel Beyond, WI-Resor, Varldens
Resor, PolarQuest, Go Active Travel och Specialresor.

For UTGs samtliga privatresearrangdrer utgor den upple-
velsefokuserade resendren med hoga krav pé leverans och
serviceniva en grundbult i affiren. En stor andel av dessa
kunder éterfinns i gruppen 55+. Stora pensionsavgingar
med kopstarka 40- och 50-talister har gatt, och kommer ga,
i pension de kommande aren. Gruppens privatekonomi ar
mindre utsatt for konjunktursvingningar 4n manga andra
samhallsgrupper. UTGs breda utbud av nischade arrango-
rer skapar mojligheter att na fler potentiella resendrer inom
bland annat denna kundgrupp, samtidigt som produkter-
bjudandet diversifieras och fordjupas genom organisk och
forvarvsdriven tillvéxt.

Grupp- och konferens samt affirsresor
I segmentet ingar idag JB Travel, Eventyr, Ski Unlimited
och UTG Reseproduktion.

JB Travel anordnar framst resor till kongresser och méssor
samt affirsresor. Man ar experter pa logistiken och servar
kunder med hogt stéllda krav. Eventyrs specialitet ar inter-
na konferenser och kick-offer ddr man pa konsultbasis dven
erbjuder kompletta kommunikations- och innehallslos-
ningar for arrangemangen. Ski Unlimiteds ledord &r "pa
berget" och man dr sdrskilt specialiserad pa grupper som
kombinerar konferens med fysisk aktivitet. UTG Resepro-
duktion dr en grossist i resebranschen. Foretagets malsatt-
ning &r att bli en kvalitetsleverantér av skraddarsydda
reseproduktioner till resebyraer, researrangdrer och andra
organisationer genom att agera som grossist.



Bolagen i koncernen

Bolagen i koncernen VD Agarandel Verksamhet Hemsida
Richard
UNLIMITED Dlljrl?)iv 100 % Moderbolag unlimitedgroup.se
TRAVEL GROUP
Marti kra 1f; h
artl‘n 100 % Skriaddarsydda golfresor oc birdie.se
Westin golfskolor
Sofi Franzén 49,96 % Sveriges ledande eventbyra eventyr.se
(4 Anna Tréaningsresor och .
V 70 % . goactivetravel.se
I Gundemark tavlingsresor
u Elisabeth 100 % Afférs-, kongress-, och bravel.se
J t ra Ve I Bjorkman ’ konferensresor J '
Richard Expeditionsresor till Svalbard
: 100 % h Antark polarquest.se
PolarQuést Durlow och Antarktis
Frida Unika konferenser och
Wingvist 100 % foretagsevent pa nagra av varl- skiunlimited.se
Ski Unlimited q dens finaste platser
o Asa Skraddarsydda gruppresor for
859 bj.
SpeCIalresor o Kjellman % foretag och organisationer s0)-5¢
TRAVEL Helena Exklusiva och unika resear-
) 68 % B . travelbeyond.se
Andrén rangemang over hela varlden
ich iali . Kii
UTGRESEPRODUKTION Richard 100 % Specialister pa produktion av atgreseproduktion.se
Durlow gruppresor och arrangemang
Va Tl d €ns Re SOr Lottie Resor med lust, nyfikenhet och
= . 75 % varldensresor.se
: = Sundelof kunskap
’\ Franciska Skraddarsydda resor till Vistin-
- 9 indi ialisten.
Vastindien -« Hollstrém 100% dien efter individuella 6nskemal vastindienspecialisten.se
Niklas Vandrings- och cykel- .
80 % . .1 wiresor.se
Fagerstrand resor med hég bekvamlighet




Styrelse

Paul Rénnberg, Ordférande

Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2004

Ovriga styrelseuppdrag: ordforande i Bas Invest, Vingcar,
Parkman, Plackers Scandinavia och Momentum Software.
Ledamot i JZ Capital Partners, HomeMaid och Fleet 101.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 375 090

Michaél Berglund

Styrelseledamot sedan 2001

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Michaél Berglund
Executive Search AB

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 512 121

Leif AiImstedt

Styrelseledamot sedan 2010

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Almcap Buisness
Development AB, Almcap AB, Scampi AB och BIG Bygg &
Industri AB. Ledamot i NorgesInvestor IV AS, NorgesIn-
vestor Management AS, Music Retail Holding AS, 07-
Media AS, Bosco Bracco SSA , Spektrumare AB och Nordic
Bios Holding AB.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 195 998

Koncernledning

Staffan Lund

Styrelseledamot sedan 1999

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Provisa Sverige AB,
Staffan Lund AB, Ekberg och Lund & Partners AB.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 459 522

Anna Elam

Styrelseledamot sedan 2008

Ovriga styrelseuppdrag: ledamot i Stora Vattnet Invest,
Cadre Invest, Agro-Region, CFD Intressenter och Adrigo
Asset Management.

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): 649 176

Jakob Tolleryd

Styrelseledamot sedan 2015

Ovriga styrelseuppdrag: ledamot i Mathem och Tidnings-
kungen

Aktieinnehav i UTG (direkt och indirekt): -

Richard Durlow, Verkstallande direktor

Anstilld 2007

Richard Durlow dar VD i UTG samt VD i PolarQuest och
UTG Reseproduktion. Richard ar civilekonom fran Han-
delshogskolan i Stockholm och kommer senast fran en
befattning som controller pa Investor AB.

Aktieinnehav i UTG: 25 113

Revisor

Malin Helleryd, Ekonomichef
Anstilld 2008

Malin Helleryd har en magisterexamen i foretagsekonomi
fran Stockholms Universitet. Malin har tidigare arbetat som
redovisningsekonom i flera av dotterbolagen, samt som
redovisningsansvarig for koncernen.

Aktieinnehav i UTG: -

Hans Bredberg, Auktoriserad revisor

Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Vald 2014-04-28



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Unlimited
Travel Group UTG AB (publ), organisationsnummer
556337-3835, far harmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning for verksamhetsaret 1 januari - 31 december
2015.

Upplysningarna nedan géller, om inget annat anges, kon-
cernen som forkortas UTG.

Allmdant om verksamheten

UTG skall bedriva resebyraverksamhet, anordna resear-
rangemang och darmed forenlig verksamhet.

Affarsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom dotter-
bolag samt intressebolag. Vid rdkenskapsérets utgang var
dessa foljande:

Bolag Andel
Birdie Golf Tours AB 100%
Eventyr AB 49,96%
Go Active Travel AB 70%
JB Travel AB 100%
PolarQuest AB 100%
Polar Quest Expeditions AB 100%
Unlimited Travel Stockholm AB/Ski Unlimited 100%
Specialresor Unlimited AB 85%
Travel Beyond I Stockholm AB 68%
UTG Reseproduktion AB 100%
Virldens Resor AB 75%
Vastindienspecialisten Unlimited AB 100%
WI-Resor Aktiebolag 80%

Resultat

Omsittningen uppgick till 455,0 mkr (426,3 mkr januari-
december 2014). Omsittningen paverkades positivt av
forvarvet av Specialresor med 53 mkr. PolarQuests planen-
ligt minskade kapacitet i Svalbard paverkar bdde omsitt-
ning och EBITA negativt. Omséttningen foregaende ar
paverkades positivt av en enskild storre bokning under
kvartal tre pé cirka 30 mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 19,7 (17,7) procent. Margina-
len paverkas positivt av att Specialresor tillkommit. Den
stabilare kronkursen har ocksa paverkat positivt jamfort
med forsvagningen under 2014.

EBITA (rorelseresultat fore goodwillavskrivningar) uppgick
till 15,2 (16,3) mkr med en EBITA-marginal pa 3,3 (3,8)
procent. Investeringar i nystartade verksamheter, UTG
Reseproduktion och Go Active Travel, paverkade EBITA
med -2,3 mkr. En engangsreservering gillande en osdker
fordran hos PolarQuest paverkade 6vriga kostnader med -
2,1 mkr. Forvirvet av Specialresor gav i gengéld en positiv
effekt pa EBITA med 4,3 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 7,1 (16,0) mkr.
Finansnettot foregaende ar paverkades positivt av effekter
av avyttring av andelar i koncernforetag. Periodens good-
willavskrivningar uppgick till 8,1 (6,5) mkr. Foregaende ars
goodwillavskrivning paverkades av effekter av avyttring av
andelar i koncernféretag. Arets goodwillavskrivning paver-
kas av forvarvet av Specialresor.

Resultat efter skatt uppgick till 3,9 (12,4) mkr. Resultat per
aktie uppgick till 0,59 (2,58) kr. Justerat resultat per aktie
(resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av
avyttring av andelar i koncernforetag) uppgick till 2,43
(2,71) kr.

Finansiell information i sammmandrag (tkr)

Koncernen 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsittning 454 953 426 314 430 374 451 988 401 800
EBITA (rorelseresultat fore goodwillavskrivningar) 15228 16 288 13 463 5147 9911
Resultat efter finansiella poster 7116 16 017 7 000 -3249 1924
Balansomslutning 170 158 123 044 131 454 120 409 129 906
Soliditet 23,1% 32,5% 28,9% 30,8% 33,9%
Soliditet (exkl minoritetsintr) 17,9% 28,9% 25,4% 26,5% 29,6%
Moderbolaget 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsittning 5078 3684 4055 3232 1674
Resultat efter finansiella poster 7 306 -1551 8988 -5515 -17 584
Balansomslutning 117 226 99 724 108 211 97 848 107 364
Soliditet 45,6% 48,6% 49,9% 41,4% 36,5%
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Finansiell stélining och likviditet

Den 31 december 2015 uppgick koncernens likvida medel
till 56,1 (39,7) mkr. Eget kapital for moderbolagets aktied-
gare uppgick till 30,4 (35,5) mkr, vilket motsvarar 6,95
(8,13) kr per aktie.

Viktiga hdndelser under rékenskapsdret

Den 6 mars forvdrvade Unlimited Travel Group 85 procent
av andelarna i researrangdren Specialresor.

Under det andra kvartalet lanserade Unlimited Travel
Group triningsresearrangéren Go Active Travel.

En engangsreservering paverkade EBITA negativt med -2,1
mkr under kvartal tre. Det ror sig om en fordran pa en
samarbetspartner till PolarQuest som bedéms som osaker.

Investeringar

Den 6 mars forvdrvade Unlimited Travel Group 85 procent
av andelarna i researrangéren Specialresor.

Ha&ndelser efter rikenskapsarets utgdng

I slutet av januari forvarvades oljecertifikat med syfte att
finansiellt sakra inkdp av fartygsbransle pa Svalbard. Sék-
ringen ticker aren 2016 och 2017 och skedde pé formanliga
nivaer.

Styrelsen har beslutat om 6vergang till IFRS med tillimp-
ning fran och med 1 januari 2016

Utsikter

Bokningslaget infor 2016 var per 31 december 53 mkr
hogre 4n vid samma tidpunkt foregaende ar. Forbiattringen
beror i huvudsak pa en storre enskild bokning pa 20 mkr
kvartal tva som inte fanns motsvarande foregdende ar, samt
att Specialresor har tillkommit. Aven bortriknat dessa
effekter dr bokningsldget infor 2016 battre jamfort med
foregaende ar.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 78
personer, Eventyrs anstallda dr ej medrdknade (67 personer
31 december 2014).

Styrelse

Styrelsen bestar, 2015-12-31, av sex ordinarie ledamdoter,
Paul Ronnberg (styrelseordforande), Michaél Berglund,
Staffan Lund, Leif Almstedt, Anna Elam och Jakob Tolle-
ryd. VD deltar i styrelsens sammantrdden sasom foredra-
gande.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning. Arbetsord-
ningen och den sdrskilda VD-instruktionen anger arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktor.
Arbetsordningen innehéller ocksd en forteckning av de
drenden som skall behandlas pa styrelsesammantrdden. I
instruktionen till verkstdllande direktoren anges dennes
uppgifter och befogenheter.

Under rakenskapsaret har styrelsen haft fem styrelseméten.
Vid dessa tillfillen har styrelsen bland annat behandlat
amnen som strategi, ekonomisk rapportering, forvérv,
marknadsutveckling, verksamhetsmél samt uppfoljning av
dessa.

Agarférhallanden

Aktieinnehav

(direkt och
Aktiedgare indirekt) Andel %
Anna Elam, Stora Vattnet Invest AB 649 176 14,9%
Michaél Berglund med bolag 512121 11,7%
Staffan Lund med bolag 459 522 10,5%
Paul Ronnberg med bolag 375090 8,6%
Avanza Pension 291 497 6,7%
Leif Almstedt, Almcap AB 195 998 4,5%
Andreas Daag 183776 4,2%
Vistsvenska Systembyggen AB 153 000 3,5%
Magnus Daag 116 224 2,7%
Nordnet Pension 108 193 2,5%
Ovriga aktiedgare 1323619 30,2%
Totalt per 31 december 2015 4368216 100,0%

Arsstédmma 2015
UTGs arsstaimma holls 2015-04-22.

Valberedning

Arsstimman 2015 beslutade att ledaméterna i UTGs valbe-
redning infor arsstimman 2016 skulle utses av de tre till
rosteantalet storsta aktiedgarna i UTG samt styrelsens
ordforande. Aktiedgandet i UTG baseras pa édgandet per
den sista bankdagen i september 2015. Valberedningen
bestod av Anna Elam (ordférande), Paul Ronnberg, Mi-
chaél Berglund och Staffan Lund.

Risker

Ett antal faktorer utom UTGs kontroll kan paverka resultat
och finansiell stillning. I det foljande redovisas ett antal
potentiella risker som kan komma att paverka UTGs fram-
tida utveckling och resultat. Faktorerna nedan ar inte fram-
stallda i prioritetsordning och gor heller inte ansprak pa att
vara heltickande. Det innebdr inte heller att det inte finns
andra risker dn de nedan nimnda som kan komma att
paverka UTGs verksamhet och resultat.



Konjunkturen

Resebranschen, och ddrmed UTG, ar beroende av mal-
gruppens disponibla inkomster. En svag konjunkturut-
veckling kan komma att medféra lagre marknadstillvéxt for
resebranschen. Det finns ddarmed risk att UTGs forsdljning
kan paverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

Politisk oro och naturkatastrofer

Koncernens resor ticker stora delar av virldens geografi
inklusive samtliga sju kontinenter. Fran tid till annan upp-
star politiska konflikter, strejker, vulkanutbrott, jordbav-
ningar, 6versvaimningar och dylika handelser i linder dit
UTGs bolag sander resendrer. Sadana handelser riskerar att
skapa bortfall av forsiljning, oplanerade extraordinira
kostnader och forsamrade bruttovinster.

Nyckelpersoner

Inom UTG finns ett antal nyckelpersoner som ér viktiga for
verksamheten. Om dessa nyckelpersoner ldimnar UTG kan
det, atminstone kortsiktigt, ha en negativ inverkan pa verk-
samheten.

Forvirv

En del i UTGs strategi bygger pa forvarv av researrangorer.
Med denna strategi finns risker for felbedomningar vid
forvarvstillfallet och/eller paverkan fran ej kdnda externa
faktorer. Sddana héndelser kan hamma UTGs utvecklings-
takt, finansiella stallning och likviditet.

Tvister

Polar Quest Expeditions AB mottog i slutet av 2013 ett
ansprak fran en person som tidigare var involverad i en
samarbetspartner till Polar Quest i Tyskland, Fietz GmbH.
Sammantaget bedomer UTG att anspraket mot Polar
Quest, pa de underlag som hitintills presenterats, saknar
grund.

I ovrigt &r UTG ej part i ndgon pagdende tvist, ratteging
eller skiljeforfarande. Det foreligger idag inte nagra kdnda
forhallanden som skulle kunna paverka UTGs ekonomiska
stallning eller resultat i ndgon vésentlig grad.

Avial

UTG ér inte beroende av nagot enskilt avtal for verksam-
hetens bedrivande.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att UTGs forsdkringsskydd ér tillfreds-
stdllande med avseende pa verksamhetens art och omfatt-
ning.

Finansiella instrument

I syfte att sakra kostnader i utlindsk valuta anvinder UTG
terminskontrakt. Dessa terminskontrakt skall alltid vara
kopplade till en specifik resa, alternativt en period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 ar UTGs aktier upptagna till
handel p4 NASDAQ OMX First North. Aktiens kortnamn
ar UTG.

Aktien

Under januari-december steg UTGs aktiekurs med 2 pro-
cent. First North All-Share SEK index ¢kade under motsva-
rande period 44 procent.
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Utdelningspolicy

Unlimited Travel Groups utdelningspolicy har tidigare
angivit att 40 - 60 procent av koncernens justerade resultat
per aktie skall delas ut till aktiedgarna. I takt med att balans-
rakningen under de senaste aren har stérkts ser styrelsen att
det kan finnas utrymme att dela ut mer dn 60 procent av
justerat resultat per aktie. Styrelsen har dérfor fattat beslut
om en justerad utdelningspolicy som nu lyder enligt f6l-
jande:

Minst 50 procent av det justerade resultatet efter skatt skall
delas ut till aktiedgarna. Vid faststéllande av utdelningsniva
skall hinsyn tas till foretagets likviditet, finansiella stéllning
och framtida investeringsplaner. Styrelsen skall &rligen
prova den fastslagna utdelningspolicyn.
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Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foresléar att till forfo-
gande stdende vinstmedel 41 512 198 kr disponeras enligt
foljande:

Till arsstimmans forfogande i moderbolaget stir:

Overkursfond 36 037 248
Balanserat resultat -6 891110
Arets resultat 12 366 060
Summa 41 512 198

Styrelsens forslag till vinstdisposition

- till aktiedgarna utdelas 13 104 648
- i ny rakning balanseras 28 407 550
Summa 41512 198

Forslag fill beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att en ordinarie utdelning ldmnas med
8736 432 kr, vilket motsvarar 2,00 kr per aktie. Dértill
foreslar styrelsen en extra utdelning pa 4 368 216 kr, vilket
motsvarar 1,00 kr per aktie. Styrelsen foreslar att utbetal-
ning av utdelningen skall ske i omedelbar anslutning till
arsstdmman.

Yttrande frdn styrelsen

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen &r for-
svarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapi-
talet samt UTGs konsolideringsbehov, likviditet och stéll-
ning i 6vrigt. Yttrandet ska ses mot bakgrund av den in-
formation som framgar av arsredovisningen. Foretagsled-
ningen planerar inga vésentliga forandringar av befintlig
verksamhet s& som visentliga investeringar, forsaljningar
eller avveckling.

Arsst&dmma 2016

Arsstimman halls fredagen den 22 april, kl 15.00 i Virldens
Resors lokaler pa Tegnérgatan 8 i Stockholm. Kallelse har
skett i Post- och Inrikes Tidningar, genom pressmed-
delande och pé bolagets hemsida. Meddelande om att kal-
lelse har skett har annonserats i Svenska Dagbladet.
For mer information och anmalan, se

www.unlimitedtravelgroup.se.

2K 2658 24 2 2 2 26 20 2 56 2k 2k 2 2k 2 2 56 2k 2 2 24 2k 2 2 2 2k 2 26 2k 2 S 54 2k 2 56 5k 2 5 2 5 5 2 56 2 5 5k 2 2 6 6 kb % %

Betraffande UTGs resultat och stéllning i 6vrigt hdnvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
tilliggsupplysningar.
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Rdkenskaper koncernen

RESULTATRAKNING KONCERNEN Not 2015-01-01 2014-01-01
(tkr) 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsittning 454 953 426 314
Kostnad for sdlda resor 1 -365 498 -350 792
Bruttoresultat 89 455 75 522
Ovriga externa kostnader 3,4 -25 673 -22123
Personalkostnader 1 -49 201 -39 527
Avskrivningar pa materiella och 2

immateriella anliggningstillgdngar -8 259 -6 705
Andel i intressebolags resultat efter skatt 13 852 2616
Rorelseresultat 7174 9783
Resultat frin finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag 0 6342
Resultat fran andelar i intressebolag 7 0 -426
Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som

ar anldggningstillgangar -8 17
Rénteintékter 168 328
Réntekostnader -218 -27
Resultat efter finansiella poster 7 116 16 017
Skatt p4 arets resultat 9 -3239 -3583
ARETS RESULTAT 3 877 12 434
Hanforligt till

Moderbolagets dgare 2582 11252
Minoritetsintresse 1295 1182
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2015-12-31 2014-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgingar

Goodwill 10 27 597 20284
Summa immateriella anliggningstillgingar 27 597 20 284
Materiella anldggningstillgingar

Inventarier 11 495 617
Summa materiella anliggningstillgingar 495 617
Finansiella anldggningstillgingar

Andelar i intressebolag 13 8682 10788
Andra langfristiga fordringar 15 3772 6363
Summa finansiella anlaggningstillgingar 12 454 17 151
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 40 546 38 052
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 70 97
Forskott till leverantorer 40722 17018
Summa varulager m.m. 40 792 17 115
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 26751 21222
Ovriga fordringar 3418 4936
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 16 2598 1992
Summa kortfristiga fordringar 32767 28 150
Kortfristiga placeringar 17 8183 68
Kassa och bank 18 47 870 39 659
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 129 612 84 992
SUMMA TILLGANGAR 170 158 123 044
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BALANSRAKNING KONCERNEN Not 2015-12-31 2014-12-31
(tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 19

Aktiekapital (4 368 216 aktier med kvotvirde 1) 4368 4368
Annat eget kapital inklusive arets resultat 26 013 31157
Minoritetsintressen 8903 4458
SUMMA EGET KAPITAL 39 284 39 983
Avsittningar

Uppskjuten skatt 2231 1420
Summa avsittningar 2231 1420
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 7 280

Summa langfristiga skulder 7 280 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2240 0
Forskott fran kunder 83226 52 092
Leverantorsskulder 3399 2800
Aktuella skatteskulder 876 1056
Ovriga skulder 19 665 16 340
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 11957 9353
Summa kortfristiga skulder 121 363 81 641
SUMMA SKULDER 128 643 81 641
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 170 158 123 044
POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter 22 41272 49 114
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN Not 2015-01-01 2014-01-01
(tkr) 2015-12-31 2014-12-31
Resultat efter finansiella poster 23 7 116 16 017
Justering for poster som ej ingir i kassaflodet

Avskrivningar 10,11 8259 6705
Resultat fran intressebolag -852 -2240
Resultat fran koncernbolag 0 266
Kassaflode efter justeringar 14 523 20 748
Betald skatt -3 366 -1991
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 11 157 18 757
Minskning(+) 6kning(-) av varulager -22 468 16 703
Minskning(+) 6kning(-) av fordringar 43 926 -10 869
Minskning(-) 6kning(+) av kortfristiga skulder -9556 2528
Kassaflode frin den l16pande verksamheten 23 059 27 120
Investeringsverksamheten

Investering i inventarier 11 -27 -425
Forvirv av koncernbolag 24 -12 500 0
Utdelning fran intressebolag 13 2314 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 213 -425
Finansieringsverksamheten

Lén 9520 0
Utdelning -7 426 -8736
Utdelning, minoritet -1204 -1325
Forandring langfristiga fordringar 15 2591 -4761
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 3 481 -14 822
Arets kassaflode 16 327 11873
Likvida medel vid periodens ingang 25 39 726 27 853
Likvida medel vid periodens utgang 25 56 053 39726
Forandring likvida medel 16 327 11 873
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Rakenskaper moderbolaget

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET Not 2015-01-01 2014-01-01
(tkr) 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsittning 5078 3684
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,4 -4 511 -3561
Personalkostnader 1 -5 631 -5100
Avskrivningar pa materiella anliggningstillgdngar 2 0 -15
Rorelseresultat -5 064 -4 992
Resultat frin finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag 10163 4351
Resultat fran andelar i intressebolag 7 2314 -1100
Rénteintékter 101 313
Réntekostnader 5 -208 -123
Resultat efter finansiella poster 7 306 -1551
Bokslutsdispositioner 8 5 060 4800
Resultat fore skatt 12 366 3249
ARETS RESULTAT 12 366 3249
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2015-12-31 2014-12-31
(tkr)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella aniggningstillgingar

Inventarier 11 0

Summa materiella anliggningstillgingar 0 0
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernbolag 12 82 804 57 384
Andelar i intressebolag 14 8493 8493
Langfristiga fordringar 15 1164 1942
Summa finansiella anlaggningstillgingar 92 461 67 819
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 92 461 67 819
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 5246 0
Aktuella skattefordringar 114 114
Ovriga fordringar 874 2408
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 16 292 273
Summa kortfristiga fordringar 6 526 2795
Kassa och bank 18 18 239 29 110
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 24765 31905
SUMMA TILLGANGAR 117 226 99 724
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET Not 2015-12-31 2014-12-31
(tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital (4 368 216 aktier med kvotvirde 1) 4368 4368
Reservfond 7572 7572
Summa bundet eget kapital 11 940 11 940
Fritt eget kapital

Overkursfond 36 037 36 037
Balanserat resultat -6 891 -2714
Arets resultat 12 366 3249
Summa fritt eget kapital 41 512 36 572
SUMMA EGET KAPITAL 53 452 48 512
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 7 280

Summa langfristiga skulder 7 280 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2240 0
Leverantorsskulder 208 126
Skulder till koncernforetag 34 928 35118
Ovriga skulder 17 822 15052
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 1296 916
Summa kortfristiga skulder 56 494 51212
SUMMA SKULDER 63 774 51212
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 117 226 99 724
POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter 22 73 311 50 426
Ansvarsforbindelser 22 Borgen Borgen
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET Not 2015-01-01 2014-01-01
(tkr) 2015-12-31 2014-12-31
Resultat efter finansiella poster 23 7 306 -1551
Justeringar for poster som ej ingir i kassaflodet

Avskrivningar 11 0 15
Resultat fran intressebolag 7 -2314 1049
Resultat fran koncernbolag 0 7399
Nedskrivning koncernbolag 12 0 18 992
Kassaflode efter justeringar 4992 25904
Betald skatt 0 0
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 4992 25904
Minskning(+) 6kning(-) av fordringar -3730 -2332
Minskning(-) 6kning(+) av kortfristiga skulder 5601 -2 689
Kassaflode frin den lopande verksamheten 6 863 20 883
Investeringsverksamheten

Forvirv av koncernbolag 24 -22 920 -50
Utdelning fran intressebolag 7 2314 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 606 -50
Finansieringsverksamheten

Lén 9520 0
Koncernbidrag 0 4490
Utdelning -7 426 -8736
Forandring langfristiga fordringar 15 778 -1942
Kassaflode frian finansieringsverksamheten 2872 -6 188
Arets kassaflode -10 871 14 645
Likvida medel vid periodens ingang 25 29110 14 465
Likvida medel vid periodens utgang 25 18 239 29110
Forandring likvida medel -10 871 14 645
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Allma&nna upplysningar

Koncernférhdllanden

I koncernen Unlimited Travel Group UTG AB (publ) ingar,
forutom moderbolaget, dotterbolagen Unlimited Travel
Stockholm AB, Vistindienspecialisten Unlimited AB,
Birdie Golf Tours AB, JB Travel AB, Polar Quest Expedit-
ions AB, PolarQuest AB, UTG Reseproduktion AB, Special-
resor Unlimited AB (85%), WI-Resor Aktiebolag (80%),
Virldens Resor AB (75%), Go Active Travel AB (70%),
Travel Beyond i Stockholm AB (68%) samt intressebolaget
Eventyr AB (49,96%).

Moderbolagets forséljning och inkép till/fran 6vriga kon-
cernbolag har uppgatt till 5 033 (3 612) tkr (forséljning) och
113 (130) tkr (inkép).

Redovisningsprinciper

Ars- och koncernredovisningarna har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). Om inte annat framgar
ar principerna oférindrade i jamforelse med foregaende ar.

Int&ktsredovisning

Bolaget vinstavraknar vid avresa med undantag for affirs-
omradet affirsresor pa JB Travel AB och Polar Quest Expe-
ditions AB som vinstavraknar vid faktureringstillfillet.

Kostnad salda resor

Bolaget har valt att i och med 2011 ars rapport redovisa
kostnad salda resor samt bruttoresultat for att ge en tydli-
gare bild av bolagets verksamhet. I kostnad salda resor
ingar kostnader for guider. Dessa har tidigare redovisats i
personalkostnader.

Redovisning av koncernbidrag

God redovisningssed gillande redovisning av koncernbi-
drag har dndrats. I och med 2012 ars rapport redovisas
koncernbidrag som bokslutsdispositioner i resultatrakning-
en. Tidigare redovisades koncernbidrag med tillhérande
skatteeffekt direkt i eget kapital.

Tillg&ngar och skulder

Bolagets tillgangar och skulder upptages till anskaffnings-
virde eller nominellt virde om inte annat framgar.

Fordringar

Fordringar tas upp till de belopp, som efter individuell
bedomning berdknas bli betalda.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta vdrderas till ba-
lansdagens kurs.

Enligt gillande rekommendationer ska kursdifferenser pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktir redovisas som

ovriga rorelseintakter alternativt ovriga rorelsekostnader.
Bolaget har valt att istéllet redovisa dessa i kostnad for salda
resor da de huvudsakligen har uppkommit genom hed-
ging/valutasadkring och da det battre aterspeglar bolagets
verksambhet.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning

Finansiella instrument utgérs i koncernen av terminskon-
trakt som anvéinds for att ticka risker for forandringar i
valutakurser. Vardeforandringar pa terminskontrakt redo-
visas i resultatrakningen baserat pa syftet med innehavet,
har i kostnad salda resor. Resultateffekterna fran valutater-
miner resultatfors i samma period som de sidkrade posterna
resultatredovisas. For skydd mot valutarisk tillampas
sakringsredovisning. For att uppfylla kraven pa sdkringsre-
dovisning kravs att det finns en tydlig koppling till den
sakrade posten och att sakringen effektivt skyddar den
sakrade positionen.

Skaftter

Aktuell skatt for perioden baseras pa periodens resultat
justerat for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla
kostnader. Uppskjuten skatt avser skatt pa temporéra skill-
nader dar tillgangar eller skulders redovisade varde avviker
fran skattemassiga virden pa balansdagen.

Uppskjuten skatt berdknas pa alla temporéra skillnader
medan uppskjuten skattefordran redovisas i den omfatt-
ning det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot fram-
tida skattemassiga Gverskott.

Koncernredovisning

Koncernens resultat- och balansrdkningar omfattar alla
bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt har mer dn
hélften av aktiernas rostvarde. Undantag gors for bolag som
bedoms vara av ringa betydelse med hénsyn till kravet pa
rittvisande bild, enligt ARL 7 kap 16 §.

Koncernredovisningen ar upprittad enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Samtliga
forvarv av dotterbolag dr redovisade enligt forvdrvsmet-
oden.

Overstiger anskaffningsvirdet for aktier i koncernbolag det
berdknade marknadsvirdet av bolagets nettotillgdngar
enligt forvarvsanalysen, utgors skillnaden av koncernmassig
goodwill, vilken skrivs av 6ver uppskattad ekonomisk livs-
langd. Mot bakgrund av bolagens resultat och ekonomiska
stallning vid forvdrvet bedoms denna vara 10 ar. I koncer-
nens resultatrakning ingar dotterbolagens verksamhet fran
forvarvstidpunkten.

Intressebolag omfattar bolag i vilka moderbolaget direkt
eller indirekt har mellan 20 och 50 % av aktiernas rostvérde.
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Forvérv av intressebolag ar redovisade enligt kapitalandel-
smetoden.

Kapitalandelsmetoden innebér att ett forvarv initialt redo-
visas till sitt anskaffningsvirde. Det bokforda virdet pa
andelar i intressebolag fordndras direfter med dgarbolagets
andel i intressebolagets resultat, justerat for eventuella
avskrivningar pa koncernmassig goodwill och andra resul-
tatposter foranledda av forvarvsanalysen.

Internvinster och mellanhavanden inom koncernen elimi-
neras i koncernredovisningen.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingav-
tal, vilket innebdr att leasingavgiften kostnadsfors i resultat-
rdkningen linjart 6ver leasingperioden.

Pensioner

Pensionsplaner redovisas enligt forenklingsregeln, vilket
innebdr att kostnaden redovisas i takt med att avgiften
betalas.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalys upprittas enligt indirekt metod i enlighet
med K3. Det redovisade kassaflodet omfattar endast trans-
aktioner som medfor in- och utbetalningar.

Upplysningar till enskilda poster

Noter avser bade koncernen och moderbolaget om inget
annat anges (belopp i tkr).
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Nofter

Not 1 Personal

2015-01-01 2014-01-01
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Medelantalet anstéllda
Min 18 16
Kvinnor 69 51
87 67
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 17% 17%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 83% 78%
Loéner och ersdttningar
Styrelse, verkstillande direktor och
andra ledande befattningshavare 7 870 5707
Ovriga anstillda 28 968 23148
36 838 28 855
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstallande direktér och
andra ledande befattningshavare 887 736
Pensionskostnader, dvriga anstéllda 1743 1452
Sociala avgifter enligt lag och avtal 12 095 9661
14725 11 849
Styrelse- Pensions-
Ersittningar och 6vriga forméaner Loner arvode kostnader
Richard Durlow, VD 1644 0 241
Paul Ronnberg, ordforande 0 150 0
Anna Elam 0 48 0
Leif Almstedt 0 48 0
Michaél Berglund 0 24 0
Pir Kjellin 0 16 0
Staffan Lund 0 48 0
Jakob Tolleryd 0 24 0
Andra ledande befattningshavare (8 st) 5868 0 646
7 513 358 887

Avgangsvederlag

Om uppsédgning sker frén arbetsgivarens sida har VD i Unlimited
Travel Group UTG AB, Richard Durlow, ratt till ett avgangsveder-
lag motsvarande nio ginger den kontanta manadslonen vid tid-
punkten for uppsiagningen.

Om uppségning sker fran arbetsgivarens sida har VD i Travel
Beyond i Stockholm AB, Birdie Golf Tours AB, WI-Resor Aktiebo-
lag, Eventyr AB, JB Travel AB, Unlimited Travel Stockholm AB,
Vistindienspecialisten Unlimited AB och Specialresor Unlimited
AB ratt till ett avgangsvederlag motsvarande tre gdnger den kon-
tanta manadslonen vid tidpunkten for uppségningen.

Teckningsoptioner

Per 2015-12-31 fanns inga utestiende teckningsoptioner i UTG.

Kostnad silda resor

Bolaget har valt att i och med 2011 érs rapport redovisa kostnad
sdlda resor samt bruttoresultat for att ge en tydligare bild av bola-
gets verksamhet. I kostnad salda resor ingar personalkostnader
med 3 284 (2 024) tkr vilka bestar av kostnader for guider. Dessa
har tidigare &r redovisats i personalkostnader.
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Not 1 Personal forts.

2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Medelantalet anstillda
Min 2 2
Kvinnor 3 3
5 5
Koénsférdelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 17% 17%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 50% 50%
Loner och ersittningar
Styrelse och verkstallande direktor 2002 1689
Ovriga anstillda 1877 1757
3 879 3 446
Sociala kostnader
Pensionskostnader, styrelse och verkstéllande direktor 241 233
Pensionskostnader, dvriga anstillda 137 134
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1320 1169
1698 1536
Styrelse- Pensions-
Ersattningar och 6vriga forméaner Léner arvode kostnader
Richard Durlow, VD 1644 0 241
Paul Rénnberg, ordférande 0 150 0
Anna Elam 0 48 0
Leif Almstedt 0 48 0
Michaél Berglund 0 24 0
Pir Kjellin 0 16 0
Staffan Lund 0 48 0
Jakob Tolleryd 0 24 0
Andra ledande befattningshavare 0 0 0
1644 358 241

Not 2 Avskrivningar

I resultatrdkningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar
enligt plan, vilka berdknas pd ursprungliga anskaffningsvarden och
baseras pé tillgdngarnas bedomda ekonomiska livslangd, varvid

f6ljande procentsatser har anvénts.

Goodwill

Inventarier och rittigheter skrivs av enligt plan

nyttjandeperiod.

P& immateriella tillgangar tillimpas normalt 20% avskrivning. En
ldgre procentsats anvandas om sérskilda skl motiverar detta. UTG
tillimpar 10% avskrivning pa goodwill, vilket baseras pa bedomd
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Not 3 Leasade maskiner, inventarier och lokalhyror

Koncernen

Bolagen inom koncernen hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Loptiden for dessa avtal uppgér till mellan

3 till 5 ar.

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgar till 4 615 tkr (3 734 tkr). Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till

betalning enligt foljande:

2015-01-01 2014-01-01

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Inom ett dr 4604 4248
Mellan ett och fem ar 7 125 7003
11729 11 251

Moderbolaget

Bolaget hyr sina kontorslokaler vilket redovisas som operationellt leasingavtal. Loptiden for dessa avtal uppgar till 3 ar.

Arets kostnad for leasingavgifter och lokalhyror uppgir till 202 tkr (195 tkr). Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till betal-

ning enligt foljande:
2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Inom ett ar 190 198
Mellan ett och fem &r 322 523
512 721
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Not 4 Arvode och kostnadsersdattning

2015-01-01 2014-01-01
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
revisionsuppdrag 355 325
andra uppdrag 88 28
443 353
BDO Milardalen AB
revisionsuppdrag 0 0
andra uppdrag 0 54
0 54
Ernst & Young AB
revisionsuppdrag 29 0
andra uppdrag 0
29 0
2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Finnhammars Revisionsbyré Aktiebolag
revisionsuppdrag 127 100
andra uppdrag 46 12
173 112
BDO Milardalen AB
revisionsuppdrag 0 0
andra uppdrag 0 54
0 54

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, Gvriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt radgivning och bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning
eller genomforandet av sidana arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

Not 5 Koncerninterna rantor

2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Koncerninterna rantekostnader 7 105

Not 6 Resultat frén andelar i koncernbolag
2015-01-01 2014-01-01
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Realisationsresultat vid forsaljning av andelar i dotterbolag 0 2118
Omvirderingsvinst vid forsiljning av andelar i dotterbolag 0 4224
0 6 342
2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Utdelning fran dotterbolag 10 163 26482
Realisationsresultat vid forsaljning av andelar i dotterbolag 0 -3139
Nedskrivning av andelar i dotterbolag 0 -18 992
10 163 4351
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Not 7 Resultat fran andelar i intressebolag

2015-01-01 2014-01-01
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Nedskrivning av andelar i intressebolag 0 -426
0 -426
2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Utdelning fran intressebolag 2314 0
Nedskrivning av andelar i intressebolag 0 -1100
2314 -1100
Not 8 Bokslutsdispositioner
2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Mottagna koncernbidrag 6310 4800
Lamnade koncernbidrag -1250 0
5 060 4 800
Not 9 Skatt pa drets resultat
2015-01-01 2014-01-01
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Aktuell skatt -3 186 -3 067
Uppskjuten skatt -53 -516
-3 239 -3583
Not 10 Immateriella anlaggningstillgangar
2015-12-31 2014-12-31
Goodwill dotterbolag
Koncernen
Ingéende anskaffningsvirde 64 852 81 686
Arets investeringar 14724 0
Arets avyttringar 0 -16 834
Utgiende anskaffningsvirde 79 576 64 852
Ingéende avskrivningar -44 568 -48 905
Arets avyttringar 0 10 521
Arets avskrivningar -7 411 -6 184
Utgdende ackumulerade avskrivningar -51 979 -44 568
Planenligt restvarde 27 597 20 284

T avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar i resultatrdkningen ingar goodwillavskrivning intressebolag med 643 (321)

tkr.

En prévning av goodwill-virdena har gjorts varvid man funnit att inget nedskrivningsbehov foreligger.
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Not 11 Inventarier

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 4999 4906
Ingdende anskaffningsvirde forvirvade bolag 236 0
Utrangerade inventarier 0 0
Arets avyttringar 0 -332
Arets investeringar 27 425
Utgdende anskaffningsvirde 5262 4999
Ingdende avskrivningar -4 382 -4 439
Ingdende avskrivningar forvirvade bolag -180 0
Utrangerade inventarier 0 0
Arets avyttringar 0 257
Arets avskrivningar -205 -200
Utgidende ackumulerade avskrivningar -4 767 -4 382
Planenligt restviarde 495 617
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 138 138
Arets investeringar 0 0
Utgiende anskaffningsvirde 138 138
Ingdende avskrivningar -138 -123
Arets avskrivningar 0 -15
Utgidende ackumulerade avskrivningar -138 -138
Planenligt restviarde 0 0
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Not 12 Andelar i koncernbolag

Moderbolaget
Agd andel Agd andel Bokfort
Dotterbolag Antal  Arets resultat Eget kapital virde
Birdie Golf Tours AB 1 000 314 531 643
556185-1030, Stockholm (100%)
Go Active Travel AB 700 -712 23 1035
559009-7944, Stockholm (70%)
JB Travel AB 1686 1173 3844 18418
556608-0924, Stockholm (100%)
PolarQuest AB 1 000 2 449 2 499 50
556914-9817, Stockholm (100%)
Polar Quest Expeditions AB 1 000 -2 118 16 857
556207-5522, Stockholm (100%)
Unlimited Travel Stockholm AB (Ski Unlimited) 1250 139 289 2908
556274-1990, Stockholm (100%)
Specialresor Unlimited AB 2550 2427 13250 22 885
556414-8335, Karlstad (85%)
Travel Beyond AB 680 892 2908 2209
556535-6168, Stockholm (68%)
UTG Reseproduktion AB 1 000 -14 1536 1550
556988-1369, Stockholm (100%)
Virldens Resor AB 753 898 6184 9028
556637-8468, Stockholm (75%)
Vistindienspecialisten Unlimited AB 1 000 237 669 3108
556588-1991, Stockholm (100%)
WI-Resor Aktiebolag 80 892 3666 4113
556478-3370, Stockholm (80%)
8693 35517 82 804
2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 89 866 111968
Arets investeringar 22920 50
Kapitaltillskott 2500 0
Arets avyttringar 0 -7 399
Omklassificering till intressebolag 0 -14753
Utgdende anskaffningsvirde 115 287 89 866
Ingdende nedskrivningar -32482 -19750
Arets nedskrivningar 0 -18 992
Omklassificering till intressebolag 0 6260
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -32 482 -32 482
Bokfort varde 82 804 57 384

Unlimited Travel Group UTG AB har ingatt avtal med minoritetsdgare i Travel Beyond i Stockholm AB om att forvarva ytterligare andelar.
I WI-Resor Aktiebolag, Virldens Resor AB och Specialresor Unlimited AB har avtal ingatts om mojlighet att forvarva ytterligare andelar.
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Not 13 Kapitalandel i intressebolag

Koncernen Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site Antal  Arets resultat Eget kapital virde
Eventyr AB 666 852 2163 8682
556508-7151, Stockholm (49,96 %)

2015-12-31 2014-12-31
Belopp vid arets ingang 10788 376
Avyttringar av intressebolag 0 -376
Omklassificering till intressebolag 0 14753
Aktiedgartillskott intressebolag 0 50
Arets nedskrivningar 0 -6 310
Andel fran resultat i intressebolag inkl goodwillavskrivning 208 2295
Mottagna utdelningar -2314 0
Belopp vid drets utging 8 682 10 788
Unlimited Travel Group UTG AB har ingatt avtal om mojlighet att avyttra andelar i Eventyr AB.

Not 14 Andelar i intressebolag

Moderbolaget Agd andel Agd andel Bokfort
Intressebolag/org nr/site Antal  Arets resultat Eget kapital virde
Eventyr AB 666 852 2163 8493
556508-7151, Stockholm (49,96 %)

2015-12-31 2014-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvirde 14 753 1350
Aktiedgartillskott intressebolag 0 50
Avyttringar av intressebolag 0 -1400
Omklassificering till intressebolag 0 14753
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 14 753 14753
Ingdende nedskrivningar -6 260 -300
Avyttringar av intressebolag 0 350
Arets nedskrivningar 0 -6 310
Utgidende ackumulerade nedskrivningar -6 260 -6 260
Bokfort virde 8 493 8 493

Not 15 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Belopp vid arets ingang 6363 1602
Deposition -1813 2819
Langfristigt lan -778 1942
Belopp vid édrets utging 3772 6363
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Belopp vid érets ingéng 1942 0
Langfristigt lan -778 1942
Belopp vid érets utging 1164 1942
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Forutbetald hyra 1104 1015
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1 494 977
2598 1992
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Forutbetald hyra 234 234
Ovriga upplupna kostnader 58 39
292 273

Not 17 Kortfristiga placeringar
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Bokfort virde 8183 68
Borsvirde 8279 68

Not 18 Checkrakningskredit

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Checkkredit, limit 15 000 15 000
Varav utnyttjat 0 0
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Checkkredit, limit 15 000 15 000
Varav utnyttjat 0 0
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Not 19 Forandring eget kapital

Balanserade

Summa eget

vinstmedel inkl kapital,
Aktie- periodens | moderbolagets Minoritets- Totalt
Koncernen kapital resultat aktiedgare intresse eget kapital
Ingiende balans 1 januari 2014, 4368 28 976 33 344 4601 37 945
efter justering till K3
Periodens resultat 11252 11252 1182 12434
Riktad emission till minoritetsintresse -398 -398 2898 2500
Avyttring del av dotterbolaget Eventyr, ¢j langre
bestimmande inflytande 64 64 -2 898 -2 834
Utdelning minoritet -1325 -1325
Utdelning -8736 -8736 -8736
Utgdende balans 31 december 2014 4368 31 157 35525 4458 39 983
Periodens resultat 2582 2582 1295 3877
Forviarv av delagda dotterbolaget Specialresor, ¢j
bestaimmande inflytande sedan tidigare 4039 4039
Uppstart av deldgda dotterbolaget Go Active
Travel 15 15
Aktieagartillskott delagda dotterbolaget Go Active
Travel -300 -300 300 0
Utdelning minoritet -1204 -1204
Utdelning -7 426 -7 426 -7 426
Utgiende balans 31 december 2015 4368 26 013 30 381 8903 39284
Aktie- Bundna Fritt eget Totalt
Moderbolaget kapital reserver kapital eget kapital
Belopp vid arets ingang 4368 7572 36 572 48512
Arets resultat 12 366 12 366
Utdelning -7 426 -7 426
Belopp vid arets utging 4368 7 572 41 512 53 452
Not 20 Langfristiga skulder
De langfristiga ldnen forfaller till betalning enligt f6ljande:
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Inom tvé till fem é&r 7 280 0
7 280 0
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Inom tvé till fem é&r 7 280 0
7 280 0
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Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna loner 3906 2884
Upplupna sociala avgifter 2875 2765
Upplupna produktionskostnader 4637 2706
Ovriga upplupna kostnader 539 998
11 957 9353
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna l6ner 687 307
Upplupna sociala avg 402 279
Ovriga upplupna kostnader 207 330
1296 916
Not 22 Stallda sakerheter
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Sakerheter stéillda for egna skulder/krediter
Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt
ataganden gallande hedging/valutasikring 18 000 17 400
Pantsatta aktier i dotterbolag 20 664 27293
Deposition 2608 4421
41 272 49 114
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Pantsatta aktier i koncernbolag 73311 50 426
Ansvarsforbindelser
Moderbolaget har gatt i borgen for sina koncernbolag. Borgen dr en generell obegransad
proprieborgen.
Not 23 Resultat efter finansiella poster
2015-01-01 2014-01-01
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Betald rdnta 218 27
Erhallen ranta 168 328
2015-01-01 2014-01-01
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Betald ranta 208 123
Erhallen ranta 101 313
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Not 24 Forvarv av dotterbolag

Under éret startades dotterbolaget Go Active Travel AB (2015-04-07).

Under éret forvarvades 85 % av andelarna i Specialresor Birgitta Johnsson AB (2015-03-06).

Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgdngar 55 0
Forskott leverantérer 1208 0
Kundfordringar 39 939 0
Ovriga fordringar 23 0
Forutbetalda kostnader 258 0
Ovriga placeringar 8130 0
Likvida medel 10371 0
Kortfristiga skulder -47 218 0
Uppskjuten skatt -566 0
Goodwill 14724 0
Minoritetens andel av goodwill -2209 0
Minoritetsintresse i eget kapital -1 844 0

22 871 0
Koncernen 2015-12-31 2014-12-31
Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -22 871 0
Likvida medel i det forvarvade bolaget 10 371 0
Paverkan pa koncernens likvida medel -12 500 0
Moderbolaget 2015-12-31 2014-12-31
Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -22 920 -50
Paverkan pa moderbolagets likvida medel -22 920 -50

Not 25 Likvida medel

T likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
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Revisionsberdttelse

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Org.nr. 556337-3835

Rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
for ar 2015-01-01—2015-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for arsre-
dovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att uppratta en arsredovisning och koncernredo-
visning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisnings-
lagen och for den interna kontroll som styrelsen och verk-
stallande direktéren beddmer &r nddvandig for att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
héller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror péa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredo-
visningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksa en utvardering av d&ndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den dvergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisning-
en.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvalt-

ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstimman faststéller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncer-
nen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) for ar 2015-01-
01—2015-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forsla-
get till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
och om férvaltningen pé grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna beddma om forslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen granskat vasentliga beslut, atgarder och forhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelsele-
damot eller verkstéllande direktdren &r erséttningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktdren p& annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Upplands Véshy 2016-04-07
Finnhammars Revisionshyra AB

Hans Bredberg
Auktoriserad revisor
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