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JANUARI — DECEMBER 2013

Oktober - december 2013

- Omsittningen uppgick till 151,4 mkr (128,0 mkr oktober — december 2012)

- Bruttomarginalen uppgick till 22,0 (20,0) %

- Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 13,1 (5,6) mkr, med en marginal pa 8,7 (4,4) %

- Nettoresultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 2,00 (0,59) kr

- Bokningsingangen minskade med 13 % jamfort med samma period foregdende &r

- Bokningslaget for 2014 uppgér till 182,9 mkr per 31 december, en 6kning med 32 mkr jamfort med samma siffra
foregaende &r.

Januari — december 2013

- Omsittningen uppgick till 430,4 mkr (452,0 mkr januari - december 2012)

- Bruttomarginalen uppgick till 19,6 (16,8) %

- Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 14,9 (5,1) mkr, med en marginal pa 3,5 (1,1) %
- Nettoresultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 2,35 (0,37) kr

- Bokningsingangen minskade med 1 % jamfort med samma period foregaende &r

Viktiga héandelser

- Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 (0) kr per aktie samt reviderad utdelningspolicy. Se vidare pa sida 7.

- PolarQuest har forlangt kontraktet for fartyget M/S Stockholm till och med 2018

- Arsstimma 2014 halls kl 15.00 den 28 april i lokal Ljusgarden, Berns Hotell i Stockholm. Fullstandig kallelse och
underlag till forslag publiceras senast den 28 mars. Arsredovisningen for 2013 publiceras senast den 11 april pa
www.unlimitedtravelgroup.se.

Ur VDs kommentar

”Sista kvartalet utgjorde som véntat en stark avslutning pa aret. Det gor att vi noterar gruppens hittills basta enskilda kvartal med
ett EBITA, rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, pa 13,1 mkr. For 2013 som helhet uppgar EBITA till 14,9 mkr och
resultatet per aktie exklusive goodwillavskrivningar till 2,35 kronor. Den senare siffran dr den hogsta i foretagets historia matt
under en tolvmanadersperiod.

Med sunda verksamheter har vi nu ett tydligt gemensamt mal infor 2014; 6kad forsaljning. Vi gar forvisso in i aret med ett
bokningsldge som &r 32 mkr hogre 4n vid samma tidpunkt foregaende ar men vi vill andé 6ka takten pa bokningsingéngen.”

Unlimited Travel Groups verksamhet bestdr i att dga, starta, utveckla och forvirva researrangorer som dr sma till mellanstora,
specialiserade, sjalvstandiga och entreprenorsdrivna. Verksamheten startades i december 2002 och dr idag en koncern bestaende
av moderbolaget UTG samt de tio bolagen Vistindienspecialisten, Birdie Golf Tours, Ski Unlimited, Travel Beyond, WI-Resor, JB
Travel, Eventyr, Virldens Resor, PolarQuest och Good Travel.



Koncernens nyckeltal

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
2013 2012 2013 2012
Omsittning (tkr) 151 384 127 965 430374 451 988
Bruttomarginal 22,0% 20,0% 19,6% 16,8%
EBITA-marginal (omséttning) 8,7% 4,4% 3,5% 1,1%
EBITA-marginal (bruttovinst) 39,4% 21,9% 17,7% 6,8%
Nettoresultat per aktie (kr) 1,55 0,12 0,47 -1,51
Nettores per aktie exkl GW-avskrivningar (kr) 2,00 0,59 2,35 0,37
Nettokassa (tkr) 28128 27 304 28 128 27 304
Bokningsingdng (tkr) 123 579 142 308 457 449 462 375
Bokningslige kommande heldr (tkr) 182 865 150 866 182 865 150 866
Bokningslige ndstkommande heldr (tkr) 4 669 11649 4669 11649
Rorelsekapital inkl ej nyttj checkkredit (tkr) 18 530 7268 18 530 7268
Kassaflode lopande verksamheten (tkr) -8 329 -11 067 2092 4408
Eget kapital per aktie (kr) 7,80 7,29 7,80 7,29
Soliditet 25,8% 26,5% 25,8% 26,5%
Antal anstéllda periodens slut 79 76 79 76
Utveckling rullande fyra kvartal
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VDs kommentar

En stark avslutning

Sista kvartalet utgjorde som vintat en stark avslutning pa
aret. Det goda bokningsldget som vi beskrev i foregaende
rapport resulterade i en omséttningsokning fran 128,0 mkr
till 151,4 mkr. Vilyckades ocksa genomgaende halla goda
bruttomarginaler och rorelsekostnaderna utfoll enligt plan.
Det gor att vi noterar gruppens hittills bésta enskilda
kvartal med ett EBITA, rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar, p& 13,1 mkr. For 2013 som helhet
uppgar EBITA till 14,9 mkr och resultatet per aktie
exklusive goodwillavskrivningar till 2,35 kronor. Den
senare siffran ar den hogsta i foretagets historia métt under
en tolvmanadersperiod.

P& ratt vag

Nir vi for ett knappt dr sedan summerade 2012 kunde vi
konstatera att det for de flesta bolag i gruppen hade varit ett
framgangsrikt ar men att PolarQuests dverkapacitet pa
Svalbard hade resulterat i en negativ paverkan pa
koncernens resultat. Ett ar senare ser vi tillbaka pa dnnu ett,
for de flesta av gruppens bolag, relativt framgéngsrikt &r dar
vi for forsta gangen lyckas fa alla verksamheter att visa
svarta siffror. Samtidigt har PolarQuest genomfort en
lyckad turnaround.

Vi dr tillfreds med att kunna leverera en battre 1onsamhet
under 2013. Vi ser dock att det finns potential for flera
bolag att forbattra lonsamhet och marginaler. Nyckeln till
att lyckas med det kommer framforallt besta i att fa fart pa
tillvaxten.

Fokus férsdaljning

Med sunda verksamheter har vi nu ett tydligt gemensamt
mal infor 2014; okad forsdljning. Vi gar forvisso in i aret
med ett bokningslage som dr 32 mkr hogre an vid samma
tidpunkt foregaende ar men vi vill andé 6ka takten pa
bokningsingangen.

Intresset for att producera resor inom véra nischer har
under de senaste aren 6kat. Det har lett till en hardare
konkurrens med fler aktorer jamfort med for bara nagra ar
sedan. Inom det nischade privatresandet har nya
budgetalternativ dykt upp, varfor det ar en stindig
utmaning for oss att forklara de mervarden vi tillfér genom
var kunskap och hoga serviceniva.

Forutom traditionellt framgangsrika aktiviteter som
uppsokande forsiljning, méssor, foreldsningar och andra
moten fortsdtter vi investera i att uppgradera vara digitala
kanaler. Under innevarande érs forsta kvartal innebar det
att nya hemsidor lanseras for WI-Resor, Virldens Resor
och Birdie Golf Tours. Senare under aret foljer Travel
Beyond samtidigt som PolarQuest och
Vistindienspecialisten genomfor genomgripande
forandringar pa sina sidor. Med bittre optimerade
hemsidor okar forutsattningarna att fa avkastning pa
aktiviteter i sociala medier och andra kanaler, vilket i
slutdndan naturligtvis ska utmynna i 6kad forséljning.
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Utsikter

Bokningslaget forsta kvartalet 2014 &r nagot lagre 4n i fjol
medan kvartal tva och tre dr starkare. I kombination med
de investeringar som vi gor i marknadsforing och digitala
plattformar under forsta och andra kvartalet férvéntar vi
oss att sdsongsmonstret dar tyngdpunkten for resultatet
forflyttas ytterligare mot andra halvaret forstiarks under
2014.

Kunnig och dedikerad personal

Som avslutning skulle jag vilja rikta ett tack till vara cirka 80
anstillda och de hundratals fardledare och guider som tar
hand om vara gaster runt om i vérlden. I en koncern som
bygger sitt existensberdttigande pa en hog kunskaps- och
serviceniva dr det var personal som &r nyckeln till att vara
dryga 18 000 resendrer far ett minne for livet.

For att ytterligare starka vara kunskaper kommer vi under
2014 utdka vara koncerngemensamma utbildningsinsatser.
Forutom ledarskap kommer bland annat service och
forsaljning sta pa programmet.

Richard Durlow
VD och Koncernchef
Unlimited Travel Group



Bokningsingéng

Bokningsldge

Bokningsingang definieras som nettovérdet av ny- och
avbokningar under perioden. Omséttning, som redovisas i
resultatrakningen, baseras pa periodens avresor. Syftet med
nyckeltalet bokningsingang ér att ge en aktuell bild av
utvecklingen i koncernen, men ocksa att ge majlighet till
jamférbarhet med branschen. Good Travel ingar ej i
siffrorna.

Bokningsing&ng senaste fyra kvartalen (mkr)
m2013 m2012
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Koncernen

Koncernens bokningsingéng har under oktober — december
minskat med 13 % jamfort med foregdende &r. Foregaende
ar paverkades positivt av en enskild storre bokning under
perioden. Aven bortriknat ovan har bokningsingangen inte
natt 6nskade nivaer under de senaste manaderna. Under
januari - december har bokningsingangen i stort sett varit
oférandrad jamfort med foregédende ér, med en minskning
med 1 %.

Svenska Resebyraforeningen, SRF, rapporterar sin
branschstatistik per tertial. For perioden september -
december 2013 rapporterar SRF en 6kning med 1 % jamfort
med foregdende ar. UTG har under samma period minskat
med 9 %.

For perioden januari — december 2013 rapporterar SRF
liksom UTG en minskning med 1 % jamfort med
foregaende ar.

Privatresor

Bokningsingangen under oktober - december minskade
med 15 % for privatresor jamfort med foregaende ar. Under
helaret 6kade bokningsingangen med 4 %.
Bokningsingangen préglas av relativt stora svingningar
under aret.

Féretagsresor

Bokningsingdngen minskade under kvartalet med 11 %
jamfért med samma period foregaende ar. Under helaret
minskade bokningsingangen med 8 %.

Bokningslaget definieras som virdet av bekraftade
bokningar med avresa under en viss period. Bokningslaget
redovisas pa helars- och kvartalsbasis.

Mellan bokningsldge och faktisk omsattning uppstar
mindre differenser. De uppstar dels pa grund av viss
schablonisering vid berdkning av bokningslaget, dels vid
upprékning av omséttning i efterhand for redan
genomforda resor. Bokningsldget ger andé en god
indikation pa koncernens framtida omséttningsutveckling.

Bokningsldge Arsbasis (mkr)
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Bokningslaget infor 2014 var per 31 december 32 mkr
hogre dn vid samma tidpunkt foregaende ar. Bokningslédget
paverkas positivt av en storre bokning med avresa i kvartal
tre. Aven bortriknat den dr bokningslaget infor 2014 bttre
jamfort med foregaende ar.

Bokningsldge kommande fyra kvartal (mkr)
m31/122013 ®31/122012
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Bokningslaget for kvartal tre 2014 var per 31 december
hogre an vid samma tidpunkt foregdende ar da det paverkas
av en enskild storre bokning. Bokningslaget for vriga
kvartal lag sammantaget i niva med motsvarande tidpunkt
foregaende ar, dock med en viss forskjutning fran kvartal
ett till kvartal tva. Att pasken infaller under kvartal tva i ar
ar en del av forklaringen.
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Resultatposter oktober — december 2013

Omsittningen uppgick till 151,4 mkr (128,0 mkr oktober -
december 2012). Okningen hirrér sig framst till
privatsegmentet.

Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 13,1 (5,6) mkr med en
EBITA-marginal pa 8,7 (4,4) %. Bruttomarginalen uppgick
till 22,0 (20,0) %. Okningen irorelseresultat ar framst en
effekt av PolarQuests marginalokning, samt hogre
marginaler i 6vriga bolag och stabila rérelsekostnader.

For UTG dr arets sista kvartal i regel det starkaste, bade
omsittnings- och resultatmassigt. Detta beror dels pa
manga avresor under perioden, dels pa upprékning av
omsittning i efterhand for redan genomforda resor.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,3 (3,3) mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 2,0 (2,1) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 8,1 (1,6) mkr.

Nettoresultatet per aktie uppgick till 1,55 (0,12) kr.
Exklusive goodwillavskrivningar uppgick nettoresultatet
per aktie till 2,00 (0,59) kr.

Resultatposter januari — december 2013

skattemassigt avdragsgilla och har inte nagon effekt pa
kassaflodet.

Eftersom goodwillavskrivningarna endast dr en
bokforingsteknisk post valjer UTG att dven redovisa
nettoresultat exklusive goodwillavskrivningar. Detta
resultatmatt ger en mer réttvisande bild av vilket
underliggande kassaflode koncernen presterar. Det gor oss
ocksa mer jamforbara med bolag som tillimpar IFRS, da
dessa bolag ej tilliampar goodwillavskrivningar.

Goodwillavskrivningar skall ej blandas ihop med
goodwillnedskrivningar. En goodwillnedskrivning sker da
den arliga provningen av balansridkningens goodwill, ett sa
kallat impairment test, visar att goodwillposten i
balansrakningen ar hogre én tillgdngens underliggande
virde.

Den arliga provning av goodwillposten som genomférdes
per 31 december 2013 visade att inga nedskrivningar
erfordrades.

Balansposter 31 december 2013

Omsittningen uppgick till 430,4 mkr (452,0 mkr januari-
december 2012).

Omsittningen foregaende ar paverkades positivt av ett
enskilt storre projekt. Dartill har arets omséttning paverkats
negativt av svag bokningsingang under varen. Detta har
framst paverkat &rets andra kvartal.

Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 14,9 (5,1) mkr med en
EBITA-marginal pa 3,5 (1,1) %. Bruttomarginalen uppgick
till 19,6 (16,8) %. Bruttomarginalerna har under alla fyra
kvartal 2013 Gvertraffat jamforelsesiffran fran 2012.
Rorelsekostnaderna har samtidigt understigit foregaende
ars siffror, med undantag for kvartal fyra. Detta har vigt
upp den lagre omsattningen.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 7,0 (-3,2) mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 8,2 (8,2) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 3,4 (-4,8) mkr.

Nettoresultatet per aktie uppgick till 0,47 (-1,51) kr.
Exklusive goodwillavskrivningar uppgick nettoresultatet
per aktie till 2,35 (0,37) kr.

2012 paverkades negativt med ca -7,7 mkr pa grund av att
den utokade fartygskapaciteten pa Svalbard ej fylldes
tillrackligt vél. En vindning av detta samt svarta siffror fran
gruppens Ovriga bolag har resulterat i den resultatméssiga
forandringen mellan foregdende &r och 2013.

Goodwill

Likvida medel' uppgick vid periodens utging till 28,1 mkr
(27,3 mkr per 31 december 2012), exklusive en outnyttjad
checkkredit om 15 mkr. Nettokassan vid periodens utgang
uppgick till 28,1 (27,3) mkr. Vid periodens utgang fanns
inga rdntebdrande skulder.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 34,1 (31,9)
mbkr, vilket motsvarar 7,8 (7,3) kr per aktie.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 25,8 (26,5) %.
I UTG péverkas soliditeten under aret av sasongseffekter.
Infor hogsdsong vixer balansomslutningen som ett resultat
av okade kundinbetalningar, vilket minskar soliditeten.
Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 31
december till -1,9 mkr, varav -1,7 mkr avser terminer med
forfall 2014, och -0,2 mkr avser terminer med forfall 2015.
Resultat fran valutaterminer redovisas vid forfall och
paverkar kostnader salda resor.

Kassaflode januari — december 2013

Goodwill dr den post som uppstar pa balansrakningens
tillgangssida nar kopeskillingen for ett forvérvat bolag
overstiger bolagets egna kapital. Denna goodwillpost skall
enligt god redovisningssed skrivas av under en viss
tidsperiod, i UTGs fall tio ar. Dessa avskrivningar ar inte
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Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 2,1
(4,4) mkr. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten har
paverkats negativt av dndrade regler for kortinlosen samt av
depositioner som utbetalats tidigare dn under foregaende
ar. I ovrigt forklaras forsaimringen av kassaflodet av
naturliga variationer i floden fran kunder och leverantérer.

Ombokningen av en storre deposition fran langfristig till
kortfristig fordran har inneburit en negativ paverkan pa
kassaflodet fran den 16pande verksamheten och en
motsvarande positiv paverkan pa kassaflodet fran
finansieringsverksamheten.

' likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar.




Sasongsvariationer Agare

Koncernens verksamhet praglas av sdsongsvariationer. Agare Antal

Andra halvaret 4r normalt den starkaste perioden under aktier Innehav %

aret medan kvartal ett och tva dr svagare. Stora Vattnet Invest AB 524776 12,0%

Michaél Berglund med bolag 491 899 11,3%

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer Staffan Lund med bolag 402776 9,2%

Externa handelser som vésentligt kan paverka UTG ar Paul Rénnberg, JZ Capital Partners AB 351 519 8,0%

naturkatastrofer, terroristhandlingar, olyckor och krig. Leif Almstedt, Almcap AB 323132 7,4%

Andra vésentliga risker bestar framforallt av Forsiakringsaktiebolaget Avanza Pension 258 435 5,9%

valutafluktuationer och konjunktursvingningar. Nasidh ot AT 188 005 43%
. Banque Ohman S.A. 181 883 4,2%

VquTohonTerlng Tosolima Aktiebolag 160 407 3,7%

UTG bedriver forsaljning av researrangemang dar Hakan Jakobsson 94971 2.2%

kostnader huvudsakligen uppstar i utlindsk valuta medan Ovriga akticigare i B850 45 31.8%

intékter i princip uteslutande uppstar i svenska kronor.

UTG arbetar systematiskt for att minimera valutarisker. Totalt per 31 december 2013 4368216 100,0%

Bolagen i gruppen bedriver verksamhet enligt tva

huvudsakliga affirsmodeller, vilket ger olika forutsattningar Aktien

for att hantera valutarisker.

Fasta avgdngar

Forsaljning av resor pa fasta avgangsdatum, oftast med
tillhérande program och guide. For dessa resor finns
forutsattningar att sakra valutakurser. Det dr dock inte
mojligt att helt eliminera valutaeffekter, da parametrar som
antalet deltagare, instédllda avgangar, prisjusteringar med
mera kan fordndras 6ver tiden. Dérfor gors valutasakringar,
vanligen valutaterminer, pa schablonnivaer.

Skr&dddarsytt

Resan anpassas till kundens 6nskemal. Ofta innehaller
dessa resor firre deltagare, exempelvis familjer, par eller
vanner, och ddrmed lagre belopp. Istéllet for att sikra varje
sadan resa gors periodvisa sdkringar, vanligen veckovis, i
form av vaxlingar till utlandsk valuta. Effekten ar att
bolagen star valutarisk i som mest en vecka istallet for upp
till flera manader. I enskilda fall, vanligen storre grupper,
sker valutasakring for specifika resor.

Investeringar januari — december 2013

Den 1 juli forvarvades ytterligare 8 % fran minoriteten i
Travel Beyond. UTG dger nu 68 % av Travel Beyond.

Medarbetare

UTGs aktiekurs sjonk 5 % under kvartalet. First North All-
Share SEK index 6kade under motsvarande period 7 %.
Under januari-december 6kade UTGs aktiekurs 5 %, First
North All-Share SEK index 6kade under motsvarande
period 27 %.
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Redovisningsprinciper

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till 79
personer (76 personer 31 december 2012).

Tillampade redovisningsprinciper 6verensstimmer med
Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allmanna
rad samt FARs och Redovisningsradets rekommendationer
och uttalanden. Bolagets tillgangar och skulder upptas till
anskaffningsvérde eller nominellt virde om inte annat
framgar.

Enligt gillande rekommendationer ska kursdifferenser pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktdr redovisas som
ovriga rorelseintékter alternativt 6vriga rorelsekostnader.
Bolaget har valt att istillet redovisa dessa i kostnader salda
resor da de huvudsakligen har uppkommit genom
valutasakring och dé det béttre aterspeglar bolagets
verksambhet.

Bolaget har valt att redovisa kostnader salda resor samt
bruttoresultat (TB) for att ge en tydligare bild av bolagets
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verksamhet. I kostnad salda resor ingar kostnader for
guider. Dessa har tidigare redovisats i personalkostnader.
Jamforelsesiffror dr omraknade enligt denna uppstéllning.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna rapport
overensstimmer med de som tillimpades i
arsredovisningen for 2012. Goodwill hanforlig till forvarv
skrivs av 6ver 10 ar.

Forslag fill beslut om vinstutdelning och
ny utdelningspolicy

Styrelsens forslag till &rsstimman 2014 dr att ldmna en
utdelning pa 1,00 kr per aktie, motsvarande 43 % av
nettoresultatet per aktie exklusive goodwillavskrivningar.

Arsstdmma 2014

Unlimited Travel Groups utdelningspolicy har tidigare
varit att aterinvestera vinster i verksamheten for att stodja
fortsatt expansion, huvudsakligen genom forvarv. Under de
senaste aren har forvarvstakten avtagit och fokus istallet
riktats mot att utveckla och uppné god 16nsamhet i
befintliga verksamheter. Eftersom bolaget under 2013 natt
malet att héja 16nsamheten foreslar styrelsen en fordndring
av utdelningspolicyn.

Styrelsens forslag till ny utdelningspolicy ér att dela ut 40 -
60 % av nettoresultatet per aktie exklusive
goodwillavskrivningar. Den foreslagna policyn ger
mojlighet till direktavkastning for aktiedgarna samtidigt
som bolaget behaller en flexibilitet att agera selektivt pa
framtida affairsmojligheter. Vid faststdllande av
utdelningsniva skall hinsyn tas till bolagets likviditet,
finansiella stallning och framtida investeringsplaner.

Bokslutskommuniké januari — december 2013 Unlimited Travel Group

Arsstimma 2014 halls k1 15.00 den 28 april i lokal
Ljusgarden, Berns Hotell i Stockholm. Fullstindig kallelse
och underlag till forslag publiceras senast den 28 mars.
Arsredovisningen for 2013 publiceras senast den 11 april pa
www.unlimitedtravelgroup.se.

Valberedning fill drsstdmma 2014

Till valberedning i Unlimited Travel Group har féljande
ledamoter utsetts:

Paul Rénnberg
Anna Elam
Hakan Jakobsson
Michaél Berglund

Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion
som faststalldes av arsstimman 2013. Valberedningen
representerade per den sista bankdagen i september 2013
tillsammans 36 procent av rostetalet for samtliga
rostberdttigade aktier i bolaget.




Bolagen i koncernen

Vé&stindienspecialisten
Agarandel UTG: 100 %

www.vastindienspecialisten.se
VD Richard Durlow

Vistindienspecialisten ar, som

-

Vastindien

namnet antyder, specialister pa att
sdlja och producera resor till
: Vistindien. Foretaget har sedan
" starten 1981 byggt upp en solid
erfarenhetsbas genom flertalet arliga besok pa bade 6ar och
massor. Under senare &r har intresset kring Vistindien 6kat
vilket gynnat Vastindienspecialistens utveckling. Bolagets

kontor ér belaget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Birdie Golf Tours
Agarandel UTG: 100 %
www.birdie.se

VD Jenny Hagman

Foretaget startades 1974 inom davarande
Fagerdalakoncernen i syfte att i forsta hand
serva koncernens resande. Idag ér Birdie Golf
Tours ett bolag med affirsidén att ge
fullstandig reseservice at golfare och med hog
flexibilitet anpassa golfarrangemang till vad dessa vill ha.
Sedan 1995 har Birdie Golf Tours valts som
samarbetspartner i samband med Svenska Golfférbundet
och PGAs trinarutbildning (TU Golfskolan) i Spanien och
Portugal. Birdie Golf Tours driver dven Birdie Golf Tours
PGA Golf Teaching Academy dér utvalda golfinstruktorer
arrangerar skriddarsydda golfresor efter personliga
onskemal och behov. Kontoret ér beldget pa Norrtullsgatan
12A i Stockholm.

Travel Beyond
Agarandel UTG: 68 %
www.travelbeyond.se
VD Helena Andrén

TRAVEL Travel Beyond startades i augusti

beﬁﬁd 2005 av Helena Andrén och Annika
Bjorkroth tillsammans med UTG.

Tillsammans har Helena Andrén och Annika Bjorkroth
mer 4n 40 ars erfarenhet av resebranschen. Travel Beyond
vander sig till resendrer som har hogt stallda krav pa
innovativa och exklusiva researrangemang med hog
servicegrad. Travel Beyonds koncept har tagits val emot av
kunderna och foretaget har snabbt vuxit fran tva till tio
anstallda. Bolagets kontor &r beldget pa Birger Jarlsgatan 22
i Stockholm.
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WI-Resor

Agarandel UTG: 80 %
WWW.Wiresor.se

VD Niklas Fagerstrand

WI-Resor startades 1993. En
grundprincip i alla arrangemang var
redan fran borjan att kvalitet skulle ga
fore laga priser, en instdllning som
fortfarande dr vagledande vid

framtagandet av nya resmal. Idag finns
tva huvudsakliga resekategorier: Vandringsresor och
Temaresor. Alla resor bygger pa konceptet hog
bekvamlighet. Det innebér exempelvis att transportmedlet
alltid &r flyg, och att hotellen till storsta delen ar
fyrstjarniga, med en inkluderad trerattersmiddag.
Kunderna ér ofta resvana och stéller hoga krav. Bolagets
kontor &r beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Vdarldens Resor
Agarandel UTG: 75 %

www.varldensresor.se

VD Lottie Sundel6f
Varldens Resor Virldens Resor dr en researrangdr som
=0l arbetar med paketresor dir nyfikenhet,

kunskap och lust dr barande ingredienser.
Forutsdttningarna pa varje resmal dr olika men
grundtankarna desamma. Resorna sker i sma grupper vilket
ger stor flexibilitet under resans gang. Dessutom &r det en
forutsattning for att inte paverka kulturella férhallanden
negativt eller skada 6mtéliga naturomraden. Foretaget
grundades ar 2002 av Jorgen Fredriksson, Lottie Sundel6f
och Joacim Ericsson som fartfarande leder verksamheten.
Bolagets kontor ér beldget pa Norrtullsgatan 12A i
Stockholm.

PolarQuest
Agarandel UTG: 100 %

www.polarquest.se
VD Richard Durlow

PolarQuest dr en researrangor med fokus
PolarQuest pa polartrakterna - Arktis och Antarktis.
Sedan starten 1999 har man arrangerat
resor till Svalbard, Grénland, Skottland, Antarktis och
Sydgeorgien. Aven mer udda arktiska resmal som
Wrangelon och Nya Zeelands subantarktiska dar
forekommer i utbudet. PolarQuest arrangerar dven
expeditionsresor till Namibia, Botswana och Zambia.
Foretagets verksamhet baseras pa hogt stéllda sikerhetskrav
och en ambition att minimera effekterna pa djur och natur.
Bolagets kontor ér beldget pa Stora Nygatan 29 i Goteborg.




Ski Unlimited
Agarandel UTG: 100 %
www.skiunlimited.se
VD Per Huss

oA

SRi Unlimited och konferensresor till Alperna och

Ski Unlimited startades 1986.
Foretagets huvudverksamhet dr grupp-

svenska fjallen. Ski Unlimited har en
djup kidnnedom om Alperna och varumarket dr valkant i
skidkretsar. Inom foretaget finns utbildade guider med lang
erfarenhet som medverkar till att sékerstélla hog kvalitet i
varje arrangemang. Under de senaste dren har Ski
Unlimited vidgat verksamheten och erbjuder dven
aktiviteter pa barmark. Medarbetarna pa kontoret i
Stockholm har ett langt férflutet inom turistnaringen med
tyngdpunkt pa vinterarrangemang. Bolagets kontor ar
beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Eventyr

Agarandel UTG: 75 % (Frdn 2 januari 2014)
www.eventyr.se

VD Sofi Franzén

. En av landets mest erfarna eventbyraer. Sedan
starten 1995 har Eventyr genomfort drygt 1600
arrangemang 6ver hela vérlden. Eventyrs stora
styrka bestar i helhetsansvaret, vilket har resulterat i
manga lojala och aterkommande kunder.
Konferenser, resor, utbildningar, séljtavlingar, fester
och produktlanseringar - erbjudandet bestér av allt

fran kreativa idéer till pedagogiska uppféljningar. Lang
erfarenhet bidrar till att utveckla produkten utifran de
behov kunden har, samt att skapa en rod trad i
arrangemanget. Till sin hjilp har projektledaren Eventyrs
uppskattade guider med erfarenhet fran mangder av
arrangemang bade i Sverige och utomlands. Bolagets
kontor &r belaget pa Skeppsbron 10 i Stockholm.

JB Travel
Agarandel UTG: 100 %

www.jbtravel.se

VD Elisabeth Bjorkman
- JB Travel etablerades 2002 av grundarna och
J forra huvuddgarna till ARK Travel.

Verksamheten utokades snabbt fran produktion och
marknadsforing av golfresor samt grupp-& konferensresor
till en position som "one stop shop". Huvudsakliga
affirsomraden idag dr affirsresor, grupp-& konferensresor,
samt projektledning for olika typer av evenemang.
Utmirkande for JB Travel ar den hoga personliga
servicenivan i kombination med en bred erfarenhet av
resebranschen. Det 4r denna mix som snabbt har gjort JB
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Travel till en ledande aktdr inom sitt segment. Bolagets
kontor ar beldget pa Artillerigatan 42 i Stockholm.

Good Travel
Agarandel UTG: 25,5 %
www.goodtravel.se

VD Anna Korsvik

Good Travel erbjuder volontarresor
200 d dir resenirerna kan limna positiva

avtryck och f& mer meningsfulla
reseupplevelser. Malet dr att kombinera glddjen av att resa
med tillfredsstéllelsen att hjdlpa andra. Att vara lanken
mellan sma valgorande projekt och de manniskor som
aktivt vill gora en skillnad. I Good Travels erbjudande ingér
deltagande i frimmande kulturer, vilda djur, vacker natur
och fascinerande manniskor i kombination med praktiskt
volontirarbete pa plats. Med andra ord, en oforglomlig resa
samtidigt som resendren medverkar till ndgot positivt.
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Stockholm den 4 februari 2014
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Styrelsen

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

Unlimited Travel Group handlas pa NASDAQ OMX lista
First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Remium &r Certified Adviser

Telefon: 08-454 32 00

Kalendarium for finansiell information

28 april 2014: Delarsrapport januari — mars 2014

28 april 2014 kl 15.00: Arsstimma 2014, Ljusgarden, Berns
Hotell

Arsredovisningen for 2013 publiceras senast den 11 april.

Kontaktuppgifter

VD Richard Durlow, 0709-221235
richard.durlow (a) unlimitedtravelgroup.se

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A
113 27 Stockholm

Organisationsnummer: 556337-3835




Koncernens resultatrékning

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
(tkr) 2013 2012 2013 2012
Omsittning 151 384 127 965 430374 451 988
Kostnader silda resor -118 105 -102 332 -346 072 -376 258
Bruttovinst 33279 25633 84 302 75730
Bruttomarginal 22,0% 20,0% 19,6% 16,8%
Rorelsens kostnader
Personal -12 436 -12 054 -46 064 -46 080
Ovriga kostnader -7 694 -7 897 -23 096 -24 207
Avskrivningar -44 -78 -199 -296
Summa rorelsens kostnader -20 173 -20 029 -69 360 -70 583
Rorelseresultat fore GW-avskrivn (EBITA) 13 106 5 604 14 942 5147
Goodwillavskrivningar -1983 -2 060 -8 195 -8 195
Finansnetto 180 -274 214 -201
Skatt -3163 -1 662 -3574 -1561
Resultat efter skatt 8 140 1 609 3 387 -4 810
Minoritetsintressen -1377 -1075 -1320 -1790
Nettoresultat 6763 534 2 067 -6 600
Nettoresultat exkl. goodwillavskrivning 8 746 2593 10 262 1595
Nettoresultat per aktie
fore utspadning 1,55 0,12 0,47 -1,51
-exklusive goodwill-avskrivning 2,00 0,59 2,35 0,37
efter utspadning 1,55 0,12 0,47 -1,51
-exklusive goodwill-avskrivning 2,00 0,59 2,35 0,37
Genomsnittligt antal aktier
-fore utspadning 4368 216 4368 216 4368216 4368 216
-efter utspadning 4368 216 4368 216 4368216 4368 216
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Koncernens balansrékning

(tkr) 31 Dec 2013 31 Dec 2012
Immateriella anliggningstillgingar” 35 664 44780
Materiella anldggningstillgdngar 467 415
Omsittningstillgdngar 67973 47972
Kassa och bank 28 075 27 242
Summa tillgdngar 132 180 120 409
Bundet eget kapital 12180 12 361
Fritt eget kapital 21 890 19501
Sumima eget kapital 34070 31861
Minoritetsintressen 4601 5170
Uppskjuten skatt 992 431
Kortfristiga skulder 92518 82 946
Summa eget kapital och skulder 132 180 120 409

U Bestar huvudsakligen av goodwill hinforlig till forvirvade dotterbolag

Koncernens kassaflodesanalys

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
(tkr) 2013 2012 2013 2012
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 13287 6141 12 381 3711
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -21 616 -17 208 -10 289 697
Kassaflode frin den lopande verksamheten -8 329 -11 067 2 092 4408
Kassaflode fran investeringsverksamheten -204 5 -1229 -1314
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1636 67 -39 -1781
Periodens kassaflode -6 897 -10 995 825 1313
Likvida medel vid periodens borjan V 35026 38298 27 304 25990
Likvida medel vid periodens slut V 28128 27 304 28 128 27 304
Periodens kassaflode -6 897 -10 995 825 1313

V1 likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar

Fordndring av eget kapital

Jan - Dec Jan - Dec
(tkr) 2013 2012
Ingiende balans 31 861 38 461
Effekt av forandrad bolagsskattesats 141 0
(obesk, reserver)
Periodens resultat 2067 -6 600
Utgdende balans 34 070 31 861
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