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JANUARI — DECEMBER 2014

Oktober - december 2014

- Omsittningen uppgick till 141,4 mkr (127,1 mkr oktober - december 2013 proforma')
- Bruttomarginalen uppgick till 19,2 (22,2) procent

- Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 9,8 (12,2) mkr, med en marginal pa 6,9 (9,6) procent

- Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernféretag)
uppgick till 1,61 (1,86) kr

- Bokningslaget for 2015, uppgick till 139,7 mkr per 31 december vilket var 43 mkr lagre dn vid samma tidpunkt foregaende
ar. Vid samma tidpunkt foregaende ar paverkades bokningslaget for kvartal tre 2014 positivt av en enskild storre bokning.

Januari — december 2014

- Omsittningen uppgick till 426,3 mkr (367,0 mkr januari — december 2013 proforma')

- Bruttomarginalen uppgick till 17,7 (19,0) procent

- Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 16,3 (13,5) mkr, med en marginal pa 3,8 (3,7) procent

- Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag)
uppgick till 2,71 (2,14) kr

Viktiga handelser

- Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning pé 1,20 kr per aktie inom ramen for fastslagen utdelningspolicy

- Styrelsen foreslar en extra utdelning pa 0,50 kr per aktie. Forslaget ska ses mot bakgrund av koncernens starka finansiella
stallning.

- Under det fjarde kvartalet startades en ny verksamhet inom gruppen, UTG Reseproduktion. Bolaget ska agera som en
grossist i resebranschen genom att erbjuda skraddarsydda reseproduktioner till andra researrangérer, resebyraer, foretag
och foreningar.

Ur VDs kommentar

“Omséttningen 6kade under det fjarde kvartalet 2014 men bruttomarginalen sjonk jamfort med 2013. Den kraftiga och snabba
dollarforstarkningen paverkade negativt, &ven om storre delen av koncernens valutaexponering ar sékrad.

2014 ar det hittills bésta rikenskapsaret i Unlimited Travel Groups historia, bade vad géller EBITA-resultatet pa 16,3 mkr och
justerat resultat per aktie pa 2,71 kronor. Dessutom har vi, &ven med utdelningar till aktiedgare pa knappt 9 mkr under 2014,
astadkommit ett hogt kassaflode under aret. Det forstirker var redan solida balansrakning och ger oss mojligheter att investera i
fortsatt tillvaxt.”

! Jamforelsesiffror for resultatposter redovisas proforma, se vidare forklaring pa sidan 4.

Unlimited Travel Groups verksamhet bestdr i att dga, starta, utveckla och forvirva researrangérer som dr smd till mellanstora,
specialiserade, sjilvstindiga och entreprendrsdrivna. Verksamheten startades i december 2002 och ér idag en koncern bestdende
av moderbolaget UTG samt de tio bolagen Vistindienspecialisten, Birdie Golf Tours, Ski Unlimited, Travel Beyond, WI-Resor, JB
Travel, Eventyr, Virldens Resor, PolarQuest och UTG Reseproduktion.



Koncernens nyckeltal

Proforma Proforma

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec

2014 2013 2014 2013

Omsittning (tkr) 141 372 127 140 426 314 367 011
Bruttomarginal 19,2% 22,2% 17,7% 19,0%
EBITA-marginal (omséttning) 6,9% 9,6% 3,8% 3,7%
EBITA-marginal (bruttovinst) 36,1% 43,2% 21,6% 19,3%
Resultat per aktie (kr) 1,13 1,51 2,58 0,65
Justerat resultat per aktie (kr) " 1,61 1,86 2,71 2,14
Nettokassa (tkr) 39726 28 128 39726 28 128
Bokningslige kommande heldr (tkr) 139 662 182 865 139 662 182 865
Rorelsekap inkl ej nyttj checkkred. (tkr) 18 351 18 530 18 351 18 530
Kassaflode lopande verksambh. (tkr) -9 666 -8 329 27 171 2092
Eget kapital per aktie (kr) 8,13 7,80 8,13 7,80
Soliditet 28,9% 25,8% 28,9% 25,8%
Antal anstéllda vid periodens slut 67 65 67 65

Y Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag

Utveckling rullande fyra kvartal
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VDs kommentar

Resultat och bokningsldge

Under det fjarde kvartalet nddde koncernen ett EBITA-
resultat pa 9,8 mkr jamfort med 12,2 mkr foregéende ar.
Omsittningen 6kade men bruttomarginalen sjonk jamfort
med fjarde kvartalet 2013. Den kraftiga och snabba dollar-
forstarkningen paverkade negativt, d&ven om storre delen av
koncernens valutaexponering ér sikrad. Rorelsekostnader-
na steg pa grund av ett storre personalbehov samt mark-
nadssatsningar inom framférallt online.

2014 &r det hittills bésta rakenskapsaret i Unlimited Travel
Groups historia, bade vad giller EBITA-resultatet pa 16,3
mkr och justerat resultat per aktie pa 2,71 kronor. Dessut-
om har vi, &ven med utdelningar till aktiedgare pa knappt 9
mkr under 2014, astadkommit ett hogt kassaflode under
aret. Det forstarker var redan solida balansrikning och ger
mojligheter att investera i fortsatt tillvaxt.

Bokningslaget infor 2015 paverkas negativt av tva storre
poster. Dels saknas under 2015 den enskilda bokning pa
knappt 30 mkr som genomfordes under tredje kvartalet
2014, dels har PolarQuest till 2015 minskat fartygskapacite-
ten pa Svalbard vilket paverkar negativt med ca 20 mkr.
Exklusive dessa bada effekter dr bokningslaget hogre an vid
samma tidpunkt foregaende ar vilket indikerar att vi fort-
satt presterar en underliggande tillvaxt.

Ny och avvecklad verksamhet

Under det fjarde kvartalet startades en ny verksamhet inom
gruppen, UTG Reseproduktion. Bolaget ska agera som en
grossist i resebranschen genom att erbjuda skriddarsydda
reseproduktioner till andra researrangorer, resebyréer,
foretag och foreningar. Vi utnyttjar gruppens befintliga
infrastruktur och know-how for att assistera de som saknar
kunskap, avtal eller egna produktionsresurser. Verksamhe-
ten har fatt en lovande start och vi ser goda mojligheter att
vdxa under kommande ar.

Unlimited har avyttrat koncernens aktieandel, 25,5 procent,
i Good Travel. Efterfragan pa volontirresor och Good
Travels koncept nddde inte de malsattningar vi tillsammans
med grundaren hade satt upp. En mindre negativ effekt av
avyttringen paverkade finansnettot med 0,4 mkr under
fjarde kvartalet.

Personalsatsningar
Sedan flera ar genomfors en gemensam ledarskapsutbild-

ning for gruppens verksamhetschefer. Under 2014 lansera-
de vi en ny utbildning for &vriga personer inom gruppen
med ledaransvar. Under 2015 planerar vi att sitta ihop
ytterligare en utbildningsserie, nu pa temat forséljning, som
riktar sig till samtliga anstallda inom koncernen.

Den 2 februari gick koncernens forsta gemensamma med-
arbetarenkdt ut. Ambitionen &r att resultaten ska vara ett
stod 1 att fortsdtta utveckla vara organisationer och att
enkdten ska dterkomma arligen.

I en kunskapsintensiv verksamhet, dar kvaliteten pa med-
arbetarnas service och deras kunskapsniva dr avgorande
faktorer, maste vi kontinuerligt investera i vara anstélldas
utveckling. Vi har ambitionen att koncernen och vara
dotterbolag ska vara branschens mest attraktiva och efter-
traktade arbetsplatser.

Utdelning och finansiell stalining

Styrelsen foreslér en ordinarie utdelning pa 1,20 kronor per
aktie, vilket ligger inom spannet for var utdelningspolicy pa
40-60 procent av justerat resultat per aktie. Dartill foreslar
styrelsen en extra utdelning pa 0,50 kronor per aktie. Den
extra utdelningen foresldas mot bakgrund av koncernens
goda finansiella stallning i form av ett bra kassaflode, hog
likviditet och goda framtidsutsikter. Det ar gladjande att vi
kan fortsitta utveckla bolaget samtidigt som aktiedgarna far
avkastning pa sin investering.

Majligheter

Trots 6kad konkurrens har koncernen under de senaste
aren lyckats vdxa organiskt, i genomsnitt sju procent per ar
sedan 2011, i kombination med vésentligt forbattrad 16n-
samhet. Vi ser fortsatt en god underliggande efterfragan pa
vara produkter vilket har bekriftats under januari manad
da vi noterat ett forbattrat bokningslage.

For att kunna fortsitta stirka var konkurrenskraft kravs
satsningar inom forsdljningsdrivande omraden sasom
exempelvis utbildning och digitala kanaler. Samtidigt beho-
ver vi arbeta med att forbattra var interna effektivitet och
vara systemstod. Vi har med andra ord 4nnu mycket poten-
tial att ta tillvara.

Richard Durlow
VD Unlimited Travel Group
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Bokningsldge

Proformaredovisning

Bokningslaget definieras som vérdet av bekréftade bok-
ningar med avresa under en viss period. Bokningslaget
redovisas pa kvartals- och helarsbasis.

Eventyr ingar i bokningsldget men konsolideras ej utan
redovisas enligt reglerna for intressebolag. Det innebdr att
en differens motsvarande Eventyrs bokningslage uppstar
mellan bokningsldget och faktisk omséttning.

Mellan bokningsldge och faktisk omséttning uppstar ocksa
andra mindre differenser. De uppstéar dels pa grund av viss
schablonisering vid berdkning av bokningslaget, dels vid
uppréakning av omséttning i efterhand for redan genomfér-
da resor. Bokningsldget ger dndad en god indikation pa
koncernens framtida omsittningsutveckling.

Bokningsldge drsbasis (mkr)
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Bokningslaget infor 2015 var per 31 december 43 mkr lagre
an vid samma tidpunkt foregaende ar. Det ldgre boknings-
ldget forklaras av en enskild storre bokning vilken inte finns
motsvarande infor néista ar, samt av lagre fartygskapacitet
hos PolarQuest.

Bokningsldge kommande fyra kvartal (mkr)
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Vid samma tidpunkt foregédende ar paverkades bokningsla-
get for kvartal tre 2014 positivt av en enskild storre bok-
ning, vilket inte finns motsvarande infor 2015.

Jamforelsesiffror visas, om inget annat anges, proforma och
visar resultatrakningar for 2013 samt forsta kvartalet 2014
utan konsolidering av Eventyr, som istéllet redovisas som
ett intressebolag. Vad giller balansposter och kassaflodes-
analys redovisas faktiskt utfall for jaimforelsetal for 2013 om
inget annat anges.

Resultatposter oktober — december 2014

Omsattningen uppgick till 141,4 mkr (127,1 mkr oktober—
december 2013 proforma). Foretagssegmentet stod for
storre delen av okningen. Bruttomarginalen uppgick till
19,2 (22,2) procent. Den kraftiga forstarkningen av dollarn
drog ned marginalen.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 9,8 (12,2) mkr med
en EBITA-marginal pa 6,9 (9,6) procent. Det lagre rorelse-
resultatet forklaras av hogre rorelsekostnader, framst besta-

ende av investeringar i lokaler och system samt fler anstall-
da.

Arets sista kvartal 4r i regel det starkaste, bide omsittnings-
och resultatmdssigt. Det beror pa manga avresor under
perioden inom framforallt privatsegmentet, samt upprak-
ning av omsattning i efterhand for redan genomforda resor
i foretagssegmentet.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 8,1 (10,8) mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 1,6 (1,6) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 5,7 (8,0) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 1,13 (1,51) kr. Justerat resul-
tat per aktie uppgick till 1,61 (1,86) kr.

Resultatposter januari — december 2014

Omsattningen uppgick till 426,3 mkr (367,0 mkr januari-
december 2013 proforma). Omséttningen paverkades posi-
tivt av okad efterfragan samt av en enskild storre bokning
under kvartal tre. Bruttomarginalen uppgick till 17,7 (19,0)
procent. Forsamringen harror huvudsakligen till en svagare
krona.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 16,3 (13,5) mkr med
en EBITA-marginal pa 3,8 (3,7) procent.

Okningen i rorelseresultat forklaras frimst av hogre om-
sittning. Okningen i rérelsekostnader pa cirka 4 mkr beror
pa investeringar i nya digitala plattformar, lokaler samt fler
anstéllda.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 16,0 (7,1) mkr.
Finansnettot paverkades positivt av effekter av avyttring av
andelar i koncernforetag.

Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 6,5 (6,5) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 12,4 (4,2) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 2,58 (0,65) kr. Justerat resul-
tat per aktie uppgick till 2,71 (2,14) kr.
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Goodwill

Sasongsvariationer

Goodwill dr den post som uppstar pa balansrikningens
tillgangssida ndr kopeskillingen for ett forvdrvat bolag
overstiger bolagets egna kapital. Denna goodwillpost skall
enligt god redovisningssed skrivas av under en viss tidspe-
riod, i UTGs fall tio ar. Dessa avskrivningar ér inte skatte-
massigt avdragsgilla och har inte nigon effekt pa kassaflo-
det.

Eftersom goodwillavskrivningarna endast ar en bokforings-
teknisk post valjer UTG att dven redovisa resultat exklusive
goodwillavskrivningar. Detta resultatmatt ger en mer rattvi-
sande bild av vilket underliggande kassaflode koncernen
presterar. Det gor oss ocksa mer jamforbara med bolag som
tillampar IFRS, da dessa bolag ¢j tillimpar goodwillavskriv-
ningar.

Goodwillavskrivningar skall ¢j blandas ihop med goodwill-
nedskrivningar. En goodwillnedskrivning sker d& den arliga
provningen av balansrdkningens goodwill, ett sd kallat
impairment test, visar att goodwillposten i balansridkningen
ar hogre an tillgdngens underliggande varde.

Balansposter 31 december 2014

Koncernens verksamhet praglas av sdsongsvariationer.
Andra halvaret 4r normalt den starkaste perioden under
aret medan kvartal ett och tvé ar svagare.

V&sentliga risker och osékerhetsfaktorer

Externa héndelser som vasentligt kan péverka UTG éar
naturkatastrofer, terroristhandlingar, olyckor och krig.
Andra visentliga risker bestar framférallt av valutafluktua-
tioner och konjunktursvangningar.

Valutahantering

Likvida medel®> uppgick vid periodens utgang till 39,7 kr
(28,1 mkr per 31 december 2013), exklusive en outnyttjad
checkkredit om 15 mkr. Nettokassan vid periodens utgdng
uppgick till 39,7 (28,1) mkr. Vid periodens utgang fanns
inga rdntebdrande skulder.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 35,5 (34,1)
mkr, vilket motsvarar 8,1 (7,8) kr per aktie.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 28,9 (25,8)
procent. I UTG péverkas soliditeten under aret av sdsongs-
effekter. Infor hogsasong vaxer balansomslutningen som ett
resultat av 6kade kundinbetalningar, vilket minskar solidi-
teten.

Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 31 de-
cember till 3,7 mkr, varav 2,2 mkr avser terminer med
forfall 2015, och 1,5 mkr avser terminer med forfall 2016 till
2018. Resultat fran valutaterminer redovisas vid forfall och
paverkar kostnader sélda resor.

Kassaflode januari — december 2014

UTG bedriver forsiljning av researrangemang dar kostna-
der huvudsakligen uppstér i utlindsk valuta medan intdkter
i princip uteslutande uppstar i svenska kronor. UTG arbe-
tar systematiskt for att minimera valutarisker. Bolagen i
gruppen bedriver verksamhet enligt tvd huvudsakliga af-
farsmodeller, vilket ger olika forutsittningar for att hantera
valutarisker.

Fasta avgdngar

Forsédljning av resor pd fasta avgangsdatum, oftast med
tillhorande program och guide. For dessa resor finns forut-
sattningar att sdkra valutakurser. Det dr dock inte mojligt
att helt eliminera valutaeffekter, da parametrar som antalet
deltagare, instillda avgangar, prisjusteringar med mera kan
fordndras 6ver tiden. Darfor gors valutasakringar, vanligen
valutaterminer, pa schablonnivaer.

Skraddarsytt
Resan anpassas till kundens onskemdl. Ofta innehéller

dessa resor firre deltagare, exempelvis familjer, par eller
vanner, och ddrmed ldgre belopp. Istéllet for att sékra varje
sadan resa gors periodvisa sdkringar, vanligen veckovis, i
form av vaxlingar till utlandsk valuta. Effekten ar att bola-
gen star valutarisk i som mest en vecka istéllet for upp till
flera méanader. I enskilda fall, vanligen storre grupper, sker
valutasakring for specifika resor.

Investeringar januari — december 2014

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
27,2 (2,1) mkr. Det forbattrade kassaflodet forklaras i hu-
vudsak av resultatforbdttringen. Andra faktorer som paver-
kar dr depositioner som 16pt ut, periodiseringseffekter i
betalningsfloden och av naturliga variationer i floden fran
kunder och leverantorer.

2 T likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga

placeringar.

Inga storre investeringar har gjorts under perioden.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 67
personer, Eventyrs anstillda ar ej medrdknade (79 personer
31 december 2013).
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Bolaget har valt att redovisa kostnader salda resor samt
bruttoresultat (TB) for att ge en tydligare bild av bolagets
verksamhet. I kostnad sélda resor ingar kostnader for gui-
der. Dessa har tidigare redovisats i personalkostnader.
Jamforelsesiffror ar omraknade enligt denna uppstéllning.

Bolagets tillgdngar och skulder upptas till anskaffningsvar-
de eller nominellt virde om inte annat framgéar. Goodwill
hanforlig till forvarv skrivs av 6ver 10 ar.

Forslag till beslut om vinstutdelning

Agare
Antal  Innehav
Agare aktier %
Anna Elam, Stora Vattnet Invest AB 528276 12,1%
Michaél Berglund med bolag 506 809 11,6%
Staffan Lund med bolag 408 522 9,4%
Paul Rénnberg, JZ Capital Partners AB 351519 8,0%
Avanza Pension 342 091 7,8%
Leif Almstedt, Almcap AB 323132 7,4%
Nordnet Pension 266 485 6,1%
Christian Salamon 181 883 4,2%
Tosolima Aktiebolag 160 407 3,7%
Hékan Jakobsson 100 057 2,3%
Ovriga aktiedgare 1199 035 27,4%
Totalt per 31 december 2014 4368 216 100,0%
Aktien

Under januari-december 6kade UTGs aktiekurs 93 procent.
First North All-Share SEK index 6kade under motsvarande
period 2 procent.
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Redovisningsprinciper

Unlimited Travel Groups utdelningspolicy ér att dela ut
40-60 procent av justerat resultat per aktie (resultat exklu-
sive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av
andelar i koncernforetag). Policyn ger majlighet till direkt-
avkastning for aktiedgarna samtidigt som bolaget behaller
en flexibilitet att agera selektivt pa framtida affirsmojlighe-
ter. Vid faststillande av utdelningsniva skall hansyn tas till
bolagets likviditet, finansiella stallning och framtida inve-
steringsplaner.

Styrelsens forslag till arsstimman 2015 &r att limna en
ordinarie utdelning pa 1,20 kr per aktie, motsvarande 44
procent av justerat resultat per aktie. Dartill foreslar styrel-
sen en extra utdelning pa 0,50 kr per aktie. Den extra utdel-
ningen foreslas mot bakgrund av koncernens goda finansi-
ella stillning i form av ett bra kassaflode, hog likviditet och
goda framtidsutsikter.

Arsstédmma 2015

Arsstimma 2015 halls kl 15.00 den 22 april i Virldens
Resors lokaler pa Tegnérgatan 8 i Stockholm. Fullstindig
kallelse och underlag till forslag publiceras senast den 24
mars. Arsredovisningen for 2014 publiceras senast den 31
mars pd www.unlimitedtravelgroup.se.

Valberedning fill &rsstédmma 2015

Koncernredovisningen har fran och med 2014 upprittats i
enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forvirv
under 2013 har riknats om, tidigare forvarv har bolaget valt
att inte rakna om.

I ovrigt Overensstimmer de redovisningsprinciper som
tillimpas i denna rapport med de som tillimpades i arsre-
dovisningen for 2013.

Tillampade redovisningsprinciper Overensstimmer med
Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna
rad samt FARs och Redovisningsradets rekommendationer
och uttalanden.

Enligt géillande rekommendationer ska kursdifferenser pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktir redovisas som
ovriga rorelseintdkter alternativt Gvriga rorelsekostnader.
Bolaget har valt att istdllet redovisa dessa i kostnader salda
resor da de huvudsakligen har uppkommit genom valuta-
sakring och da det béttre aterspeglar bolagets verksamhet.

Till valberedning i Unlimited Travel Group har foljande
ledamoter utsetts:

Paul Rénnberg
Anna Elam
Michaél Berglund
Staffan Lund

Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion
som faststilldes av arsstimman 2014. Valberedningen
representerade per den sista bankdagen i september 2014
tillsammans 41 procent av rostetalet for samtliga rostberét-
tigade aktier i bolaget.
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Stockholm den 6 februari 2015
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Styrelsen

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas gransk-
ning.

Unlimited Travel Group handlas pA NASDAQ OMX lista
First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Remium ar Certified Adviser

Telefon: 08-454 32 00

Kalendarium for finansiell information

22 april 2015 kI 15.00: Arsstimma 2015, Virldens Resors
lokaler, Tegnérgatan 8

19 maj 2015: Delarsrapport januari - mars 2015

Arsredovisningen for 2014 publiceras senast den 31 mars

Kontaktuppgifter

VD Richard Durlow, 0709-221235
richard.durlow (a) unlimitedtravelgroup.se
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A

113 27 Stockholm

Organisationsnummer: 556337-3835
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Bolagen i koncernen

Vé&stindienspecialisten
Agarandel UTG: 100 %

www.vastindienspecialisten.se

VD Franciska Hollstrom
. Vistindienspecialisten dr, som nam-
rx net antyder, specialister pa att silja
- och producera resor till Vistindien.

vastingien Foretaget har sedan starten 1981
" byggt upp en solid erfarenhetsbas
genom flertalet arliga besok pa bade 6ar och méssor. Under
senare ar har intresset kring Véstindien ¢kat vilket gynnat
Vistindienspecialistens utveckling. Bolagets kontor ar

beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stockholm.

Birdie Golf Tours
Agarandel UTG: 100 %
www.birdie.se

VD Jenny Hagman

Foretaget startades 1974 inom davarande
Fagerdalakoncernen i syfte att i forsta hand
serva koncernens resande. Idag ar Birdie Golf
Tours ett bolag med affirsidén att ge fullstan-
dig reseservice at golfare och med hog flexibi-
litet anpassa golfarrangemang till vad dessa vill ha. Sedan

1995 har Birdie Golf Tours valts som samarbetspartner i
samband med Svenska Golfférbundet och PGAs tranarut-
bildning (TU Golfskolan) i Spanien och Portugal. Birdie
Golf Tours driver dven Birdie Golf Tours PGA Golf Tea-
ching Academy dir utvalda golfinstruktorer arrangerar
skraddarsydda golfresor efter personliga onskemal och
behov. Kontoret dr beldget pa Norrtullsgatan 12A i Stock-
holm.

Travel Beyond
Agarandel UTG: 68 %
www.travelbeyond.se
VD Helena Andrén

TRAVEL Travel Beyond startades i augusti
be y Ond 2005 av Helena Andrén och Annika
Bjorkroth tillsammans med UTG.
Tillsammans har Helena Andrén och Annika Bjorkroth
mer an 40 ars erfarenhet av resebranschen. Travel Beyond
vander sig till resendrer som har hogt stillda krav pa inno-
vativa och exklusiva researrangemang med hog servicegrad.
Travel Beyonds koncept har tagits vdl emot av kunderna
och foretaget har snabbt vuxit frén tva till tio anstillda.
Bolagets kontor ar beldget pa Birger Jarlsgatan 22 i Stock-
holm.

WI-Resor
Agarandel UTG: 80 %

WWW.wiresor.se

VD Niklas Fagerstrand
WI-Resor startades 1993. En grund-
OARTVA = princip i alla arrangemang var redan

fran borjan att kvalitet skulle ga fore
laga priser, en instillning som fortfa-
rande dr vigledande vid framtagandet
av nya resmal. Idag finns tva huvudsak-
liga resekategorier: Vandringsresor och Temaresor. Alla
resor bygger pa konceptet hog bekvamlighet. Det innebér
exempelvis att transportmedlet alltid ar flyg, och att hotel-
len till storsta delen dr fyrstjarniga, med en inkluderad
trerittersmiddag. Kunderna &r ofta resvana och stiller hoga
krav. Bolagets kontor dr beldget pa Norrtullsgatan 12A i
Stockholm.

Vdarldens Resor
Agarandel UTG: 75 %

www.varldensresor.se

VD Lottie Sundelof

P Virldens Resor dr en researran-
Virldens Resor

Py gor som arbetar med paketresor

=

=0 dér nyfikenhet, kunskap och lust
ar barande ingredienser. Forutsédttningarna pa varje resmal
ar olika men grundtankarna desamma. Resorna sker i sma
grupper vilket ger stor flexibilitet under resans gang. Dess-
utom &r det en forutsittning for att inte paverka kulturella
forhallanden negativt eller skada 6mtaliga naturomréaden.
Foretaget grundades ar 2002 av Jorgen Fredriksson, Lottie
Sundelof och Joacim Ericsson som fartfarande leder verk-
samheten. Bolagets kontor dr beldget pa Tegnérgatan 8 i
Stockholm.

PolarQuest
Agarandel UTG: 100 %

www.polarquest.se

VD Richard Durlow

PolarQuest dr en researrangér med
fokus pa polartrakterna - Arktis och
PolarQuest

arrangerat resor till Svalbard, Gronland, Skottland, Antark-

Antarktis. Sedan starten 1999 har man

tis och Sydgeorgien. Aven mer udda arktiska resmél som
Wrangelon och Nya Zeelands subantarktiska oar fore-
kommer i utbudet. PolarQuest arrangerar dven expedi-
tionsresor till Namibia, Botswana och Zambia. Foretagets
verksamhet baseras pa hogt stillda sdkerhetskrav och en
ambition att minimera effekterna pa djur och natur. Bola-
gets kontor ér beldget pa Stora Nygatan 29 i Goteborg.
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Ski Unlimited

Agarandel UTG: 100 %

www.skiunlimited.se

VD Frida Wingvist

Ski Unlimited startades 1986.
Foretagets huvudverksamhet

ar grupp- och konferensresor
Sh' Unllmlted ti{l AlpeTna .oc.h svenska

fjallen. Ski Unlimited har en
djup kdnnedom om Alperna och varumarket ar valkant i
skidkretsar. Inom foretaget finns utbildade guider med lang
erfarenhet som medverkar till att sakerstélla hog kvalitet i
varje arrangemang. Under de senaste aren har Ski Unlimi-
ted vidgat verksamheten och erbjuder dven aktiviteter pa
barmark. Medarbetarna pa kontoret i Stockholm har ett
langt forflutet inom turistniringen med tyngdpunkt pa
vinterarrangemang. Bolagets kontor dr beldget pa Norr-
tullsgatan 12A i Stockholm.

JB Travel

Agarandel UTG: 100 %
www.jbtravel.se

VD Elisabeth Bjorkman

& JB Travel etablerades 2002
J btra vel av grundarna och forra
huvuddgarna till ARK Travel. Verksamheten utokades
snabbt fran produktion och marknadsforing av golfresor
samt grupp-& konferensresor till en position som "one stop
shop". Huvudsakliga affirsomraden idag &r affirsresor,
grupp-& konferensresor, samt projektledning for olika
typer av evenemang. Utmiérkande for JB Travel 4r den hoga
personliga servicenivan i kombination med en bred erfa-
renhet av resebranschen. Det dr denna mix som snabbt har
gjort JB Travel till en ledande aktér inom sitt segment.
Bolagets kontor dr beldget pa Artillerigatan 42 i Stockholm.

UTG Reseproduktion
Agarandel UTG: 100 %
www.utgreseproduktion.se
VD Richard Durlow
Gruppens senaste

UTGRESEPRODUKTION dllskott.  UTG

Reseproduktion startades under 2014 och dr specialister pa
produktion av gruppresor och arrangemang. UTG resepro-
duktion véander sig till researrangérer, resebyraer, foretag
och foreningar och erbjuder firdiga forslag men skraddar-
syr ocksd arrangemang enligt kundens 6nskemal. Som en
del av Unlimited Travel Group, har UTG Reseproduktion
en unik tillgang till viktig infrastruktur och ledande rese-
producenter for alla geografier. Bolagets kontor &r belaget
pa Artillerigatan 42 i Stockholm.

Eventyr

Agarandel UTG: 49,96 %
www.eventyr.se

VD Sofi Franzén

En av landets mest erfarna eventbyraer. Sedan starten 1995
- har Eventyr genomfort drygt 1600 arrangemang
over hela vérlden. Eventyrs stora styrka bestar i
helhetsansvaret, vilket har resulterat i manga lojala
och dterkommande kunder. Konferenser, resor,
utbildningar, séljtavlingar, fester och produktlanse-
ringar - erbjudandet bestar av allt fran kreativa
idéer till pedagogiska uppfoljningar. Lang erfaren-
het bidrar till att utveckla produkten utifran de behov kun-
den har, samt att skapa en rod trad i arrangemanget. Till sin
hjélp har projektledaren Eventyrs uppskattade guider med
erfarenhet fran mangder av arrangemang bade i Sverige och
utomlands. Bolagets kontor édr beldget pa Skeppsbron 10 i
Stockholm.
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Koncernens resultatrdkning

Proforma Proforma

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
(tkr) 2014 2013 2014 2013
Omsittning 141 372 127 140 426 314 367 011
Kostnader salda resor -114 188 -98 939 -350792 -297 302
Bruttovinst 27 184 28 201 75 522 69 709
Bruttomarginal 19,2% 22,2% 17,7% 19,0%
Rorelsens kostnader
Personal -11770 -10 896 -39527 -37775
Ovriga kostnader -7 022 -5698 -22123 -19767
Avskrivningar =52 -32 -200 -140
Summa rorelsens kostnader -18 844 -16 626 -61 849 -57 682
Resultat fran andelar i intressebolag 1478 603 2616 1436
Rorelseresultat fore GW-avskrivn (EBITA) 9818 12 177 16 288 13 463
Goodwillavskrivningar -1 647 -1562 -6 506 -6 511
Finansnetto -98 155 6235 107
Skatt -2 412 -2 812 -3583 -2901
Resultat efter skatt 5 660 7 958 12 434 4158
Minoritetsintressen -714 -1377 -1182 -1320
Resultat 4947 6 580 11 252 2 838
Justerat resultat " 7 019 8143 11 841 9 349
Resultat per aktie
fore och efter utspadning 1,13 1,51 2,58 0,65
-justerat resultat per aktie " 1,61 1,86 2,71 2,14
Genomsnittligt antal aktier
-fore och efter utspadning 4368216 4368216 4368216 4368216

1 Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag

Bokslutskommuniké januari — december 2014 Unlimited Travel Group




Koncernens balansrdkning

(tkr) 31 Dec 2014 31 Dec 2013
Goodwill 20284 33506
Materiella anléggningstillgdngar 617 467
Andelar i intressebolag 10788 376
Ovriga langfristiga fordringar 6363 1782
Summa anlaggningstillgangar 38 052 36 132
Omsittningstillgdngar 45333 67 973
Kassa och bank 39 659 28 075
Summa omsittningstillgingar 84992 96 048
Summa tillgangar 123 044 132 180
Bundet eget kapital 11 940 12180
Fritt eget kapital 23585 21890
Summa eget kapital 35 525 34070
Minoritetsintressen 4458 4601
Uppskjuten skatt 1420 992
Kortfristiga skulder 81 641 92518
Summa eget kapital och skulder 123 044 132 180

Koncernens kassaflddesanalys

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
(tkr) 2014 2013 2014 2013
Kassaflode frin den 1opande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 13252 13287 18 807 12 381
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -22917 -21 616 8364 -10 289
Kassaflode frin den lopande verksamheten -9 666 -8 329 27 171 2092
Kassaflode fran investeringsverksamheten -105 -204 -475 -1229
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9129 1636 -14 822 -39
Periodens kassaflode -18 900 -6 897 11 873 825
Likvida medel vid periodens borjan V2 58 626 35026 27 853 27 304
Likvida medel vid periodens slut ” 39 726 28128 39726 28128
Periodens kassaflode -18 900 -6 897 11 873 825

D1 likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga placeringar

? Likvida medel per 2014-01-01 ir justerade med -275 tkr pa grund av avyttring av andelar i koncernféretag
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Forandring av eget kapital

Balanserade Summa eget
Ovrigt till- vinstmedel inkl kapital,

Aktie-  skjutet eget periodens moderbolagets Minoritets- Totalt eget
(tkr) kapital kapital resultat aktiedgare intresse kapital
Ingiende balans 1 januari 2013 4368 45 166 -17 673 31 861 5170 37 031
Effekt av forandrad bolagsskattesats 141 141 53 194
(obesk, reserver)
Arets forviry -214 -214
Utdelning minoritet -1729 -1729
Periodens resultat 2067 2067 1320 3387
Utgdende balans 31 december 2013 4368 45 166 -15 464 34 070 4601 38 670
Effekt byte till regelverk K3
Omrikning av férvarv Travel Beyond
2013-07-01 -726 -726 -726
Ingdende balans 1 januari 2014, 4368 45 166 -16 190 33344 4601 37 945
efter justering till K3
Riktad emission till minoritetsintresse -398 -398 2898 2 500
Utdelning minoritet -1325 -1325
Utdelning -8736 -8736 -8736
Avyttring av andelar i koncernforetag,
¢j langre bestimmande inflytande 64 64 -2 898 -2 834
Periodens resultat 11252 11252 1182 12 434
Utgdende balans 31 december 2014 4368 45 166 -14 009 35 525 4458 39 983
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