UNLIMITED
TRAVEL GROUP

DELARSRAPPORTUNLIMITED TRAVEL GROUP
JANUARI 8 SEPTEMBERO015

Juli 6 september 2015

Omsittningen uppgick till 118,5 mkr (128,9 mkr juli - september 2014)

Bruttomarginalen uppgick till 21,1 (16,9) procent

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 7,6 (9,4) mkr, med en marginal pa 6,4 (7,3) procent. En
reservering av en osdker fordran pa 2,1 mkr paverkade kvartalets resultat negativt

Investeringar i nystartade verksamheter, UTG Reseproduktion och Go Active Travel, paverkade EBITA med -0,3 mkr
Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag)
uppgick till 1,24 (1,48) kr

Bokningslaget for 2015 uppgick till 467,0 mkr per 30 september vilket var 31 mkr hogre dn vid samma tidpunkt foregéen-
de ar. Nya verksamheter; Specialresor, UTG Reseproduktion samt Go Active Travel, paverkar bokningslaget positivt med
57,0 mkr. Vid samma tidpunkt foregaende ar paverkades bokningslaget for kvartal tre 2014 positivt av en enskild storre
bokning pa 30 mkr

Januari 0 september 2015

Omsittningen uppgick till 307,4 mkr (284,9 mkr januari - september 2014)

Bruttomarginalen uppgick till 18,6 (17,0) procent

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till 4,9 (6,5) mkr, med en marginal pa 1,6 (2,3) procent. En
reservering av en osaker fordran pa 2,1 mkr paverkade periodens resultat negativt

Investeringar i nystartade verksamheter, UTG Reseproduktion och Go Active Travel, paverkade EBITA med -1,3 mkr
Justerat resultat per aktie (resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag)
uppgick till 0,84 (1,10) kr

Viktiga héndelser

En engangsreservering paverkade EBITA negativt med -2,1 mkr. Det ror sig om en fordran pa en samarbetspartner till
PolarQuest som bedoms som osiker.

Martin Westin tilltradde tjansten som VD for Birdie Golf Tours den 19 oktober.

Vistindienspecialisten lanserade ny hemsida den 30 september.

Paul Ronnberg, Anna Elam, Michaél Berglund och Staffan Lund har utsetts till valberedning i Unlimited Travel Group.
Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion som faststélldes av drsstimman 2015.

Ur VDs kommentar

”Koncernens omsattning minskade med 8 procent under tredje kvartalet, frimst beroende pa att en enskild storre grupp paver-
kade foregaende ars siffra positivt med ca 30 mkr. EBITA minskade fran 9,4 mkr foregaende ar till 7,6 mkr i ar. En reservering av
en osdker fordran pé 2,1 mkr paverkade kvartalets resultat negativt. Kostnader for de nystartade verksamheterna Go Active Tra-

vel och UTG Reseproduktion paverkade med -0,3 mkr. Aven satsningar pd personal och lokaler med sikte p& dkad forséljning

paverkar EBITA negativt pa kort sikt.

Under arets sista manader kommer UTG Reseproduktion, Vérldens Resor och WI-Resor ga over till ett molnbaserat affirssystem.
Vi kommer med dessa systemlosningar ldgga mindre tid pa repetitivt manuellt arbete och istallet 6ka insatserna vad galler att

producera och sdlja resor. Pa sikt kommer okad forséljning inte krava okade resurser i samma utstrackning som idag och ddrmed

ge forbattrad skalekonomi.”
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Koncernens nyckeltal

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Rullande 12

2015 2014 2015 2014 Okt 14-Sep 15

Omsittning (tkr) 118 534 128 869 307 438 284 942 448 810
Bruttomarginal 21,1% 16,9% 18,6% 17,0% 18,8%
EBITA-marginal (omsittning) 6,4% 7,3% 1,6% 2,3% 3,3%
EBITA-marginal (bruttovinst) 30,3% 43,1% 8,5% 13,4% 17,4%
Resultat per aktie (kr) 0,76 1,08 -0,53 1,44 0,60
Justerat resultat per aktie (kr) 1 f 1,24 1,48 0,84 1,10 2,45
Nettokassa (tkr) 57 146 58 626 57 146 58 626 57 146
Bokningslige innevarande helar (tkr) 467 047 435 628 467 047 435 628 467 047
Bokningslige kommande heldr (tkr) 104 175 80 089 104 175 80 089 104 175
Rorelsekap inkl ej nyttj checkkred. (tkr) 15 336 16 503 15 336 16 503 15 336
Kassaflode lopande verksamh. (tkr) 7 195 11 361 34 358 36 836 24 693
Eget kapital per aktie (kr) 5,87 8,00 5,87 8,00 5,87
Soliditet 15,5% 19,8% 15,5% 19,8% 15,5%
Antal anstéllda vid periodens slut 78 66 78 66 78

U Resultat exklusive goodwillavskrivningar och effekter av avyttring av andelar i koncernforetag

Utveckling rullande fyra kvartal
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VDs kommentar

Delarsrapport

Resultat och bokningslage juli & september 2015
Koncernens omséttning minskade med 8 procent under
tredje kvartalet, fraimst beroende pa att en enskild storre
grupp paverkade foregdende érs siffra positivt med ca 30
mkr. PolarQuests planenligt minskade kapacitet i Svalbard
paverkar ocksa negativt. Att tappet i omsdttning trots dessa
bada faktorer inte blev storre beror huvudsakligen pa att
Specialresor, som forvarvades i mars 2015, genomforde sin
hogsasong under augusti och september.

Bruttomarginalen pa den omsattning som fallit bort jamfort
med forra arets kvartal var relativt lag. I kombination med
Specialresors relativt hdga bruttomarginal bidrar detta till
att koncernens bruttomarginal under perioden juli - sep-
tember starkts jamfort med foregiende ar. Omséttnings-
mixen har alltsa forandrats mot mer hogmarginalafférer.

EBITA minskade fran 9,4 mkr foregaende ar till 7,6 mkr i
ar. En reservering av en osaker fordran pa 2,1 mkr paverka-
de kvartalets resultat negativt, mer om detta nedan. Kost-
nader for de nystartade verksamheterna Go Active Travel
och UTG Reseproduktion péverkade med -0,3 mkr. Aven
satsningar pa personal och lokaler med sikte pa okad for-
sdljning paverkar EBITA negativt pa kort sikt.

Bokningslaget for innevarande ar fortsatte under kvartalet
att forbéttras medan bokningsldget for 2016 holl ungefar
samma forsprang som per 30 juni. Efter en 1ang period med
okande bokningstakt vinde trenden ned under september
och oktober.

Reservering PolarQuest
PolarQuests affirsmodell har sedan manga ar bestatt av en

kombination av direktforsiljning till resendrer samt en
agent- och sub charter-verksamhet dar var fartygskapacitet
under vissa perioder hyrts ut till utlindska arrangorer.
Sedan 2013 har vi valt att minska var fartygskapacitet och
beroendet av agent- och sub charterforsiljning har darfor
minskat. Att kunna arbeta med ett begrinsat antal utlands-
ka partners ar dock dven fortsattningsvis en forutséittning
for var affirsmodell

Ett av vara storre samarbeten dr det med en tysk polarar-
rangor. Over tid har detta varit ett av vart mest framgéngs-
rika partnerskap, var tyske partner var exempelvis helt
instrumentell i att losa situationen ndr vi tog pa oss for
mycket kapacitet 2012. De senaste tva aren har var partner
dock drabbats av ett antal motgangar som gor att de nu inte
kan uppfylla sina finansiella ataganden mot PolarQuest.
Det medfor att PolarQuest har en fordran p& motsvarande
ca 3,1 mkr. En trovirdig plan har satts i verket for att vanda
utvecklingen och vi forvantar oss att skulden skall kunna
borja amorteras under 2016. Som en forsiktighetsatgard
viljer vi dock att per 30 september reservera 2,1 mkr som
osaker fordran. Reserveringen paverkar ovriga externa
kostnader i koncernen.

Online, system och aut omatisering
Under de senaste tva aren har vi genomfort en satsning pa
att lyfta véra privatbolags onlinendrvaro. Sex nya hemsidor,

mangdubblat antal foljare i sociala medier, battre nyhets-
brev med hogre utskicksfrekvens, utdkad adwordsannonse-
ring och mycket mer har lett till mer 4n dubblad forséljning
online.

Samtidigt som vi fortsétter utveckla var marknadsforing har
vi under borjan av hosten sett 6ver vara administrativa
processer, saval gentemot kund som internt. Att bedriva
reseverksamhet medfér mycket administrativt arbete for
savdl reseproducenter som ekonomer och déarfor ar det
angelaget att vi forbattrar var effektivitet.

Négra av de viktigaste processerna dr vara boknings- och
betalningsrutiner. Under érets sista manader kommer UTG
Reseproduktion, Virldens Resor och WI-Resor g& over till
ett molnbaserat affirssystem, ett system som Go Active
Travel har anvint sedan sin start i somras. Det nya systemet
kommer automatisera och modernisera flera idag tids- och
arbetskravande processer i samband med bokning och
betalning, samtidigt som risken for fel minskar. Vara kun-
der kommer inte bara mota en smidigare boknings- och
betalningsprocess, de kommer ocksa fa en battre informa-
tion kring sin resa eftersom var kommunikation med dem
forenklas. Ytterligare ett antal bolag i gruppen dvervéger att
inom kort ansluta sig till samma affarssystem.

Vi har samtidigt paborjat en uppgradering av vért ekono-
misystem som dven det kommer leda till automatisering av
vissa processer. Det nya ekonomisystemet dr molnbaserat
och kan integreras med vara bokningssystem. An sa linge
har moderbolaget, UTG Reseproduktion och Go Active
Travel bytt men systemet kommer pa sikt rullas ut i alla de
bolag i koncernen dir det ar tillimpligt.

Vi kommer med dessa systemlosningar ligga mindre tid pa
repetitivt manuellt arbete och istillet 6ka insatserna vad
galler att producera och silja resor. Pa sikt kommer 6kad
forséljning inte krava okade resurser i samma utstrackning
som idag och ddrmed ge forbéttrad skalekonomi.

Utsikter

2015 har for flera bolag varit ett ar da man tagit sats for att
kunna expandera. Satsningar pa personal, marknadsforing
och lokaler har givit en kortsiktigt negativ effekt pa 16n-
samheten. Var malsdttning &r att dessa satsningar ska bidra
till att vi gar in i 2016 med ratt resurser for att kunna for-
battra lonsamheten.

Vart senaste forvarv Specialresor fortsétter leverera Gver
plan och vara nya verksamheter Go Active Travel och UTG
Reseproduktion far allt béttre fart, 4&ven om det kommer
droja lingre dn berdknat till de nar breakeven. Vi ser en
langsiktigt positiv utveckling av nya bokningar och de
projekt som péagar har potential att forstarka trenden under
2016. Var starka balansrakning ger dartill handlingskraft
om intressanta forvarvsmojligheter uppstar.
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Richard Durlow
VD Unlimited Travel Group
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Bokningslage

Bokningslaget definieras som vérdet av bekréftade bok-
ningar med avresa under en viss period. Bokningslaget
redovisas pa kvartals- och helarsbasis.

Eventyr ingar i bokningsldget men konsolideras ej utan
redovisas enligt reglerna for intressebolag. Det innebdr att
en differens motsvarande Eventyrs bokningslage uppstar
mellan bokningsldget och faktisk omséttning.

Mellan bokningslage och faktisk omséttning uppstar ocksa
andra mindre differenser. De uppstéar dels pa grund av viss
schablonisering vid berdkning av bokningslaget, dels vid
uppréakning av omséttning i efterhand for redan genomfér-
da resor. Bokningsldget ger dndad en god indikation pa
koncernens framtida omsittningsutveckling.

Bokningslage arsbasis (mkr)
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Bokningslaget for avresor under 2015 var per 30 september
31 mkr hogre dn vid samma tidpunkt foregaende ar. For-
béttringen jamfort med vid arsskiftet, da bokningsldget
istéllet var 43 mkr efter foregdende ar, beror i huvudsak pa
att Specialresor har tillkommit. Att ovriga bolag har ett
samre bokningslage beror dels pa en enskild storre bokning
foregdende ar, dels pa lagre fartygskapacitet hos Polar-
Quest.

Bokningslage kommande fyra kvartal (mkr)
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Okningen av bokningsléget nista kvartal beror frimst pa att

Specialresor har tillkommit. Kvartal tva 2016 paverkas

positivt av en enskild storre bokning. Aven bortriknat
denna dr bokningsldget infor 2016 battre jaimfort med
foregaende ar.

Resultatposter rullande 12 manader

Omsittningen uppgick till 448,8 mkr. Bruttomarginalen
uppgick till 18,8 procent. Forstarkningen av dollarn har
paverkat bruttomarginalen negativt medan forvirvet av
Specialresor paverkat positivt.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 14,7 mkr med en
EBITA-marginal pa 3,3 procent. UTG Reseproduktion och
Go Active Travel paverkar EBITA med -1,3 mkr. En en-
gangsreservering paverkar resultatet negativt med
-2,1 mkr. Reserveringen rér en fordran pa en samarbets-
partner till PolarQuest som bedoms som osédker, paverkar
ovriga kostnader.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 6,8 mkr.
Periodens goodwillavskrivningar uppgick till 7,6 mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 3,5 mkr.

Resultat per aktie uppgick till 0,60 kr. Justerat resultat per
aktie uppgick till 2,45 kr.

Resultatposter juli 8 september 2015

Omsattningen uppgick till 118,5 mkr (128,9 mkr juli-
september 2014). Omsittningen foregaende ar paverkades
av en enskild storre bokning och innevarande ars 0-
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Resultatposter januari 0 september 2015
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